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Vorwort 


ies Buch ist die Frucht einer langjaihrigen akademischen 

Tatigkeit an der Berliner Universitit und namentlick meiner 
Arbeit an den Aufgaben des Instituts fiir Konjunkturforschung. 
Seitdem das Institut auf meinen Vorschlag im Zusammenwirken der 
groben 6ffentlichen Kérperschaften des Reichs und der wirtschaft- 
lichen Spitzenverbinde gegriindet wurde, ist die Konjunktur- 
wissenschaft in Deutschland tber die ersten Anfinge wesentlich 
hinausgelangt. Fast gefahrdet war die keimende Entwicklung der 
neuen Disziplin durch eine zur Modekrankheit sich auswachsende 
Erérterung der Konjunkturfragen, bei der ein Chor auch unbe- 
rufener Stimmen sich in die ernste Sprache der Wissenschaft 
mischte. Und doch ist dies schlieBlich nur ein Ausdruck dafiir, 
da®B auch eine breitere Offentlichkeit die groBe Bedeutung der neuen 
Problemstellung erkannt hat. 

Die Konjunkturlehre ist nicht nur durch die Besonderheiten 
ihres friiher von den Wirtschaftswissenschaften stark vernach- 
lissigten Gegenstandes gekennzeichnet, sondern vor allem auch 
durch eine Methodik, die sich in aihnlicher Weise neu gestaltet, 
wie dies bei der Entwicklung der Naturwissenschaften besonders 
im zwanzigsten Jahrhundert der Fall gewesen ist. Denn ihre 
wichtigste Basis sind Empirie und Induktion, die sich soweit wie 
méglich der strengen mathematischen Ausdrucksform bedienen. 

Soweit ich sehe, wird die Konjunkturlehre die deutsche 
Nationalékonomie in doppelter Weise befruchten und _ be- 
leben kénnen. Einmal wird sie der manchmal ins Wesen- 
lose zerflieBenden Arbeitsweise der historischen Schule einen 
festeren Unterbau der Begriffe und der Beweisfiihrung zu 
geben vermégen. Dieser Unterbau tut um so mehr not, als sie 
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im Laufe der Jahre viele ihrer starken, sie tragenden Persénlich- 
keiten verloren hat. Sodann gilt es, die deduktive Forschungs- 
richtung, die immer mehr in ein weltabgekehrtes, mehr oder minder 
geistreiches Schachspiel teils psychologischer, teils quantitativ- 
mechanistischer Assoziationen zu entarten droht und die tberdies 
gern in muSigen methodologischen Streitigkeiten wertvolle geistige 
Krafte bindet, wieder auf den harten Boden der Wirklichkeit zu 
stellen. 

Die groBen Aufgaben, die Wirtschaftsfiihrung und Wirtschatts- 
politik in dieser schweren Zeit zu lésen haben, dulden es nicht, 
dai die Wirtschaftswissenschaften infolge eines verkehrt gerichteten 
Wissenschaftsbetriebes abseits stehen. Unabweisbar erscheint es, da 
die Nationalékonomie — um mit Mannern wie Wilbrandt und 
Zwiedineck zu sprechen — der Wirtschaft als beratender Arzt zu 
Hilfe eile. 


Damit soll natiirlich nicht gesagt sein, dai die schwachen Krafte 
eines einzelnen, die in diesem Buche eingesetzt sind, die schwere 
Last veralteter Methoden beiseiteschieben kénnten. Was mir 
dennoch den Mut gibt, im jetzigen Stadium der neuen Forschungs- 
arbeit mit einem System der Konjunkturlehre hervorzutreten, ist 
das Bewuftsein, da ich darin neben eigenen Untersuchungen die 
Forschungsergebnisse einer im Auslande, besonders in Amerika 
und Rufland, aber auch in Deutschland erwachsenden neuen Gene- 
ration niedergelegt habe: Forschungsergebnisse, die uns verhei®en, 
da& die Wirtschaftswissenschaft in Zukunft nicht mehr, wie es in 
Deutschland in der ganzen Zeit wihrend und nach dem Kriege ge- 
schehen ist, wird iibergangen werden kénnen, wenn es sich um die 
gro8en sozialen und wirtschaftlichen Fragen unserer Volksgemein- 
schaft handelt. 


Da& die neue Disziplin sich siegreich durchsetzen wird, scheint 
mir namentlich dadurch verbiirgt, daB sie zu einer viel stirkeren 
Solidaritat der Forschungsarbeit fiihren muB, als sie jemals die 
alten Schulen der Nationalékonomie aufzubringen vermochten. 
Wenn bisher fast jeder Forscher die Grundlagen seines Fachs fiir 
seine Person immer wieder von neuem entdecken zu miissen 
glaubte, so eréffnen sich jetzt die Wege zu einer Zusammenarbeit, 
wie sie in den Naturwissenschaften langst gang und gibe ist. 
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An dieser Stelle kann ich nicht allen denen danken, deren Ar- 
beiten zum Aufbau dieses Systems beigetragen haben; ich mu8 mich 
darauf beschranken, diesen Dank meinem engeren Mitarbeiterkreise 
auszusprechen: neben den Herren Dr. Bramstedt, Dr. Eppenstein 
und Dr. Feilen all denen, deren Mitwirkung durch Zitat an den 
betreffenden Stellen zum Ausdruck gebracht ist. 

Ich tibergebe dies Buch, das die Erfordernisse der Zeit mir 
aus der Hand rei®en, der Offentlichkeit nicht leichten Herzens, da 
ich mir bewufBt bin, wie sehr es sich noch um Anfinge handelt, 
die sich vielleicht noch lange nicht geniigend von althergebrachten 
Begriffen und Methoden befreit haben. Ich iibergebe es ihr aber 
in der Zuversicht, daf§ darin eine Sache vertreten wird, die mit 
stark werbenden Kriften den jungen Nachwuchs unseres Fachs in 
ihre Gefolgschaft zwingen wird. 


Berlin, Anfang September 1928. 


Wagemann. 
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Finleitung 
Die Entstehung der modernen Konjunkturlehre 


Die Lehre von der Konjunktur ist der neueste Zweig der wirt- 
schaftswissenschaftlichen Disziplinen. Sie erforscht das Bewegungs- 
spiel der Wirtschaft, das Auf und Nieder des Beschiiftigungsgrades 
wie des Geschaftsganges, die Schwankungen der Werte wie der 
Mengen, und zwar unter dem Gesichtspunkt namentlich der Wirt- 
schaftsfiihrung. Sie hat sich so als eine Art Bindeglied zwischen 
Privatwirtschafts- und Volkswirtschaftslehre entwickelt. An die 
Stelle gefiihlsmiBiger Uberlegungen der Geschiftswelt, die im engen 
Bezirk individueller Routine und Erfahrung, traditioneller oder 
technisch-spezialistischer Vorstellungen erwachsen, sucht sie wissen- 
schaftliche Methodik und universelle Wirtschaftsbeobachtung zu 
setzen. Auf der anderen Seite will sie die theoretisch-volkswirt- 
schaftliche Betrachtung mit empirisch-privatwirtschaftlicher An- 
schauung befruchten. 


An sich ist die Erkenntnis uralt, da sich der volkswirtschaftliche 
ArbeitsprozeB unter zahlreichen Stérungen und Reibungen, Hem- 
mungen und Beschleunigungen vollzieht, und da die Vorstellung 
eines harmonischen Spiels aller wirtschaftlichen Krafte nur eine 
Fiktion darstellt. Trotzdem hat sich die Nationalékonomie ganz 
vorwiegend mit den wirtschaftlichen Erscheinungen unter Zu- 
grundelegung dieser Fiktion einer »im Gleichgewicht befindlichen« 
Volkswirtschaft beschaftigt. Nur nebenbei behandelte sie das 
Problem der wirtschafilichen Stérungen: als einen Gegenstand, 
der abseits ihrer Gedankenginge lag oder sich doch nur als Aus- 
laufer, bestenfalls (wie Béhm-Bawerk fordert) als Krénung eines 
nationalékonomischen Systems, ergab. So entstanden, gleichsam 
auf einem Seitenwege der Forschung, die verschiedenen Krisen- 

1* 
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theorien, die sich nicht so sehr mit der Wirtschaftsbewegung im 
ganzen befassen, als vielmehr mit einem kleinen Abschnitt daraus, 
den besonders in die Augen springenden wirtschaftlichen Krisen; 
auch legen sie mehr Wert darauf, die Ursachen der Krisen 
zu erkennen, als sich mit der Sache selbst, mit eimer genauen 
Analyse der Krisen, abzugeben. 

Die traditionellen Krisentheorien erblicken die zunachst liegende 
Ursache dieser schweren wirtschaftlichen Erschiitterungen, die in 
einem jahen Umbruch eines hohen Wirtschaftsganges be- 
stehen, und die sich in heftigen Liquidationsvorgangen, in 
Preissturz und in gehiuften Zusammenbriichen von Unter- 
nehmungen duBern, entweder in einer Stérung des Gleich- 
gewichts zwischen Produktion und Konsumtion im ganzen 
(Uberproduktions- oder Unterkonsumtionstheorien) oder in 
einer Verschiebung des normalen Verhaltnisses zwischen den ein- 
zelnen Produktionszweigen (Disproportionalitatstheorien). Dabei 
weichen die Autoren in der Auffassung iiber die Momente, die diese 
Inkongruenzen wiederum herbeifiihren, sehr stark voneinander ab. 
Die einen sehen sie in einer zu groBen Kapitalanhaufung im Verhalt- 
nis zum Einkommen (Malthus), andere in einer falschen 
Einkommensverteilung (Owen, Sismondi, Rodbertus), Marx in 
einem aus dem kapitalistischen System erwachsenden MiBverhaltnis 
der Produktionsfaktoren zueinander, und zwar in einem iber- 
maBigen Wachstum des konstanten Kapitals. Oder man fiihrt die 
Verschiebungen auf falsche Geldemissionen (Currency-Schule) und 
auf die Zufalligkeiten der Edelmetallproduktion zuriick. Vielfach 
schreibt man sie auch den schwankenden Ernteertragen zu (Jevons), 
oder man begniigt sich mit dem Hinweis auf die Psyche des Unter- 
nehmers, wenn nicht gar auf die anarchische Natur der kapita- 
listischen Produktionsweise. Was alle diese Krisentheorien auch in 
ihrer tiefgriindigsten Form kennzeichnet, ist ihr rein hypothetischer 
Charakter. Selbst da, wo die Beweisfiihrung viele Einzelheiten und 
Feinheiten enthalt, pflegt sie nicht oder ganz ungeniigend durch Tat- 
sachen fundiert zu sein. Es handelt sich in der Regel um Deduk- 
tionen, die aller Empirie mehr oder weniger fernstehen. So haben 
sich die Krisentheorien leicht in soziologische Tiefen, wenn nicht 
in metaphysische Abgriinde verloren. Es kam ihnen gar nicht in 
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den Sinn, der Praxis, der Wirischaftsfiihrung und Wirtschafts- 
politik, irgendwelche Grundlagen zu liefern. 


Teilweise aus dieser Gedankenwelt heraus, aber mehr aus einem 
Gegensatz hierzu ist die moderne Konjunkturforschung erwachsen. 
Thre eigentliche Vorstufe sind Untersuchungen iiber den Rhythmus 
des Wirtschaftslebens, deren erste Anfiinge man vielleicht in den 
Arbeiten des Franzosen Cl. Juglar sehen kann, der die Bank- 
bilanzen und andere Statistiken heranzieht, um sich iiber den 
Konjunkturverlauf Rechenschaft zu geben. Indem sich seine Unter- 
suchungen auf einem breiteren Tatsachenmaterial aufbauen, kommt 
er schon zu scharferen Einteilungen der Wirtschaftsbewegung und 
zu genaueren Ergebnissen hinsichtlich der Periodizitaéit im Wirt- 
schaftsverlauf. Eine bedeutsame Fortsetzung seiner Arbeiten sind 
die im Jahre 1900 erschienenen Studien des Russen Tugan-Ba- 
ranowski zur Theorie und Geschichte der Handelskrisen in Eng- 
land. Seine empirische Erforschung der Wirtschaftsbewegung ist 
eine besonders wichtige Etappe in der Vorgeschichte unserer 
Disziplin. Zur selben Gruppe von Untersuchungen gehéren auch 
die Arbeiten von Bouniatian sowie der Franzosen Lescure 
und Aftalion, da auch hier neben den systematisch-deduktiven 
Betrachtungen in weitem Mage auf Tatsachenmaterial gefuBt wird. 
Fiir Deutschland sind in diesem Zusammenhang die Arbeiten der 
historischen Schule zu nennen, zunichst Schmollers Grund- 
riB, sodann die Schriftenreihe des Vereins fiir Sozial- 
politik wtiber »Die Stérungen im deutschen Wirtschaftsleben 
wahrend der Jahre 1900 ff.« Bd. 105/113, ferner die Arbeiten von 
Sombart, Pohle, Oldenberg, Ténnies, Spiet- 
hoff, Eulenburg, EBlen, Feiler usw. 


In gewisser Beziehung unabhingig von den Untersuchungen der 
Nationalékonomen hat sich die Konjunkturforschung bei den Ver- 
tretern der Statistik entwickelt, denen es weniger auf dkonomische 
Kausalbetrachtungen als darauf ankam, statistische Methoden zur 
Darstellung der Wirtschaftsbewegung zu gewinnen. Zu diesen Ar- 
beiten gehéren namentlich die von Neumann-Spallart (1887), 
de Foville (1888), Beveridge (1909), Julin (1911), 
Sorer und Mortara (1913). Diese Untersuchungen befassen 
sich auf der einen Seite mit der Frage eines Generalindex fiir den 


Vorstufen 

der modermen 
Konjunktur- 
lehre 


Konjunkturverlauf (Julin, Mortara), teilweise versuchen sie, die 
Wirtschaftsbewegung zu zergliedern, indem sie zwischen der 
allgemeinen Entwicklung, dem allgemeinen Wachstum und den 
zyklischen Schwankungen unterscheiden (z. B. Neumann-Spallart, 
Julin, Mortara). 

Anfinge des Die beiden Forschungsrichtungen, die nationalékonomisch-reali- 

Latmktur.Stische und die mathematisch-statistische, sind lange Zeit nebenein- 

dienstes ander hergegangen, ohne sich gegenseitig zu durchdringen: als im 
wesentlichen theoretische Bestrebungen, denen eine Fihlungnahme 
mit den Bediirfnissen der Wirtschaftspraxis und der Wirtschafts- 
politik ebenso wie den Alteren Krisentheorien véllig fernlag. Erst 
als sie sich zusammenfanden, konnten sie fiir die Wirtschaft frucht- 
bar werden. Eine solche Synthese hat sich im Laufe des letzten 
Jahrzehnts in den Vereinigten Staaten vollzogen. Bemerkenswerter- 
weise sind es zunichst nicht die Gelehrten selbst gewesen, die die 
Synthese herbeigefiihrt haben, sondern Kaufleute und praktische 
Volkswirte, die das vorliegende Riistzeug mathematisch-statistischer 
und historischer Forschungsergebnisse in den Dienst der Unter- 
nehmerwelt stellten. Sie scheuten sich nicht, die wissenschaftliche 
Arbeit zur Aufstellung von Prognosen und sehr speziellen Rat- 
schlagen und Winken an die Unternehmerwelt zu benutzen. Es ent- 
standen zunichst namentlich zwei FEinrichtungen dieser Art, 
der Brookmire Economic Service und die Babson Statisti- 
cal Organisation. Das allzu Amerikanisch-kaufminnische 
ihres Vorgehens bewirkte, da die wissenschaftliche Welt diese Ver- 
suche skeptisch behandelte oder véllig ignorierte. In den Kreisen 
der Unternehmerschaft jedoch setzten sie sich mit Erfolg durch’). 
Will man der wissenschaftlichen Bedeutung dieser Einrich- 
tungen gerecht werden, so mu’ von dem aus ihrem Erwerbs- 
charakter sich ergebenden Beiwerk abgesehen werden. Es zeigt 
sich dann, da hier recht brauchbare und wertvolle Erkenntnisse 
und Beobachtungsmethoden gewonnen worden sind. 





*) Daher konnte im Laufe der Jahre eine Reihe weiterer Einrichtungen 
ahnlicher Art entstehen, die trotz Betonung des Erwerbscharakters teil- 
weise wissenschaftlich vorztiglich fundiert sind. Hierher gehéren: Stan- 
dard Statistics Company, Moody’s Investors Service, Poor’s Publishing Com- 
pany, Franklin Statistical Service, Karsten’s Statistical Laboratory, Bureau 
of Business Conditions vom Alexander Hamilton Institut, Silberling Business 
Service. 
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Jedenfalls haben diese praktischen Versuche bewirkt, daB die 
wissenschaftlichen Kreise sich gezwungen sahen, allmihlich aus 
ihrer Zuriickhaltung herauszutreten und sich schlieBlich auch auf 
das vom Tageskampf umbrandete und daher gefihrliche Gebiet der 
Wirtschaftsdiagnosen und -prognosen zu begeben. Auf dem euro- 
paischen Kontinent und insbesondere in Deutschland freilich traute 
man sich an so gefahrliche Dinge nicht heran. Dies geschah um so 
weniger, als gerade die Forschungsrichtung, die ihnen am niichsten 
stand, die historische Schule, immer wieder mit allem Nachdruck 
den Grundsatz vertrat, da die unendliche Mannigfaltigkeit der Wirt- 
schaft sich nicht in exakte Lehrsitze und Formeln pressen lasse. Das 
Gesellschaftsleben, das nicht nach dem strengen Gebot der Natur- 
gesetze verlauft, in seinem Gange irgendwie vorauszubestimmen, 
sei daher unmdéglich. Man sah in den Wirtschaftserscheinungen, 
obwohl man sich bemiihte, Typen herauszuarbeiten, doch mehr ein- 
malige geschichtliche Ereignisse als rhythmisch wiederkehrende 
Vorginge, die in vieler Bezichung mit technischem oder natur- 
haftem Geschehen vergleichbar sind. 


So war es dem Amerikaner W. C. Mitchell mit seinem 
groBen Werk iiber »Business Cycles« (1913) beschieden, als erster 
die Synthese zwischen wirtschaftstheoretisch-historischen und 
mathematisch-statistischen Arbeiten auf dem Gebiet der Konjunktur- 
forschung zu vollziehen. Er hat in diesem Werk auf Grund eines 
umfassenden Materials die wirtschaftliche Bewegung analysiert und 
die einzelnen sich ergebenden Bewegungsreihen auf ihre Periodizi- 
tat und ihren Verlauf untersucht. Im Anschlu8 an Mitchell hat 
Warren M. Persons eine Reihe von weiteren Untersuchun- 
gen durchgefiihrt, als deren wichtigste ein in der American Econo- 
mic Review 1916 erschienener Aufsatz »Construction of a Business 
Barometer« zu nennen wire. 


Auf dieser Grundlage bildete sich unter der Leitung von W ar - 
ren M. Persons und Charles J. Bullock als erstes auch 
von der Wissenschaft anerkanntes Konjunkturforschungsinstitut 
im Jahre 1917 das Harvard University Committee 
of Economic Research an der Universitit Cambridge im 
Staate Massachusetts. Hier wurden laufende Wirtschaftsbeobach- 
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tung mit methodischen Arbeiten, Empirie mit Theorie, Konjunktur- 
dienst mit Konjunkturforschung in sehr fruchtbarer Weise mitein- 
ander verknipft. 


Ahnliche Ziele verfolgen vor allem das von Mitchell geleitete 
National Bureau of Economic Research und das Institute of Econo- 
mics in Washington. Nach dem Vorbild des Harvard-Instituts sind 
auch in Europa eine Reihe von Konjunkturforschungsstellen ein- 
gerichtet worden: in Stockholm Ende 1922, in London 1923, in 
Paris 1923, in Rom 1926. 


Dieser amerikanische Typus des Konjunkturdienstes ist da- 
durch gekennzeichnet — sofern es erlaubt ist, so mannigfaltige Be- 
strebungen, wie sie dort vorliegen, als Einheit anzusehen —, daB er 
das Wirtschaftsleben in der Hauptsache als Mechanismus, als ge- 
waltiges Maschinenwerk betrachtet, dessen Gang mit Hilfe mathe- 
matisch-rechnerischer Methoden dargestellt und vorausberechnet 
werden kann, derart, daB er sich schlieBlich in eine Einheitsformel 
bannen 148t. Die Suche nach einer solchen Einheitsformel, nach 
einem Generalindex oder nach einem Einheitsbarometer ist daher 
besonders charakteristisch fiir die amerikanische Forschung. Zu 
diesen Formeln sucht man durch Ausschaltung, durch Eliminierung 
der stédrenden Faktoren vorzudringen’). 


In einem gewissen Gegensatz hierzu steht der russische Kon- 
junkturdienst samt der damit verbundenen Forschungsarbeit; er 
wurde im Jahre 1920 aufgenommen und unterscheidet sich schon 
auBerlich, organisatorisch von dem amerikanischen dadurch, da8B 
er aufs engste mit der staatlichen Wirtschaftsfiihrung verkniipft ist; 
bildet er doch einen wichtigen Bestandteil fiir die Aufstellung 
des Gosplan, des volkswirtschaftlichen Etats, der neben dem 
fiskalischen all jabrlich die Richtlinien fiir die wirtschaftspolitischen 
Mafnahmen der Regierung abgibt. Als besonderes Kennzeichen fir 
die Arbeitsziele der russischen Konjunkturforschung ist hervorzu- 
heben, da sie sich besonders eindringlich mit den groBen Fragen 
der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung beschiaftigt. So kommt es, 





*) Neuerdings beginnt man sich freilich von diesem Erklarungsmonismus 
bewuft abzuwenden. 
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da8, wahrend z.B. die Amerikaner den »Trend« ausschalten, die 
Russen ihn in ihre Kalkulation einzubeziehen suchen. 

Mit den amerikanischen Methoden gemein hat der russische Kon- 
junkturdienst die mathematisch-rechnerische Behandlung des Ge- 
genstandes; dabei haben aber gerade die Russen auf dem Gebiete der 
mathematischen Wirtschaftsstatistik eine Reihe sehr bedeutender 
selbstindiger Leistungen aufzuweisen’). 

Das deutsche Institut fiir Konjunkturforschung wurde Mitte 
1925 gegriindet”): als freie wissenschaftliche Forschungsstelle, die 
organisatorisch von den groBen wirtschaftlichen Spitzenverbinden 
und 6ffentlichen K6rperschaften des Reichs getragen wird und 
durch Personalunion mit dem Statistischen Reichsamt verkniipft 
ist, das auch seinerseits ein ihnliches Privileg freier Forschungs- 
arbeit genieBt wie analoge Einrichtungen (Kaiser-Wilhelms-Ge- 
sellschaft, Kieler Institut usw.). 

Auch das deutsche Institut hat als eine der wichtigsten formalen 
Grundlagen seiner Arbeiten die Anwendung der mathematischen 
Methoden iibernommen. Dabei hat sich in Deutschland aber 
eine Forschungsrichtung entwickelt, die sich von der der 
anderen Linder wesentlich unterscheidet. Wenn es namlich 
erlaubt ist, von der ingenieurmaifigen Einstellung der amerika- 
nischen Konjunkturforschung zu sprechen, und wenn es nicht zu 
gewagt erscheint, den russischen Arbeiten astronomischen Charakter 
zuzusprechen, so vertritt das deutsche Institut sozusagen das medi- 
zinische oder besser das organisch-biologische Prinzip der Betrach- 
tung. Ihm erscheint die Volkswirtschaft als ein Organismus, dessen 
LebensiuSerungen niemals aus einem Punkt zu verstehen sind. Es 
vermeidet daher, Wirtschaftsdiagnosen unter Benutzung eines ein- 
zigen Wirtschaftsbarometers zu stellen. Sie ergeben sich ihm auch 
nicht immer ohne weiteres aus den Barometern, die ihm zur Beur- 


1) Vgl. vor allem die Arbeiten von Tschuprow, Tschetwerikoff, Jastremsky, 
Kondratieff, Ignatieff, Slutzki, Romanoffski, Bobroff, Oparin, Wainstein. 

2) Als gleichgerichtete Bestrebung ist die Wirtschaftskurve der Frank- 
furter Zeitung (herausgegeben unter Mitarbeit von E. Kahn) zu nennen. 
Erwihnt sei auch, da Anfang 1926 in Essen die Abteilung »Westen« des 
Instituts fiir Konjunkturforschung (Leiter: Dr. Dabritz) errichtet wurde. In 
diesem Zusammenhange mége ferner an gleichgeartete Versuche erinnert 
werden, die in der Vorkriegszeit von Calwer, Pohle und Plenge unter- 
nommen wurden, sich aber nicht haben fortfiihren lassen. 
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teilung der Wirtschaftslage vielmehr nur in ahnlicher Weise dienen, 
wie die zahlreichen diagnostischen Methoden der Medizin als Grund- 
lage fiir den Arztlichen Befund: aus der Fiille der Einzel- 
beobachtungen wird die Diagnose und aus dieser heraus die 
Prognose gestellt. 


Bas organisech- Wie die Konjunkturbeobachtung, so baut sich auch die For- 


biologische 


Prinzip 


schungsarbeit des Instituts auf dem organisch-biologischen Prinzip 
auf, auf der Grundanschauung, da die Wirtschaft ein lebendiger 
Organismus ist, der mit der tierischen und pflanzlichen Lebens- 
_gestalt nicht nur die enge Verbundenheit aller seiner Teile gemein 
hat, die sich aus dem innigen Zusammenwirken, dem Ineinander- 
ereifen all seiner Funktionen ergibt’); hinzu kommt namentlich auch 
eine Eigentiimlichkeit, die man als die Autonomie der Bewegung be- 
zeichnen mochte. Sie AuBert sich zunachst in einem Bewegungsspiel, 
das alles andere als ein Mechanismus ist und diesem nur in der 


1) Menger, Untersuchungen iiber die Methode der Sozialwissen- 
schaften, Leipzig 1883, S.139ff.: »Wir vermégen an den natiirlichen 
Organismen eine in ihren Details nahezu untibersehbare Komplikation und 
insbesondere eine grofe Mannigfaltigkeit ihrer Teile (der einzelnen Organe) 
zu beobachten; all diese Mannigfaltigkeit dient indes der Erhaltung, der 
Entwicklung und der Fortpflanzung der Organismen als Ganzes. Jeder 
Teil derselben hat in Rticksicht auf diesen Erfolg seine besondere Funktion, 
deren Stérung je nach der Intensivitat dieser letzteren bzw. je nach der Be- 
deutung des betreffenden Organs eine mehr oder minder intensive Stérung 
der Funktion des gesamten Organismus bzw. der tibrigen Organe im Gefolge 
hat, wahrend umgekehrt eine Storung des Zusammenhanges der Organe 
zu einem héheren Ganzen in gleicher Weise auf das Wesen und die Funk- 
tion der einzelnen Organe zurtickwirkt. Die normale Funktion und Ent- 
wicklung des Ganzen eines Organismus ist solcherart durch jene seiner 
Teile, diese letztere wieder durch die Verbindung der Teile zu einem 
héheren Ganzen, die normale Funktion und Entwicklung jedes einzelnen 
Organs endlich durch jene der tibrigen Organe bedingt..... Es liegt auf 
der Hand, dafi hier eine gewisse Analogie zwischen dem Wesen und 
der Funktion der natiirlichen Organismen einerseits und den sozialen 
Gebilden anderseits vorhanden ist. 


Das namliche gilt riicksichtlich des Ursprungs einer Reihe sozialer 
Erscheinungen. Die natiirlichen Organismen weisen bei genauer Betrach- 
tung fast ausnahmslos eine geradezu bewunderungswiirdige ZweckmaBigkeit 
aller Teile in Riicksicht auf das Ganze auf, eine Zweckmafigkeit, welche 
indes nicht das Ergebnis menschlicher Berechnung, sondern eines 
natturlichen Prozesses ist. Ahnlich vermégen wir auch an zahlreichen 
sozialen Institutionen eine in die Augen springende Zweckmaéfigkeit in 
Riicksicht auf das Ganze der Gesellschaft zu beobachten, wiahrend bei 
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Tatsache der Bewegungsverkniipfung') gleicht, gar nicht jedoch 
in der Art dieser Verkniipfung. Ablauf, Richtung, Dauer und 
Intensitat des organischen Bewegungsspiels tragen daher den 
Charakter eines mehr oder weniger freien Rhythmus im Gegensatz 
zu dem strengen Takte der Maschine. Die Eigengesetzlichkeit der 
organischen Bewegung der Wirtschaft beobachten wir aber vor 
allem in der Art, wie sie Antriebe, Einwirkungen von auwen auf- 
nimmt: némlich immer in selbstiéndiger Verarbeitung der auBeren 
Einfliisse, die nur als »Reize« wirken. Man wird sich daher nicht 
wundern, wenn ein politisches Ereignis, ein Krieg, eine Natur- , 
katastrophe, so verschieden auch Quantitat und Qualitit dieser Ein- 
wirkungen sein mégen, die Wirtschaft vielleicht immer in gleicher 
Weise in Bewegung setzen, so wie etwa das Herz auf ganz ver- 
schiedene Mittel, seien sie chemischer, seien sie physikalischer 
Natur, in gleicher Weise reagiert. Bei einer mechanistischen Auf- 
fassung der Wirtschaft wiirde man versucht sein, die Art und 
Starke 4uBerer Einfliisse zu berechnen und ihre Bedeutung fiir die 
Wirtschaft in einer Gleichung auszudriicken. Das organische 
Prinzip der Betrachtung dagegen lehnt dies Vorgehen ab, da es 
alle wirtschaftliche Bewegung grundsitzlich als autonom und 
in diesem Sinne als endogen ansieht und daher zwischen 
iiuBerer Einwirkung und innerem Bewegungsspiel keine irgendwie 
berechenbare Aquivalenz anerkennt. Dabei leugnet es keineswegs 





niherer Betrachtung dieselben sich uns doch nicht als das Ergebnis einer 
auf den obigen Zweck gerichteten Absicht, d. i. einer 
Ubereinkunft der Gesellschaftsglieder bzw. der positiven Gesetzgebung er- 
weisen. Auch sie stellen sich uns vielmehr (in einem gewissen Sinne) 
als »natiirliche« Produkte, als unreflektierte Ergebnisse ge- 
schichtlicher Entwicklung dar....« 

1) Wegen dieser Tatsache allein ist es gelegentlich erlaubt, vom Be- 
wegungsmechanismus oder sogar vom Automatismus der Volkswirtschaft 
zu sprechen. Dai ich diesen Ausdruck bei einem Vortrag in Wien bei- 
laufig erwihnt habe, veranlaSt einen jiingeren Dogmenhistoriker (Walter 
Heinrich in »Grundlagen einer universalistischen Krisenlehre«, einer 
fleiSigen und anerkennenswerten, in manchen Punkten aber doch wohl 
nicht gentigend ausgereiften Arbeit) zu der Schlufifolgerung, dai ich »der 
Anschauung vom mechanischen Ablauf des Wirtschaftslebens« huldigte. Ich 
sprach damals auch von der Konjunktur als dem »Inbegriff der Reaktions- 
erscheinungen«, wobei sich der Verfasser doch hitte sagen miissen, daf 
Reaktionserscheinungen in erster Linie einen organischen Prozef} aus- 
driicken, 


Theorie und 


Empirie 


die Méglichkeit, ja es fordert vielleicht sogar, daB der letzte An- 
trieb, die letzte Verursachung der wirtschaftlichen Bewegung von 
auBen stamme, m.a. W. exogen sei. 

Um keine MiB®verstiindnisse entstehen zu lassen, wiederhole ich, 
da®B das organisch-biologische Prinzip, welches meine Arbeiten 
leitet, folgende Thesen oder besser Hypothesen umschlieBt: 

1. Alle Teile der Wirtschaft stehen in enger funktioneller Ver- 
bundenheit. Sie bilden ein geschlossenes System, das eigenen Ge- 
setzen unterworfen ist. 

2. Einwirkungen von aufen, sei es, da sie aus nichtwirtschaft- 
lichen Bereichen, sei es, daB sie von anderen Wirtschaftskérpern 
stammen, wirken lediglich als Reize, die in dem beobachteten Wirt- 
schaftsorganismus eigengesetzliche Bewegungen auslésen. 

Dies und nichts anderes soll es besagen, wenn ich als leitenden 
Gesichtspunkt der von mir vertretenen Konjunkturlehre das 
organisch-biologische Prinzip hinstelle. Der Beweis fiir seine Rich- 
tigkeit ist freilich vielleicht nur in dem Sinne zu fiihren, da sich 
dies Prinzip fiir die praktische Arbeit bisher als sehr fruchtbar er- 
wiesen hat. Es lift sich aber weder sagen, ob man in einem 
weiteren Stadium der Forschung das Prinzip wird fallen lassen 
miissen, oder ob man es wird weiter ausbauen kénnen. Ein Riick- 
fall in alte Gleichnisspielerei liegt dieser Betrachtungsweise vollig 
fern. Es handelt sich lediglich darum, die den organischen Vor- 
gangen adaquate Logik bis auf weiteres in gewissen Teilen auf 
unsere Disziplin zu ibertragen’). 

Die moderne Konjunkturlehre steht aber auch in einem anderen 
Sinne der biologisch-naturwissenschaftlichen Arbeitsweise nahe; 
denn nach dem jetzigen Stande unserer Erkenntnis gibt sie dem 
induktiven Verfahren gréferen Spielraum als dem deduktiven. 

Wenn man freilich die zur Zeit iibliche Behandlung der Kon- 
junkturprobleme in der deutschen und ésterreichischen National- 
6konomie und namentlich auf manchen Lehrstiihlen und bei ihrem 
Nachwuchs verfolgt, so entdeckt man hier eine Verwandtschaft eher 
mit der mittelalterlichen Medizin, die bekanntlich von einer 
scholastischen Denk- und Arbeitsweise vollstindig beherrscht 





) Vgl. hierzu Hans Driesch, Philosophie des Organischen, 2. A., Leip- 
zig 1921. — Ders. Ordnungslehre, 2. bis 3. Tausend, Jena 1923. 
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wurde. Man wird dabei lebhaft an die Charakterisierung 
erinnert, die die Geschichtswissenschaft heute der Humoral- 
Pathologie des 13. und 14. Jahrhunderts zu widmen pflegt, 
die mit den Phantasieschemen der Kérpersifte  arbeitete. 
»Die von der Erfahrung losgerissene Natur- und Heil- 
kunde«, so heif%t es in einem Werke von Meyer-Steineg und 
Sudhoff"), »trieb auf dem Meere der ,Conclusiones‘ und ,Deduc- 
tiones’. Wie die Theologie muBte sie an den Universitiiten das 
scholastische Gewand der Wissenschaft iibernehmen, die gesamte 
deduktive Methode des Definierens, Klassifizierens, Argumentierens 
in Sylogismen und Axiomsitzen, des Systematisierens nach Autoren 
und harmonisierenden Prinzipien«. »Jede Scholastik kommt dazu, 
auch die medizinische Scholastik war dazu gekommen, daf ihr die 
Begriffe des eigenen Systems wichtiger werden als die Dinge selbst. 
Not war ihr, herauszutreten aus dem Zauberbann des Systems auf 
die griine Weide der Tatsachen. Zerrissen werden muBte das Band, 
gesprengt werden der Ring, der die ,Autoritas’ an die ,Ratio* 
schmiedete. « 

Erst im 16. Jahrhundert gelang es in der Medizin der empirischen 
Forschung, sich mehr und mehr gegen die »reine Theorie« durch- 
zusetzen, etwa zu einer Zeit, als Hohenheim seinen Fachgenossen 
zurief, es diirfe nicht mehr ihr letzter Gedanke sein: »perscrutamini 
scripturas«, sondern es miisse lauten: »perscrutamini naturas 
rerum«. 

Stehen die Fronten in der deutschen Konjunkturlehre heute 
nicht ganz abnlich? 

Ein charakteristisches Dokument ist die kiirzlich — Mitte 1928 — 
erschienene Sammlung von »Wissenschaftlichen Gutachten tiber 
Konjunkturforschung und Konjunkturtheorie«, die in den Schrif- 
ten des Vereins fiir Sozialpolitik unter Leitung des als Altmeister 
der deutschen Nationalékonomie allseitig verehrten Geheimrats 
Diehl herausgegeben sind. Charakteristisch ist schon die Frage, die 
Diehl aufwirft, »inwieweit die praktische Konjunkturforschung zur 
Erklirung bestimmter dkonomischer Theorien dienen kénne«, und 
noch charakteristischer sind die Antworten, die darauf erteilt 


1) Meyer-Steineg und Sudhoff, Geschichte der Medizin, 2. A., 
Jena 1922, S, 223. 
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werden. Der »Theorie« der Autoren wird die »Empirie« der Kon- 
junkturinstitute entgegengestellt, die jene hochgerechnet zu »veri- 
fizieren« habe’). 

Dabei handelt es sich im Grunde nur darum, dai die Konjunktur- 
institute der Induktion den Vorrang geben, die Kreise um Diehl aber 
mehr dem deduktiven Verfahren. Eine vollige Auseinandertrennung 
beider Methoden, die immer aufeinander angewiesen bleiben, ist aber 
bekanntlich gar nicht méglich. Trotzdem wird mit gewaltigen 
Worten, so wie sie dem Ringen der groBen philosophischen Systeme 
zwischen Nominalismus und Realismus, zwischen Idealismus und 
Sensualismus entlehnt sind und die man aus zweiter oder dritter 
Hand bezogen hat, in den kleinen Streit iiber die zweckmaBigste 
Arbeitsweise zweier nationalékonomischen Forschungsrichtungen 
eingegriffen. Dabei scheint man die groBe Frage nach dem Primat 
des Denkens oder des Seins gar nicht einmal richtig begriffen zu 
haben. Wie kénnte man sonst Theorie und Deduktion einerseits 
und Empirie und Induktion andererseits als synonym setzen. 


Alte Siinden wiederholen sich, wie sie von Adolf Wagner in 
seiner »Grundlegung« im Jahre 1892 gekennzeichnet werden.’) 
»Namentlich bei den iiblichen Schulstreitigkeiten tiber die ,richtige* 
Methode«, so fiihrt er aus, »wie sie neuerdings auch in der deut- 
schen Nationalékonomie so anmutig gefiihrt werden, in der einer be- 
stimmten geistigen Individualitat entsprechenden literarischen Kritik 
der Arbeiten anderer ,Richtungen‘ zeigt sich die Ignorierung oder 
falsche Beurteilung des Mitspielens jenes Faktors in recht unerfreu- 
lichen Folgen: hochmiitiges, borniertes, schulmeisterliches Absprechen 
iiber andersartige Leistungen als die eigenen und der der geistes- 
verwandten Freunde, Beurteilung aller literarischen Arbeiten 
immer nur an dem Mafstab der eigenen geistigen Individualitat, 
die damit wie selbstverstandlich zur allein berechtigten gemacht 
und zur alles allein entscheidenden — ,pipstlichen‘ — Instanz er- 
hoben wird.« 





=} Ein hoffnungsvoller Vertreter des »theoretischen Nachwuchses« glaubt 
die Institute wegen ihrer laufenden Berichterstattung als »Agenturen« be- 
zeichnen zu miissen. 


Oe Wagner, »Grundlegung der politischen Okonomie<, I, 1 
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Wie verstindnislos heute die »Theoretiker« der stark empirisch 
unterbauten neuen Forschungsrichtung gegeniiberstehen, verriit der 
lebhafte Beifall, den in ihren Kreisen so scharf pointierte Siitze ge- 
funden haben wie die von Léwe’), der erklirt, »daf unsere Einsicht 
in die theoretischen Zusammenhiinge des wirtschaftlichen Kreislaufs, 
in die Strukturgesetze der Zirkulation durch alle Phasenbeschrei- 
bungen und Korrelationsrechnungen um nichts bereichert worden 
iste ts, 5 «. »Es heiBt, das logische Verhiltnis von Theorie und 
realistischer Forschung verkennen, wenn man von wachsender 
empirischer Einsicht eine unmittelbare Férderung der theoretischen 
Systembildung erwarten wiirde.« Derselbe Geist spricht, um ein 
anderes Beispiel zu nehmen, aus der zweiten Auflage der »Theorie 
des Geldes und der Umlaufsmittel« von Mises, wenn er auseinander- 
setzt, da die Geldtheorie in der ganzen Inflationszeit nichts Neues 
hinzuzulernen nétig gehabt habe. 


Eine solche »Theorie« ist nicht nur weltfremd, sie ist von einer 
fanatischen Feindseligkeit gegen alle Wirklichkeit beseelt. Eine 
ausgesprochene Erfahrungswissenschaft hat die Pritentionen einer 
reinen Begriffswissenschaft erworben; sie will, so wie die Mathe- 
matik lediglich ihren eigenen Denkgesetzen folgt, mit willkiirlich 
aufgegriffenen Primissen im luftleeren Raum der Gedanken 
schrankenlos walten k6nnen, es aber mioglichst vermeiden, 
sich in der Welt der Tatsachen harte St68e zu_holen. 
Eine solche Theorie halt sich aingstlich im Gelehrtenstiibchen. Sie 
fiirchtet sich vor dem »Zyklopenbau der Zahlen«. Wie leicht k6nn- 
ten die Tatsachen der lebendigen Wirtschaft die Verifizierung er- 
schweren! Ja, man hat sogar Wirtschaftsgesetze entdeckt, die gar 
nicht verifiziert werden kénnen. Diese glinzende Lésung liefert 
die Grenznutzenlehre, die im Begriff des subjektiven Wertes eine 
Synthese von Vorrat und Bedarf geschaffen hat, von der aus niec- 
mals eine Briicke zu den Preistatsachen geschlagen werden kann. 
Jeder Preisgestaltung gibt diese Lehre von vornherein ihre kausal- 
theoretische Sanktion. Sie ist von vornherein ein fiir allemal 
verifiziert. 





1) In seinem Aufsatz »Wie ist Konjunkturtheorie tiberhaupt méglich?« 
Weltwirtschaftliches Archiv, 24. Bd., 1926, II, S. 166. 


Die Furcht und die Flucht vor den Tatsachen in der deutschen 
Nationalékonomie hat nun aber zwei verhingnisvolle Wirkungen 
fir sie selbst gehabt. Am wenigsten freilich scheint sie sich durch 
die eine dieser Wirkungen belastet zu fiihlen, dadurch namlich, das 
sie sich in scharfe Widerspriiche zu ihrem eigenen Gegenstande, 
zu den Wirtschaftserscheinungen, verwickelt. Viel von dem ihr an 
sich gebithrenden Ansehen und Einflu8 in der Volksgemeinschaft 
hat sie so verwirkt. Doch sie nimmt es ohne Klage und ohne Selbst- 
einkehr hin, daB sie (von sehr wenigen riihmlichen Ausnahmen ab- 
gesehen) an den groBen Aufgaben der Kriegswirtschaft nicht mit- 
gearbeitet, und da® sie bei den groBen Wahrungsfragen der Nach- 
kriegszeit véllig abseits gestanden hat: mit ginzlicher Verstandnis- 
losigkeit insbesondere gegeniiber dem »Wunder der Rentenmark«. 
Unangenehmer ist es ihr, und auch bezeichnender ist es in 
der Tat, daB sie sich dauernd im Widerspruche mit sich 
selbst befindet. Ein Kampf aller gegen alle schon auf 
dem Gebiete der Begriffsbildung und erst recht in den Erkennt- 
nissen tobt namentlich in der Konjunktur- und Krisenlehre. Was 
soll man davon halten, wenn ein so tragender Begriff wie der der 
Datenverinderung in den »Wissenschaftlichen Gutachten« mit 
groBter Selbstverstandlichkeit und ohne nahere Auseinandersetzung 
oft diametral verschiedene Inhalte aufweist. Denn wihrend bei- 
spielsweise auf S. 156 der »Wissenschaftlichen Gutachten« erklart 
wird, daB »lediglich die bekannten Veriinderungen der Daten einer 
Volkswirtschaft im Sinne der Expansion und Kontraktion als Kon- 
junkturen anzusprechen ....« seien, stellt man auf S, 2571) — mit 
ibrigens besserem Recht — die Anderung der dkonomischen Daten 
in Gegensatz zur Konjunkturbewegung. 

Dai eine Wirtschaftstheorie, die auf einem so schwankenden 
Boden der Begriffe aufgebaut ist, zu ganz ungereimten Ergebnissen 
fihren mu, nimmt nicht weiter wunder. Da8 fast jeder » Wirt- 
schaftstheoretiker« seineeigene Krisentheorie hat, sind wir gewohnt. 





1) Die Zitate auf dieser und der nachsten Seite beziehen sich alle auf die 
oben 8.13 erwéhnten »Wissenschaftlichen Gutachten«, die ich hier, obwohl 
es sich um die — qualitativ iibrigens sehr unterschiedlichen — Arbeiten 
verschiedener Autoren handelt, als eine Einheit betrachte, weil es mir 
lediglich darauf ankommt, auf die Verfahrenheit der Sache, nicht aber auf 
Irrtiimer einzeIner Personen hinzuweisen. 
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Besorgnis fl68t uns aber ein, wenn selbst bei ziemlich gleichartigen 
Pramissen in an sich scharfsinnigen Képfen sich so entgegengesetzte 
Ergebnisse einstellen wie etwa die folgenden: »Hieraus ergibt sich 
zwingend, da nur eine unter Vermehrung der Geldumlaufsmenge 
bzw. -geschwindigkeit erfolgende Verinderung in der Volkswirt- 
schaft Ursache der Konjunktur sein kann« (S. 158). Demgegen- 
uber auf S$. 305: »DaB diese Zusammenhinge immer wieder ver- 
kannt werden, scheint in der trotz hundertjihriger Kritik an der 
Quantitatstheorie, jener ,schlampigen, aber dienlichen Plattitude’, 
ungemein schwer ausrottbaren Neigung begriindet, das formale 
Schema der Tauschgleichung zur Grundlage einer Kausal- 
erklarung zu machen.« Auf §$.189 wird festgestellt: »Eine 
Erweiterung des Kreditvolumens in einer Volkswirtschaft wird bei 
sonst unverinderten Verhaltnissen verbunden sein miissen mit einer 
Herabsetzung des ZinsfuBes durch die Kredit gewihrenden Ban- 
ken«. Auf $.178 wird dagegen behauptet: »Die Annahme der 
monetiren Krisentheorie, wonach der Zins das Kreditvolumen be- 
stimmt und dieses die Preishéhe, ignoriert die letztlich entscheiden- 
den Faktoren des Wirtschaftsprozesses. « 


Wenn auch die »Theoretiker« die Ergebnisse der mehr induktiven 
Forschungsrichtung perhorreszieren, so sollten sie doch die Deduk- 
tion selbst straffer in die Hand nehmen, als es vielfach geschieht. 

Ks sei nur darauf hingewiesen, wie schwach und kiimmerlich das 
Riistzeug der Begriffe ist, mit dem man den Zusammenhangen 
zwischen Zinsbewegung und Produktionstatigkeit beizukommen 
sucht. Man sehe sich beispielsweise an, wie auf 8. 187 ff. 
der »Wissenschaftlichen Gutachten« der betreffende Verfasser 
ohne ernsthaften Beweis zu der Behauptung kommt, dai 
ein niedriger Zins eine Produktionssteigerung bewirke (er 
folgt dabei tibrigens héheren Vorbildern), und wie er dann auf 
S. 191 mit einem Salto mortale auf die Behauptung hiniiberpurzelt, 
dafS die sich erweiternde Nachfrage sich auf die Produktionsmittel 
stiirzen miisse (vgl. unten Kap. 18). Ein grotesker Scherz der 
Argumentation befindet sich — um ein anderes Beispiel herauszu- 
greifen — auf S.162. Hier wird behauptet, daB nach der mone- 
tiren konjunkturtheoretischen Auffassung alle diejenigen Erschei- 
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nungen konjunkturell seien, die mit der Verinderung des Volumens 
inflatorischen Kredits einhergehen. Vor einer Verifizierung be- 
wahrt man sich freilich durch die Aufstellung einer genialen be- 
grifflichen Zwickmiihle, indem man erklart, daB alle diejenigen Er- 
scheinungen, die nicht mit solchen Verinderungen einhergehen, 
eben strukturell und nicht konjunkturell seien. 

Bewahren wir uns unsern guten Humor, indem wir diese Be- 
trachtung mit einem Temperamentsausbruch von Sombart ab- 


schlieBen, der sich aus dhnlichem Anla& eingestellt hat: »....... 
Freilich: Unsere guten ,Theoretiker‘ haben zu solchen miihsamen 
AT DCIGED §, oe keine Zeit. Sie treiben lieber mit ihren altehr- 


wiirdigen Begriffen, von denen keiner das Tageslicht der Kritik 
vertragt, in einem angemessenen Halbdunkel allerhand Kurzweil. 
Man staunt oft, wenn man einmal einen Blick in ihre ,Systeme’, 
,Lehrbiicher’ oder auch Monographien wirft, mit wie wenig Scharf- 
sinn, Logik und Geist man heutzutage ein angesehener ,Theoretiker‘ 
in unserem Fache sein kann ....... «), 
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Julin, Précis du cours de statistique, 3.A., Paris 1912. — Mortara, 
Numeri indici delle condizioni economiche d'Italia, Institut Internat. de 
Stat., 14. Session, Rapport Nr.3. — Rich. Sorer, Uber die Berechnung 
von Korrelationskoeffizienten zwischen den Symptomen der wirtschaft- 
lichen Entwicklung in Osterreich, im Allg. Stat. Archiv, 1914, $.193. — 
Ders., Einige Indexzahlen zur wirtschaftlichen Entwicklung Osterreichs. 
Ein Beitrag zur Lehre der dkonomischen Symptome. Bulletin de l'Institut 
International de Statistique, tome 20, 2, Wien 1915. — Richard Calwer, 
»Das Wirtschaftsjahr«, 1902 bis 1913 und die Wochenschrift »Die Kon- 
junktur« (eingegangen). — Die Wirtschaftskurve mit Indexzahlen der Frank- 
furter Zeitung, Jg. 1921ff., herausgegeben unter Mitwirkung von E. Kahn. 
—I.Jastrow, »Der Arbeitsmarkt« (eingegangen). — Pohle, Monatliche 
Ubersichten tiber die allgemeine Wirtschaftslage, 1909 bis 1922, I, Beilage der 
Zeitschrift fiir Sozialwissensch. (eingegangen). — D ers., Konjunkturschwan- 
kungen und Konjunkturberichterstattung, Zeitschrift fiir Sozialwissensch., 
1910, Heft1. — Vogel, Konjunkturkunde 1913. 


Der moderne Konjunkturdienst: Wesley C. Mitchell, 
Business cycles, Berkeley 1913. — Warren M. Persons, Construction of 
a business barometer, American Economic Review, Dez. 1916. — Ders., 
The problem of business forecasting, London 1924. — Harvard Review of 
Economic Statistics (vierteljahrlich) und Harvard Economic Service, Weekly 
Letters. — Vom deutschen Institut fir Konjunkturforschung 
herausgegeben: »Die weltwirtschaftliche Lage Ende 1925«, Berlin 1926; 
»Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung« (V.z.K.) mit Erganzungs- und 
Sonderheften seit Anfang 1926; »Wochenberichte<« seit April 1928. — Lon- 
don and Cambridge Economic Service (Monthly Bulletin). — 
Indices du mouvement général des affaires en France et en divers pays, 
herausgegeben v. d. Revue Politique et Parlamentaire, Paris 
(viertelj.). — Bulletin Econom. of the Conjuncture Institute, Mos- 
kau (monatlich). — Osterreich. Institut fir Konjunkturfor- 
schung, Monatsberichte. 
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In der Physik unterscheidet man bekanntlich zwischen der Statik statik und 

als der Lehre vom Gleichgewicht und der Dynamik als der Lehre °”*™ 
von der Bewegung der Kérper. Unter Ubertragung dieses Begriffs- 
paares auf die Nationalékonomie pflegt man (seit Comte, J. St. Mill, 
J.B. Clark) von einer statischen Wirtschaft zu sprechen, wenn man 
die Fiktion einer sich gleichbleibenden und gleichmaBig verlaufen- 
den Volkswirtschaft im Auge hat. Eine solche Volkswirtschaft 
denkt man sich ohne Wert- und Preisschwankungen, ohne Pro- 
duktions- und Verbrauchsverschiebungen, kurz wie ein vollkommen 
arbeitendes, stérungslos rotierendes Uhrwerk. 


In Wirklichkeit ist ein solcher Zustand nie gegeben. Die Wirt- pas Bewegungs- 
schaft ist durchaus dynamischer Natur. Schon das Wachstum der **! 
Bevoélkerung, die Fortschritte der Technik, die Wandlungen der 
Mode, die Eroberung oder der Verlust auswiartiger Markte usf. 
rufen in der kapitalistischen Volkswirtschaft Veranderungen von 
einem Ausmabe hervor, da sich ein auBerst mannigfaltiges und 
verwickeltes Bewegungsbild ergibt. Alle wirtschaftlichen Vor- 
ginge lésen einander in unendlicher Flucht ab. Die Preise, der 
Absatz, die Umsitze andern sich von Monat zu Monat, von Woche 
zu Woche, ja tiaglich und stiindlich. Die Produktion und der Be- 
schaftigungsgrad lassen sich nur fiir sehr kurze Zeitriume fest- 
legen. In tausendfach verschiedener Art greifen die wirtschaft- 
lichen Handlungen ineinander. Der Austausch von Giitern, Dienst- 
leistungen, Grundstiicken, Aktien und Pfandbriefen, von Pro- 


22 Erster Abschnitt. Die Bewegungsformen der Wirtschaft 


duktiv- und Konsumgiitern, von Handarbeit und Kopfarbeit, 
von Inventar und Immobilien vollzieht sich in beliebig wechselnder 
Reihe und bei dauernd sich andernden Relationen. Diese ganze 
zwischen den Privatwirtschaften sich vollziehende Diosmose ist um 
so schwerer zu durchleuchten, als sich das Geld vermittelnd 
zwischen alle naturalen Verkehrsakte schiebt. Hinzu kommt, dai 
das Geld selbst chamileonartig in den mannigfaltigsten Formen auf- 
tritt — als Einkommen und Ausgaben, als kurzfristiges oder lang- 
fristiges Darlehen, als Vermégen oder als Depositum, als Gestehungs- 
kosten, als Lohn und Zins — und dabei noch zum Teil von den 
naturalen Tauschvorgingen voéllig unabhingige Bewegungen aus- 
fiihrt. Dieser wilde Reigen wirtschaftlicher Vorgange und Hand- 
lungen, dieses gewaltige Bewegungsbild ist Gegenstand der Kon- 
junkturlehre, die man auch als wirtschaftliche Bewegungs- 
lehre, als wirtschaftliche Dynamik bezeichnen kénnte. Sie hat die 
Aufgabe, den gordischen Knoten der tausendfaltig ineinandergrei- 
fenden wirtschaftlichen Bewegungen zu entwirren. Dies ist ihr nur 
méglich durch eine Reihe von Kunstgriffen und durch Anwendung 
von Begriffen, die noch tastend gebildet werden miissen, zum Teil 
durch Ubernahme von Vorstellungen aus ganz anderen Wissens- 
gebieten, wie insbesondere der Biologie, der Physik, der Meteoro- 
logie, der Astronomie usf. 


Die Wirtschafts- Wenn wir von wirtschaftlicher Bewegung sprechen, so ist dies 


elemente 


ein bildhafter Ausdruck fiir die Veranderungen der einzelnen 
Wirtschaftselemente und ihrer Beziehungen zueinander. 
Dabei verstehen wir unter Wirtschaftselementen die wirtschaftlichen 
Dinge, die wir aus theoretischem oder praktischem Bediirfnis als 
Einheiten einsetzen. Man pflegt sowohl die Gesamteinfuhr wie 
auch etwa die Rohstoffeinfuhr oder die Holzeinfuhr, sowohl den 
gesamten Geldumlauf wie auch etwa den Noten- oder Miinzumlauf, 
sowohl die Industrie im ganzen wie auch den Kohlenbergbau oder 
eine einzelne Zeche, sowohl den Durchschnitt aller Preise des Gro8B- 
handels wie auch einzelner Preisgattungen, wenn nicht einzelne 
Preise selbst, als Wirtschaftselemente zu behandeln. Wirtschafts- 
elemente sind fiir uns also diejenigen wirtschaftlichen Dinge, deren 
weitere Reduzierung fiir eine bestimmte Betrachtung nicht zweck- 
maBig erscheint. 
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Die einzelnen Wirtschaftselemente verindern sich in der leben- 
digen Wirtschaft fortwiahrend, freilich in sehr verschiedener Weise. 
Je nach dem Charakter ihrer Veranderung kénnen wir sie in 
Strukturelemente und Konjunkturelemente gliedern. 


Was wir Strukturelemente nennen, pflegt man auch als 
Grundlagen, als Gegebenheiten, neuerdings besonders gern als 
»Daten« zu bezeichnen. Die Auswahl dieser »Daten« bleibt nach 
den jetzigen literarischen Gepflogenheiten der Willkiir des Autors 
ziemlich tiberlassen. Gewdhnlich rechnet man zu ihnen Bevélke- 
rung und Gebietsflache, Natur und Boden, Technik und Verwal- 
tung, Verbrauchsgewohnheiten, Unternehmungsformen. Offenbar 
liegt dieser Zuordnung, die wohl meist gefiihlsmaiBig vollzogen 
wird, ein Merkmal zugrunde, das wir als bestimmend ansehen 
wollen: Strukturelemente sind fiir uns diejenigen Wirtschafts- 
elemente, die nur einer bestimmten Art von Verinderungen unter- 
liegen. Wir kénnen namlich die Wirtschaftselemente gruppieren in 
solche, die periodischen, rhythmischen Bewegungen ausgesetzt 
sind — diese bezeichnen wir als Konjunkturelemente?) —, 
und in solche, die entweder gar keinen oder nur ihrer Art nach ein- 
maligen Bewegungen unterworfen sind (Strukturverinderungen). 
Den Strukturverainderungen stehen also die Konjunkturwandlungen 
gegeniiber?). Die Strukturverinderungen sind gleichsam orga- 
nische, konstitutionelle Umbildungen der Wirtschaft, die Konjunk- 
turschwankungen dagegen sozusagen nur funktionelle Erschei- 
nungen. 

Einige Beispiele mégen dies verdeutlichen: da die deutsche 
Stickstoffindustrie den Chilesalpeter vom deutschen Markt ver- 
drangt hat, oder daf8 der Warenabsatz nach Ru@land stark zuriick- 
gegangen ist, bedeutet eine Anderung der wirtschaftlichen Struktur; 
die Schwankungen unserer Rohstoffeinfuhr dagegen gehéren 
in das Gebiet der Konjunktur. Daf der Warenmarkt, der 
in Deutschland vor dem Kriege den Umsitzen nach etwa den glei- 
chen Umfang hatte wie der Effektenmarkt, in der Gegenwart mehr- 
fach gréBer ist als dies andere groBe Organ der Wirtschaft, wiirden 

1) Obwohl zu den rhythmischen Bewegungen auch Saisonschwankungen 


gehéren; sie interessieren uns hier aber nicht. 
2) Vom Verfasser bereits in den Vierteljahrsheften zur Konjunktur- 


forschung niedergelegt. 


Struktur- und 
Konjunktur- 
elemente 
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wir als Strukturveranderungen bezeichnen; eine Konjunkturerschei- 
nung dagegen ist es, wenn die Warenpreise den Effekten- 
kursen in einem gewissen Abstande folgen, und zwar heute 
schneller als friiher. Diese Beispiele veranschaulichen den 
Unterschied von Strukturveranderungen und Konjunkturschwan- 
kungen, zeigen uns aber zugleich, daB die einen die anderen beein- 
flussen. Denn da sich die Rohstoffeinfuhr im ganzen verringert 
hat, ist eine Folge der heute vielfach zu beobachtenden Tendenz zur 
Autarkie der einzelnen Volkswirtschaften. Und da& Effektenkurse 
und Warenpreise heute in anderer Weise aufeinanderfolgen als 
frither, ist offensichtlich durch die starke Verschiebung in der Um- 
satzgréBe der beiden Markte herbeigefiihrt worden. Schon daraus 
ist zu ersehen, daB die Zerlegung der Wirtschaftsbewegung in die 
beiden Komponenten ein methodischer Kunstgriff ist, der nur mit 
groBer Vorsicht angewendet werden darf. 

Ob ein Wirtschaftselement demnach Konjunktur- oder Struktur- 
charakter tragt, ergibt sich lediglich aus seinem dynamischen Ver- 
halten. Die Preise, die in der freien Wirtschaft Konjunkturele- 
mente katexochen sind, werden bei gebundener Wirtschaft mit 
festem Preissystem zum Strukturelement. Die Bevélkerungszahl 
dagegen ist in einem Wirtschaftsgebiet mit einer starken, konjunk- 
turell bedingten Wanderbewegung keineswegs ein Datum, ein 
Strukturelement, sondern wird hier zum Konjunkturelement. 


Literatur: A. Amonn, Die Probleme der wirtschaftlichen Dynamik, 
Arch. f. Sozialwiss. u. Sozialpol., 38. Bd., Tibingen 1914. — John B. Clark, 
Distribution of wealth, 1899. — Ders., Essentials of economic theory, 1907. 
— Ders., The field of economic dynamics, Polit. Science Quarterly, 
1905, S.246ff — A. Comte, Soziologie, Jena 1907—1911. — Josef 
F. Feilen, Die Umlaufsgeschwindigkeit des Geldes, Berlin 1923. — Hans 
Honegger, Volkswirtschaftliche Systeme der Gegenwart, 1925. — 
A. Marshall, Principles of economics, 1.Bd., 8.A., London 1920. — 
J. St. Mill, Principles of political economy, 2 Bde., deutsch von Gehrig, Jena 
1914. — Simon S. Patten, The theory of dynamic economics, Philadel- 
phia 1892. — Joseph Schumpeter, Wesen und Hauptinhalt der theore- 
tischen Nationalékonomie, Leipzig 1908. — Ders., Theorie der wirtschaft- 
lichen Entwicklung, 2.A., Miinchen und Leipzig 1926. — Franz Oppen- 
heimer, System der Soziologie, I, 2, Jena 1923. — Rudolf Streller, 
Statik und Dynamik i. d. theoretischen Nationalékonomie, Sachs. Forsch.- 
Institut f. VWolkswirtsch.-Lehre, Leipzig 1926. — 0. v. Zwiedineck- 
Siidenhorst, Beitrage zur Erklarung der strukturellen Arbeitslosig- 
keity Voz. Kk, li Brom: 
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Der wirtschaftliche Kreislauf (Statik) 


Sucht man die wirtschaftliche Bewegung zu entwirren, so greift Kinematik 
man zweckmafigerweise als erste Anniherung an die Wirklichkeit 
zu dem Bilde des wirtschaftlichen Kreislaufs. Merkwiirdigerweise 
rechnet der wissenschaftliche Sprachgebrauch die Betrachtung dar- 
uber zur Statik, obwohl der Begriff des Kreislaufs den der Be- 
wegung umschlieBt. Folgerichtiger wire es, wenn man unter Statik 
lediglich das Raum-, nicht das Raumzeitsystem, sozusagen nicht die 
Physiologie, sondern lediglich die Anatomie der Wirtschaft ver- 
stehen wiirde — so wie in der Physik die Probleme der Briicken- 
konstruktion in die Statik gehéren, nicht aber die Pendelbewe- 
gungen, die in das Gebiet der Dynamik fallen. Vielleicht wire es 
am zweckmiafigsten, die Betrachtungen iiber den wirtschaftlichen 
Kreislauf als Kinematik zu bezeichnen. Wie die Kinematik die 
reine Bewegungslehre unter Abstraktion von der Masse bedeutet, 
so ergibt sich das Bild des wirtschaftlichen Kreislaufs unter Ab- 
straktion u. a. von den handelnden Wirtschaftssubjekten. Wir 
wollen uns jedoch dem allgemeinen Sprachgebrauch fiigen und das 
Bild des wirtschaftlichen Kreislaufs als Statik bezeichnen. 

Die Vorstellung des Kreislaufs ergibt sich einmal, wenn man die 
Wanderungen des Geldes, sodann wenn man die Verwandlungen 
der Arbeitskraft darzustellen sucht. Man spricht von einem Geld- 
kreislauf deswegen, weil der einzelne Geldbetrag, ohne einer Wert- 
vernichtung ausgesetzt zu sein, in tausendfaltigen Zahlungsvor- 
giingen immer wieder auftaucht, derart, da er etwa als Einkommen 
in dieselbe Hand zuriickkehrt, die ihn verausgabt hat; der Kreislauf 
schlieBt sich auch in einem andern Sinne, wie uns weiterhin die 
» Verkehrsgleichungen« zeigen werden. — Bei der Betrachtung 
der Giiterseite ergibt sich die Vorstellung des Kreislaufs dadurch, 
daB die Produzenten zugleich die Konsumenten von Arbeit sind, 
denn die Konsumtion der Arbeitsergebnisse bildet die Grund- 
lage fiir jede neue Produktion. 

Geldumlauf und Warenumsatz voneinander zu trennen, méchte 
auf den ersten Blick widersinnig erscheinen, da ja Geld und Ware 


Die Entfernun 
des Geld- 
schleiers 
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Komplementirbegriffe sind (das Gut wird zur Ware, indem es dem 
Geld gegeniibertritt, und das Geld wieder verliert seinen Sinn, wenn 
nichts Kiufliches, d.h. keine Ware vorhanden ist). Und doch 
werden durch diese isolierende Betrachtung viele Zusammenhange 
deutlich. Berechtigt ist sie deswegen, weil die Ware eine grund- 
satzlich andere Wertform hat als das Geld. 

Als wertvoll werden in der Nationalékonomie die Dinge bezeichnet, die 
zugleich niitzlich und selten, also nur unter Aufwand beschaffbar sind, und 
die zugleich zur Bediirfnisbefriedigung begehrt werden. In einem ganz 
anderen Sinne nun aber als die Ware hat das Geld Niitzlichkeit, und in 
einem ganz anderen Sinne auch hat es Seltenheit. Die Ware gewahrt 
»reale« Befriedigung, das Geld nur »zirkulatorische« Befriedigung (Knapp). 
Die Ware wird verwertet, das Geld wird verausgabt. Die Warenerzeugung 
ist an einen Arbeitsaufwand gekniipft, die Geldschépfung an einen (staat- 
lichen) Willensakt. Wenn man den Wert der Giiter und Dienstleistungen als 
Aktivwert (Arbeitswert) bezeichnet, so hat der Geldwert den Charakter 
eines Passivwertes (Buchwert)!). 


1. Der Giitterkreislauf., 


Betrachten wir zunachst den Kreislauf der Arbeit, den Giter- 
kreislauf. Um ihn zu erkennen, bedarf es des seit den Zeiten 
der klassischen Nationalékonomie so gern angewandten Kunstgriffs: 
der Entfernung des Geldschleiers. 

Wie das zu bewerkstelligen ist, wird einem am besten klar, wenn 
man sich — man verzeihe das Bild — in die Lage eines Marsbewoh- 
ners versetzt, der mit einem groBen Fernrohr auf die Erde hinab- 
schaut. Man wird dann beobachten kénnen, wie aus dem Innern der 
Erde die Kohle hervorgeholt wird, wie die Hochéfen das Eisen pro- 
duzieren, wie auf den Feldern die Ernten eingebracht werden. Man 
wird wahrnehmen, wie der Mensch diese und tausend andere 
Produkte auf Wagen, Schiffen und Eisenbahnen abtransportiert, 
um sie der Weiterverarbeitung zuzufihren, wie er sie dann abermals 
befordert und auf Lager nimmt, bis sie — oft auf vielen Um- 
wegen — in den Verbrauch gelangen. So wird die Erde den Ein- 
druck eines ungeheuren Ameisenhaufens erwecken, beschaftigt mit 
Produktion, Transport, Vorratsanhaufung, AuBenhandel und Ver- 
brauch, die zusammen den Giiterkreislauf ausmachen. 


*) Siehe Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1. Band, Theorie des 
Geldwerts und der Wahrung, 1923, S. 89 ff. 
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Bei dem weiteren Vorgehen in dieser Richtung, der Abstraktion 
vom Gelde, entsteht freilich die groBe Schwierigkeit, einen geeig- 
neten Generalnenner fiir die Wiedergabe des naturalen Tausch- 
prozesses zu finden. Selbst fiir einzelne Giitergattungen ist es 
schwierig, einen solchen Generalnenner ausfindig zu machen, der 
uns in die Lage versetzt, die einzelnen Produktionsertrage ihrer 
wirtschaftlichen Bedeutung gema nebeneinander zu setzen. Bei 
den Brennstoffen kénnte der Generalnenner in der Heizkraft ge- 
sehen werden, bei den Nahrungsmitteln bietet die Nahrwerteinheit, 
die Kalorie, einen solchen Generalnenner’). Im iibrigen aber sind 
wir auf eine Arbeitsstundenrechnung angewiesen (die sich gegebe- 
nenfalls aus der Statistik der Erwerbstatigkeit gewinnen laBt) oder 
auf die Benutzung der Geldwerteinheiten. Das Geld als solches 
kann dabei durchaus von der Betrachtung ferngehalten werden mit 
dem Rechte derselben Logik, die uns erlaubt, zwischen den kon- 
kreten Zahlungsmitteln und der Werteinheit scharf zu unterschei- 
den’). Denn es ist eine Wirtschaftsordnung sehr wohl vorstellbar, 
deren Austauschprozef sich nach Preistafeln vollzieht, ohne daB 
irgendwelches Geld den Giiteraustausch vermittelt. Die primitive 
Wirtschaft der Naturvélker entspricht vielfach diesem Bilde, denn 
was bedeuten die gewohnheitsmaBigen Austauschverhiltnisse, nach 
denen sich der Wirtschaftsverkehr richtet, der das Geld noch nicht 
kennt, anderes als eine Art Preistafel? 


Wenn wir uns daher eine Vorstellung von den GréSenverhilt- 
nissen des Giiterkreislaufs machen wollen, sind wir berechtigt, mit 
Werteinheiten zu operieren. Es ist aber auch zweckmikig, weil wir 
so die Zusammenhainge zwischen Giiterseite und Geldseite klarer 
erkennen kdnnen. 

Um ein Bild des Giiterkreislaufs zu gewinnen, der uns die Zu- 
sammenhange zwischen Produktion und Verbrauch, AuSenhandel, 
Lagerhaltung und Giiterverkehr erschlieBen soll, kénnen wir von 
der Zusammensetzung des Volkseinkommens _ausgehen. 
Das Volkseinkommen spiegelt die volkswirtschaftliche Produktion 





1) Vgl. Wagemannn, Die Lebensmittelteuerung und ihre Gesetzmafig- 
keiten. Schmollers Jahrbuch, 1919. 


*) Siehe Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1.Band, Theorie des 
Geldwerts und der Wahrung, 1923, S. 69 ff. 
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fast restlos wider. Sofern nimlich die Zahlen iiber das Volks- 
einkommen die Summe der privatwirtschaftlichen Einkommen 
angeben, liefern sie uns einen Uberblick iiber die Gesamtheit der in- 
nerhalb der Volkswirtschaft gegen Entgelt gegebenen Leistungen. 
Sie diirfen dann freilich das »abgeleitete« Einkommen nicht ent- 
halten, worunter diejenigen Einkiinfte verstanden sein sollen, 
die nicht aus einer wirtschaftlichen Leistung hervorgehen, 
wie Almosen, Studentenwechsel, Geschenke. Alles Ein- 
kommen jedoch, das als Entgelt fiir Einsetzung von Ar- 
beitskraft oder Kapital erzielt wird, ist urspriingliches Ein- 
kommen und damit in unserer Ubersicht grundsitzlich enthalten’). 
Die Gesamtheit des urspriinglichen Einkommens ist demnach ein 
Spiegelbild der volkswirtschaftlichen Produktion, wenn wir dar- 
unter eben diese Leistungen verstehen. Bekanntlich sahen die 
Physiokraten nur die Landwirtschaft als Produktionszweig, nur die 
landwirtschaftliche Arbeit als produktiv an. Schon fiir die 
Klassiker ist es eine Selbstverstindlichkeit, daf8 auch Industrie und 
Handel zu den Produktionszweigen gehéren. Lange Zeit wurde trotz- 
dem gestritten, ob auch die kommerzielle Tatigkeit als produktiv 
zu gelten habe. Der Streit ist langst zugunsten des Handels ent- 
schieden. Gegenwirtig ist man sich aber noch nicht iiberall dariber 
im klaren, ob die Arbeit der Beamten, der freien Berufe, der Kiinst- 
ler, der Gelehrten und auch der Dienstboten als produktiv anzu- 
sehen sei. Sie ist es ebenso wie die der anderen Berufszweige. 


Wenn wir nun die Produktion im Spiegel des Einkommens 
sehen, so miissen wir uns dariiber klar sein, dai insofern ein Zerr- 
bild entsteht, als ein genaues Mafs des geleisteten Arbeitsquantums. 





1) Oft wird zwischen urspriinglichem und abgeleitetem Einkommen 
freilich anders unterschieden, etwa so, daf{ man als urspriingliches Hin- 
kommen dasjenige bezeichnet, das aus Warenpreisen fliefSt (Arbeiterlohn, 
Unternehmergewinn, Kapitalzins), wahrend als abgeleitet alle iibrigen Ein- 
kommen gelten: Beamtengehilter, Anwaltshonorare, Kolleggelder usw. 
Diese Einteilung ist aber unzweckmafig, denn es ist nicht einzusehen, dai 
beispielsweise der Chemiker, der in einer Fabrik arbeitet und dessen Ge- 
halt in den Produktionskosten der Unternehmungen figuriert, wirtschaftlich 
anders beurteilt wird als der selbstandige Chemiker, der fiir sein Gutachten 
von demselben Unternehmen Honorar fordert. (Vgl. Wagemann, All- 
gemeine Geldlehre, S. 153.) 


Die Produktion 
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eine Arbeitsstundenrechnung, damit nicht gegeben ist, da ja die 
Arbeit sehr verschieden bezahlt wird. Noch weniger aber kommt 
die technische, kiinstlerische, wissenschaftliche Qualitat der Arbeit 
gum Ausdruck, denn das Einkommen bemiBt sich lediglich nach 
der Bedeutung, die der Arbeit auf dem Markte zuerkannt wird. 
Auf diese wirtschaftliche Bedeutung der Leistung aber kommt es 
bei einer ékonomischen Betrachtung allein an. Die kiinstlerische, 
technische, wissenschaftliche, moralische Wertung ist An- 
gelegenheit ganz anderer Bereiche. Dies zu betonen ist 
wichtig, weil der Laie die Produktionswerte der Statistik vielfach 
unter einem nicht wirtschaftlichen Gesichtspunkt betrachtet oder 
doch unter einem sozusagen wirtschaftsphilosophischen oder wirt- 
schaftspolitischen Standpunkt: so wenn er darauf hinweist, daB die 
Bedeutung der Landwirtschaft durch die statistischen Produktions- 
werte nicht entfernt richtig wiedergegeben wird. 


Unter Leistungseinkommen ist der Arbeitsverdienst der Unternehmer 
(samt dem Unternehmergewinn) zu verstehen, der sich nur durch Zurech- 
nung ergibt, wihrend das Lohneinkommen konkret anfallt. In abnlicher 
Weise miissen wir das Vermégenseinkommen gliedern nach den konkret in 
die Erscheinung tretenden, an die Glaubiger gezahlten Zinsen, zu denen wir 
Dividenden rechnen, und nach den Uberschiissen, die als Ertrag aus dem in 
den Unternehmungen arbeitenden eigenen Kapital rechnungsmafig anzu- 
setzen sind. 


Zu bemerken ist ferner, da8 sonst dem Hausbesitz und der Wohnungs- 
vermietung nicht dieselbe Stellung in der volkswirtschaftlichen Arbeits- 
teilung eingeriumt wird, wie es in dieser Ubersicht geschehen ist. Man 
gerat aber in groBe begrifiliche Schwierigkeiten, wenn man sich nicht tber 
folgende Beziehungen klar wird: Das Baugewerbe als Ganzes, also auch 
der Wohnungsbau, gehort natiirlich zur Industrie, und zwar zu den Pro- 
duktionsmittelindustrien. Das Wohngewerbe, die Hausbesitzer und Haus- 
verwalter, die das Produkt des Wohnungsbaus, die Wohnung, ibernommen 
haben, befinden sich in einer ahnlichen Lage wie der Handel, der die 
mobilen Sachgiiter von Industrie und Landwirtschaft iibernimmt, um sie 
zu lagern und auf die Verbraucher zu verteilen. Die Hausbesitzer lagern 
und verteilen nimlich sozusagen die Wohnungen; und wie der Handler 
seine Preise unter Zugrundelegung verschiedener Kosten kalkuliert mit 
einem gewissen Aufschlag fiir Zinsen und sonstige Unkosten, so werden auch 
die Mieten berechnet: einmal aufgrund des Gebaudepreises, der hier in 
einer Amortisationsquote zuziiglich des Zinses erscheint, sodann unter 
Zuzihlung der Unkosten der Hausverwaltung entsprechend etwa dem Einzel- 
handelsaufschlag. Die von der Theorie gern aufgeworfene Frage, ob auch 
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das Wohngewerbe (Hausbesitzer und Hausverwalter mit deren Hilfspersonal 
[Pfértner]) zu den produktiven Erwerbszweigen zu zahlen ist, entscheidet 
sich bei dieser Betrachtung ohne jede Schwierigkeit zu dessen Gunsten. 


Das deutsche Volkseinkommen 1913') 
(in Milliarden Mark) 


Die Einkommensarten 





Arbeitseinkommen Vermégenseinkommen 





Lohn- Leistungs- Sach- Renten- 
einkommen | einkommen | einkommen | einkommen 


I. Konstruktive 
Erwerbszweige 
1. Landwirtschaft 
2. Industrie 
3. Ausland 


Zusammen.... 


. Distributive 
Erwerbszweige 


1. Verkehrs- 
gewerbe ... 


2. Handel 
3. Wohngewerbe 





Zusammen.... 


. Ministrative 
Erwerbszweige 
1. Hausdienst ... 
2. Heeresdienst. . 
3. Offentl. Dienst, 

freie Berufe 





Zusammen . 


4) Der Schiit2 Der Schiatzung liegt eine nicht verdifentlichte Untersuchung des Ver- 
fassers zugrunde. Da es in diesem Zusammenhange nur auf die grund- 
sitzliche Einteilung, nicht aber auf die einzelnen Zahlenergebnisse an- 
kommt, werden die Zahlen ohne nahere Angabe der Schatzungsmethoden 
hier wiedergegeben. 
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Von der Gesamtsumme von 49 Milliarden miissen wir nur das an 
Deutschland aus dem Ausland anfallende Einkommen absetzen, um 
zu dem Spiegelbilde der deutschen volkswirtschaftlichen Pro- 
duktion zu gelangen, die sich fiir 1913 also mit rund 48 Milliarden 
darstellt. 


Nach summarischer Schatzung ergibt sich fiir die einzelnen groBen 
Produktionszweige im Jahre 1925 folgende Wertschépfung: 


andwirtschatt@ea) «cen ereta eee cenee 10 Mrd. AM, 
dndustric und Land werk 9... 648 eee 25 » » 
Handel und Verkehr, Wohngewerbe ...... 120 3 » 
Lienstleistunven i: nee eae. eer 6 » » 
Zusammen,.., 53 Mrd. AA. 


Dabei la8t sich fiir die groBen Industriegruppen noch folgende 
Berechnung der Wertschépfung im Jahre 1925 wagen: 


In Milliarden Varle 


RM 
A eer AT STOIORE ii .u cea ote eee 1,9 7,5 
PMLA PUNnOStOLe Re acs eal ns ean ee 4,3 17,1 
eC OTIGLPULKLIONION |. c1a.52/ daelticde- cian tae eet 7,3 29,5 
ADAMS WEEE. aren cis cette eee 2,9 11,6 
Dy BMSSCHinen SUSW. as fc bein eed ee 4,4 17,9 
Produktionsmittelindustrien insgesamt 13,5 54,1 
4. Nahrungs- und Genufmittel......... 2,8 11,3 
BBL CRICINUIS Cece s Gene ae ete eee are 4,9 19,6 
6. Wohnung, Luxus, Kultur........... 3,8 15,0 
Verbrauchsgiiterindustrien insgesamt 1155 45,9 
Zusammen.... 25,0 100,0 
ee . Wir kénnen den Einblick in die Zusammensetzung der volks- 


fiatiee  Wittschaftlichen Produktion noch weiter verfeinern, wie die fol- 
gende Aufgliederung der deutschen Industrie zeigt, die auf Grund 
der Betriebszihlung fiir 1925 vorgenommen werden konnte. 
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Gliederung der Erwerbstitigkeit auf Grund der Berufs- und 
Betriebszahlung 19251) 


1000 Personen 
ANAM = Gk OMe twinks Chath ..ses% ss s4<0snsne aoe 9 762 
B. Industrie 
J. Produktionsmittelindustrien 


Kraftstoffe (Kohle, Elektrizitit usw.) ..... 827 
Grundstoffe (Eisen, Chemie Papier, Bau- 
BLONS SUSI) seers seks AE vik ass 0/00 <8 1 936 
Konstruktionen (Baugewerbe, Maschinen- 
ACRUSHIIO! SW liteitce ssioisie's om esis praieceie bie cin 3914 


Zusammen Produktionsmittelindustrien.... 6677 12598 


II. Verbrauchsgtiterindustrien : 


Nahrungs- und Genufimittel.............- 1 356 
Ds fle Ciba lie P ais 1 TO COMBORT RCC eye APRs ee 2 590 
Wohnung,, Kraltors Tiaxng sess secs asees 1975 


Zusammen Verbrauchsgiiterindustrien.... 5 921 


C. Handelund Verkehr 


ELAN Lele pe WiOx Gls arate aie’ eiu giclalalel e/a poste! nie /aieigterere sy/ayelard 2 903 
BankSewerbe Mahwsisteavwe sade ss jan ve nega tues 213 
NVIGKEICMERTMUO TON «scm ainisisleisicias cemee ders st sia/eisre. saints 97 
Zusammen Handel, Banken, Versicherungen.... 3 213 
NGLOMS AUN ateyeysainiorny stsipiniwcerere wie ecktelecesaslete w.e1s,e7\pie-mie.e 756 5 384 
UOLONEDOSUs etsietaretnsiale a(cieials viele sls nirialnininet® Wield ste e's ora 356 
Ubriges Verkehregewerbe.. 0... .sccscsccccosrrence 343 
Zusammen Verkehr.... 1455 
Gast- nnd ‘Sobankwirtsobaften ...cccsecrecrsccavecnaecceves 716 


D. Dienstleistungen 


De Ver waltang scnicsccnsevvascecaccescscasesyrss 648 
(Pintevriche anni a rerinals cals saree a a guean es 363 
PY Gentieterestrr aetna. nate can eumaw een inawekasi e's 142 
HUT ODO en take retere ala ava aistaleloletersisinseimidions’s;ecs(eie7e's scsrere 90 
Gesundheitspflege eer eee ee 472 3.369 
Rechtsheratang ...s.cceccrssvernesscecccesess 109 
AULOALON, | AVLUSLU ciaiy wicietalel/o/kisisis.ovuisiaicicin eieiels </e/4ih's 151 
Zusammen I 1975 
REEL Ohe DION SUs nai ias vert teens carieiein vice eee cain ewiate 1394 
Gesamtzahl der Erwerbstitigen.... 31.113 





1) Die Gliederung stammt nicht unmittelbar aus der Berufs- und der Betriebszihlung selbst, son- 
dern ist vom Verfasser unter dem Gesichtspunkt der Beziehungen von Produktion und Einkommen 
aufgestellt und in V. z. K., II, 4 erstmalig verdffentlicht worden. Dabei muften zum Teil die 
Zahlen der Berufszihlung (hauptberuflich Erwerbstitige) mit den Zahlen der Betriebszahlung kom- 
biniert werden, da eine Aufteilung nach Produktionsmittel- und Verbrauchsgiiterindustrien nur auf Grund 
der eingehender gegliederten Nachweisungen der Betriebszihlung méglich war. Die Begriffe »haupt- 
beruflich Erwerbstitige« und »beschiftigte Personen« decken sich nicht immer, da die gewerbliche Be- 
tricbszihlung zum Teil auch nebenberuflich titige Personen auffihrt. Da ferner die Betriebszihlung 
die wegen Krankheit oder Arbeitsmangel beschiiftigungslosen Personen nicht enthalt, entspricht die 
Gesamtzahl von 31 113000 Erwerbstitigen nicht genau der von der Berufszihlung ermittelten Zahl von 
32.000 000. Die ins Kinzelne gehende Aufgliederung s. im Anhang S. 282. 
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Als Verbrauchsgiiterindustrien sind hier solche Industrien 
pezeichnet, deren Produkte von dem Teil des Einkommens gekauft werden, 
der fiir Verbrauchszwecke verausgabt wird. Dahin rechne ich also die Nah- 
rungs- und Genufmittel- und die Bekleidungsindustrie und daneben alle In- 
dustrien, die zur Herstellung von Wohnungsgeraten und sonstigen Gegen- 
stinden der Wohnungsausstattung dienen (Mébel, Glas, Porzellan usw.), 
ferner die Gewerbezweige, deren Fabrikate Kultur- und Luxusbedtirinisse 
befriedigen (Musikinstrumente, chemisch-pharmazeutische Produkte, Spiel- 
waren, ein Teil der Kautschukwaren usw.). Dabei sind zur Gruppe der 
Verbrauchsgiiterindustrien auch die Industrien zu zahlen, die die ihnen 
eindeutig zugeordneten Rohstoffe und Halbfabrikate herstellen (neben dem 
Bekleidungsgewerbe also auch die Spinnereien wie die Webereien). Ent- 
gegen diesem Prinzip wird freilich bei der Nahrungs- und Genufmittel- 
industrie aus Griinden, die die Betrachtung der Produktionsseite betrefien, 
die Landwirtschaft nicht beriicksichtigt. 

Als Produktionsmittelindustrien bezeichne ich nur solche, 
die in keiner unmittelbaren Beziehung zu den Verbrauchsausgaben stehen. 
Ihre Produkte werden zum Teil aus dem volkswirtschaftlichen Betriebs- 
kapital gekauft, so da® die dafiir erliésten Preise als Gestehungskosten in 
die Verbrauchsgiiterpreise eingehen, zu einem Teil aber auch aus der 
Akkumulationsquote des Einkommens. Wie wir die Textilindustrie ganzlich 
zur Gruppe der Verbrauchsgiiterindustrien gerechnet haben, obwohl Teile 
ihrer Produkte nur als Produktionsmittel dienen, so sind freilich bei den Pro- 
duktionsmittelindustrien auch eine Reihe von Industriezweigen einge- 
schlossen, die teilweise unmittelbar fiir den Verbrauch arbeiten, wie z. B. 
der Kohlenbergbau fiir den Hausbrand. Ahnliches gilt u.a. auch fiir die 
Papierindustrie, die freilich entgegen dem allgemeinen Brauch doch wohl 
ganz tiberwiegend zu der Produktionsmittelerzeugung gerechnet werden 
mu; denn schlieBlich wird selbst das Zeitungsgewerbe, so sehr die Presse 
ein Kulturbediirfnis befriedigt, in erster Linie mit Hilfe der Inserate 
finanziert, d.h. meist nur mittelbar aus dem Einkommen. 

Wiihrend wir die einzelnen Zweige der Verbrauchsgiiterindustrien nach 
dem Verbrauchszweck nebeneinander geordnet haben, ergibt sich bei den 
Produktionsmittelindustrien mehr eine Hintereinanderschaltung, indem wir 
als erste Stufe die Kraftstoffe (Kohle usw.), als zweite Stufe die Grund- 
stoffe (Eisen, Holz, Baustoffe), als dritte Stufe die Konstruktionen (Ma- 
schinenindustrie und Baugewerbe) unterscheiden. Dabei ist freilich der 
Gesichtspunkt der Verbrauchsnihe, d.h. der Beziehungsgrad zum Einkom- 
men, der dieser Abstufung zugrunde liegt, bei der Einteilung selbst nur bis 
zu einem gewissen Grade praktisch anwendbar. 

Wenn wir das Baugewerbe als Ganzes, also auch den Wohnungsbau, zu 
den Produktionsmittelindustrien rechnen, so geschieht dies mit vollem 
Bedacht. Denn das Produkt des Wohnungsbaues, die Wohnung, steht in 
einer ganz anderen Beziehung zu den Verbrauchsausgaben als etwa die 
Textilrohstofie. Im ékonomischen Sinne des Wortes wird ja nicht das 
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Haus, sondern die Hausnutzung konsumiert. Der Erwerbszweig der Haus- 
besitzer und Hausverwalter bildet, wie wir gesehen haben, die Parallele zur 
Textilindustrie, nicht aber das Baugewerbe, das zur Wohnungsnutzung in 
einem 4hnlichen Verhaltnis steht wie die Erzeugung von Textilmaschinen 
zur Bekleidung. 


Betrachten wir jetzt die Verwendung der Produk- 
tionsleistungen: Die persdnlichen Dienstleistungen werden 
unmittelbar dem Konsum zugefiihrt, ebenso die Wohnungsnutzun- 
gen, Die Giiterproduktion wird im allgemeinen zuniichst auf La- 
ger genommen und geht, sofern sie nicht auf Lager bleibt, entweder 
in den Verbrauch unmittelbar ein oder wird als Produktionsmittel 
verwendet. Hierbei ist zwischen den Giitern zu unterscheiden, 

1. die nur Vorstufen des Verbrauchs sind (Roh- und Kraftstoffe), 

2. die zum Ersatz verschleifiter Produktionsmittel bestimmt sind 

(eine alte Lokomotive wird durch eine neue ersetzt), 

3. die zur Erweiterung dienen 

a) des Produktionsapparates (neue Fabriken), 
b) des Konsumtionsapparates (Wohnhauser). 

Um welche Mengen es sich dabei im einzelnen handelt, kénnen 
wir nur indirekt aus der Betrachtung der Einkommensveraus- 
gabung erschlieBen. Fiir 1913 ergeben sich dafiir folgende Gré- 
Benordnungen’): 


Personliche Dienstleistungen .......... 5 Mrd. im, 
Wohnungsnutzung .................. ee Sat 
RUST ATONE 0 122) IR ae a 16 » » 
UU TEES GM pat ioe a aa eee ga So» » 
| col. CRIA meade laa cea i gg, 5 » » 
PeAuerete (0KS CSW. . oe eens sees nae cs 5s @ 


Neuanlagen (Ersparnisse) 


be Sie Se oS Suk ee 


Zusammen,,,. 48 Mrd. //’). 
Hierbei ist zunichst zu beriicksichtigen, daB die Neuanlagen 
nicht gleich der Wertschépfung in der Produktionsmittelindustrie 


1) Nach Schatzungen, die im einzelnen an anderer Stelle verdéffentlicht 
werden sollen. Es werden hier der Einfachheit halber nur ganz runde 
Ziffern eingesetzt, da diese ja ohnehin lediglich der Veranschaulichung des 
Gliederungsprinzips dienen sollen. 

2) Von dem Gesamteinkommen von 49 Milliarden./ bleibt das aus dem 
Auslande stammende Einkommen wie bei der Produktion so auch beim Ver- 
brauch unberiicksichtigt, da es in der Hauptsache wieder im Auslande in- 
vestiert wurde. 

3* 


Die 
Produktions- 
verwendung 


Neuanlagen und 
Produktivgiiter- 
erzeugung 
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sind, wie man auf den ersten Blick annehmen mochte. Denn auch in 
einer beharrenden Volkswirtschaft, in der keine Kapitalvermehrung 
stattfindet, werden dauernd Produktivgiiter hergestellt, und zwar 
zur Erginzung des in dem ProduktionsprozeB fortdauernd vor sich 
gehenden VerschleiBes. Es miissen fortlaufend neue Gebiude, Loko- 
motiven, Briicken usw. an Stelle von alten gesetzt werden. 
Im Grunde sind das aber nur volkswirtschaftliche Repara- 
turarbeiten. Die Ausgaben dafiir bilden in Form der Ab- 
schreibungen einen ‘Teil der betriebswirtschaftlichen Geste- 
hungskosten und gehen in die Preise der Verbrauchs- 
gitter ein, erscheinen also schlieBlich als eigentliche Ver- 
brauchsausgaben — genau so wie die Rohstoffe der Konsumgiter, 
die zum Fertigprodukt weiterverarbeitet werden. Diese Produktiv- 
giiter kénnen aber kaum von den Verbrauchsausgaben losgelést wer- 
den. Ganz anders, wenn statt der Ersatzbildung eine Neubildung von 
Anlagen erfolgt. Eine solche liegt vor, wenn beispielsweise das 
Eisenbahnnetz erweitert wird, wenn der Boden melioriert wird, 
wenn neue Stadtviertel und neue Industriezweige entstehen und 
wenn damit fiir den Bevélkerungszuwachs Arbeitsplitze und Un- 
terkunftsstitten geschaffen oder fiir die vorhandene Bevélkerung 
erweiterte und bessere Werkstitten und Wohnungen hergestellt 
werden. Dieser Zuwachs, die Schaffung neuer Anlagen, die Kapital- 
neubildung, mag 8 Milliarden betragen haben. 

Bisher haben wir in unserer Betrachtung vom AuBenhandel 
abgesehen. Er fiigt sich in der Weise in den Giiterumlauf ein, daB 
von der Produktion an Fertigwaren rund 5 Milliarden abgezweigt 
werden (sofern wir von dem Fertigwarenaustausch selbst zwischen 
In- und Ausland absehen) als Gegenleistung fiir die Einfuhr von 
Lebensmitteln, Rohstoffen und Halbwaren in etwa derselben Hohe, 
Produktionswerte, die bei uns in den oben angefiithrten Verbrauchs- 
ausgaben enthalten sind. Es betrug 1913 in Milliarden /: 


Der 
AuBenhandel 










(—) Einfuhr- 
(++) Ausfuhr- 
iiberschuB 





Feiebendeclicnerracm cs c2. tices 6 
IJ. Lebensmittel und Getranke ..... 
Ill. Rohstoffe und halbfertige Waren 
TY. Meriiod Waten ance ee eens a 


Zusammen..... 
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Eine wichtige Rolle im Giiterkreislauf spielt auch die Lager- 
-haltung. Alle Giiter werden ja, wenn sie die Produktionssphiire 
verlassen, bevor sie in den Verbrauch eingehen, in irgendeiner Form 
gelagert. Das Lager befindet sich teilweise auf dem Transport, dem 
Réhrenwasser vergleichbar, teilweise ruht es in den Speichern und 
Laden. Sein Volumen im einzelnen und insgesamt erfahrt dauernd 
die lebhaftesten Schwankungen; eine gewaltige Saisonschwankung 
ergibt sich aus dem Anfall und dem Verbrauch der Ernte. Es 
schwankt aber auch sehr stark konjunkturell; dies zu untersuchen, 
ist jedoch Angelegenheit nicht der Statik, sondern der wirt- 
schaftlichen Dynamik, auf die wir spiter eingehen werden. 

Aus unseren Ubersichten sind Produktionsleistungen und Verbrauch des 
6ffentlichen Haushalts nicht zu ersehen. Der dffentliche Haus- 
halt 148t sich tiberhaupt schwer in das Bild des Kreislaufs einfiigen, da er 
von den einzelnen Posten der Gesamtwirtschaft zum grofen Teil verdeckt 


wird. Im Rechnungsjahre 1913/14 setzten sich die Einnahmen von Reich, 
Liandern und Gemeinden wie folgt zusammen: 


SLSOUSKM MUNG © ZO lle@meeettr sare cite ae fae ps aso 5 eieieiew rea 4,0 Mrd. AM, 
ICD AL CUM PF SQUOTL ANI ON etnies cis ck ace G8.) s) vymivie Slane he 10» » 
BEtIUODSUDEISCOUSSO: |. ystasic. «6 «ie eisis <.<g an) sis corlatsie « 10 » » 
INEST TERE) ccao es hd OSS Ory tear eterna cee 13 > +» 
Zusammen.... 7,3 Mrd. A. 


Dem standen folgende Ausgaben gegeniiber: 


Genallersunds RensiOnen ..5 caer wes 6 Gases sss ae 2,3 Mrd. MA, 
Laufende sichliche Ausgaben ................... 20° > "> 
IN GUID SUC Tekrreiersies cists aie Aoerkorus's oo cmarereeeuior 405 1,6 » » 
Soziale Zuwendungen und Sonstiges ............. 0,5 » » 
schuldendienst ........-.-2 FS OO COREA aR OE UE ie ss 5S 
Zusammen.... 7,3 Mrd. M. 


Die Betriebsiiberschiisse (Erwerbseinkiinfte) kénnen wir als Entgelt ftir 
staatliche Produktionsleistungen ansehen; sie stecken in unserem Produk- 
tionsschema in den Produktionswerten verschiedener Produktionszweige‘*). 
Als staatliche Produktion sehen wir aber ferner die Beamtentitigkeit an 
(s. oben), die mit 2,3 Milliarden.# bezahlt wurde. Ein weiterer Teil der 
Einnahmen dient als Entgelt fiir vom Staat bewirkte Tatigkeit der anderen 
Industriezweige, wovon ein Teil zur Erweiterung des volkswirtschaftlichen 
Produktionsapparates (Strafen), ein anderer zur Erweiterung des Kon- 
sumtionsapparates (Schulen, Heereseinrichtungen) dient. Der Rest wird 


1) und dienen sozusagen zur Verzinsung der 6ffentlichen Anleihen. 


Die Lager- 
haltung 


Der Sffentliche 
Haushalt 
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nichtwirtschaftlichen Zwecken zugefiihrt (Firsorgetatigkeit, Gefangenen- 
unterhaltung usw.). 


Die Staatstitigkeit gliedert sich demgema® wie folgt in das Produktions- 
schema ein: 


1. Staatliche Produktionsleistungen: 
a) Hoheitsverwaltung (= Gehalter und Pensionen). Steckt in den 
»Persénlichen Dienstleistungen«, 
b) Betriebsverwaltung (— Erwerbseinkiinfte). Ist in den Produktions- 
werten enthalten, aus denen die Betriebstiberschiisse stammen’). 


2. Vom Staat bewirkte Produktionstitigkeit der anderen Erwerbszweige 
zur Erweiterung: 
a) des Produktionsapparates, 
b) des Konsumtionsapparates. 


Steckt namentlich im Posten »Industrielle Produktionsmittel- 
erzeugung«. 


3. Nichtproduktive Funktionen des Staates, reprasentiert durch Aufwen- 
dungen fiir 
a) soziale Fiirsorge, 
b) Zinsen fiir unproduktive Staatsanleihen. 
Sie figurieren nicht unter den Produktionsposten. 


Demgegentiber steht der staatliche Verbrauch. Seine scharfe statistische 
Loslésung von den allgemeinen Verbrauchsposten ist freilich schon deswegen 
unméglich, weil die Preise, auf Grund deren diese errechnet sind, die tiber- 
walzten Steuern mit enthalten. Er ist an sich wie folgt in das allgemeine 
Verbrauchsbild aufzunehmen. 


1. Konsum von Beamtenleistung. Ist in den »Persénlichen Dienstleistun- 
gen« eingeschlossen. 


2. Konsum von Produktivgiitern: 
a) zur Erweiterung des Produktions- und Konsumtionsapparates. 
Steckt in dem Posten »Sachgiiteranlagen«; 
b) zum Verschleifersatz des sachlichen Verwaltungsapparates. Ver- 
birgt sich namentlich unter den Produktivgiitern. 


3. Konsum von Verbrauchsgiitern (soweit er von der Beamtenschaft oder 
den Staatsglaubigern ausgeht, gehdért er natiirlich nicht zum Staatsver- 





*) Der _Hauptteil dieses Zweiges der staatlichen Tatigkeit erscheint 
freilich nicht hier, sondern oben im Verkehrsgewerbe, da die Gestehungs- 


kosten der Betriebsverwaltungen auSferhalb der Betriebsiiberschtisse ver- 
bucht werden. 
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brauch). Ergibt sich aus der Naturalverpflegung des Heeres, ferner 
aus der Fiirsorgetétigkeit (da wir ja das Einkommen als abgeleitetes 
betrachten, dem keine Produktionsleistung gegentibersteht); vor allem 
aus den sachlichen Ausgaben fiir Verwaltungszwecke (soweit nicht 
unter 2b). 
So ist der staatliche Haushalt mit allen grofen Gruppen der Produktion 
wie des Verbrauchs verquickt. Zahlenmafiig ist sein Anteil vorlaufig frei- 
lich nicht genauer darzustellen. 


2 Der Geldkreislauf 


Durch das Bild des Geldkreislaufs versuchen wir, die viel- 
millionenfachen Zahlungsvorginge einer Volkswirtschaft in ein 
Schema zu bannen. 

Zum Begriffe des Geldes’) gelangen wir wie folgt: Das Geld ge- 
hért grundsiatzlich nicht zum Sachvermégen. Es reprasentiert keinen 
Arbeitswert, keinen Aktivwert. In Form der Miinze fiihrt es durch 
das Kdelmetall freilich einen Arbeitswert mit sich. Eine solche mate- 
rielle Fundierung der Wahrung kann aus besonderen wahrungspolitischen 
Griinden zweckmifig sein; sie kann aber auch unterbleiben, das Wesen des 
Geldes wird dadurch nicht beriihrt. Das Geld gehért vielmehr grundsatz- 
lich in die Reihe der Buchwerte, von deren grofier Masse es sich durch das 
Moment der Zahlungskraft heraushebt. Die Vermégenswerte gliedern sich 
also wie folgt: 

A. Sachvermégen (Aktivwerte, Arbeitswerte), d.i. Gesamtheit der 
volkswirtschaftlichen Giiter. (Statistische Erfassung nach der realen, 
objektiven Methode.) 

1. Grund und Boden, 

2. Gebaude, 

3. Inventar, 

4. Warenvorrate, 

5. Uberschufi der Auslandsguthaben und Auslandsanlagen. 

B. Geldvermégen im weitesten Sinne (Passivwerte, Buchwerte), d.i. 
gesamte wirtschaftliche Verfiigungsmacht iiber das Sachvermiégen. (Sta- 
tistische Erfassung nach der individuellen, subjektiven Methode. Gefahr 
der Doppelzahlung.) Grundsatzlich ist das volkswirtschaftliche Geld- 
vermégen gleich dem volkswirtschaftlichen Sachvermégen, sofern man 
von den auslandischen Verschuldungsbeziehungen absieht. 


Das Geldvermégen ist 


I. nicht dokumentiert (unmittelbare Verfiigungsgewalt), 


1) Vel. Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1. Band, Theorie des Geld- 
werts und der Wiahrung, insbes. S. 93ff. 
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II. dokumentiert 

1. durch Grundbuch usw., 

2. durch Dokumente, die auf Werteinheiten lauten. 

Die dokumentierten Werte kénnen wir weiter einteilen in: 

a) individuelle Vermégensrechte, die an einem bestimmten Vermdégens- 
wert haften, die eine bestimmte Ertragsbeteiligung darstellen (Hypo- 
theken, Aktien). 

Ihnen stehen gegeniiber: 

b) die abstrakten Passivwerte, die nicht von einer bestimmten Ertrags- 
quelle abhangig sind (nicht zu verwechseln mit dem abstrakten Ver- 
mdégensrecht im juristischen Sinne). Hierzu gehdren Wechsel- und 
Buchforderungen, die zwar auf einen bestimmten Schuldner, aber nicht 
auf eine bestimmte Ertragsquelle gerichtet sind, ferner die 6ffentlichen 
Anleihen, die von der Gesamtheit der Steuerzahler verzinst und 
amortisiert werden, und vor allem auch das Geld. 

Das dokumentierte abstrakte Geldvermégen unterscheidet sich nach der 

Zahlungskratt: 

I. Dokumentierte Werte ohne jede oder ohne rechtlich anerkannte Zah- 
lungskratt: 

1. Staatsanleihen (zeitweilig), 
2. Wechsel und Schecks*) (teilweise), 
3. Giroguthaben. 

II. Dokumentierte Werte mit rechtlich anerkanunter Zahlungskraft (Geld). 

Je nach dem Umfang und Grade der rechtlich anerkannten Zahlungs- 


kraft ist wie folgt zu unterscheiden: 
1. fakultative Geldarten; 


2. obligatorische Geldarten, 
a) provisorische Geldarten, 
b) definitive Geldarten, 
aa) akzessorische Geldarten, 
bb) valutarische Geldarten. 

Schemata des Geldkreislaufs lassen sich in sehr verschiedener 
Weise aufstellen. Versuche in solcher Richtung sind schon wieder- 
holt gemacht worden”). Fiir die Zwecke der Kon junkturforschung 
scheint folgendes Schema geeignet zu sein‘): 





') Sofern nicht unter 1,3 gezihlt. 

*) z B. Lahn, Kreislauf des Geldes, Berlin 1903. — Foster- 
Catchings, Money, New York, 2.A., 1924. 

*) Vom Verfasser bereits in den »Vierteljahrsheften zur Konjunktur- 
forschung«<, I, 3, S. 10/11, niedergelegt. 
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Die In diesem Schema sind die saimtlichen Zahlungsvorgange der 
artes Volkswirtschaft in fiinf groBe Gruppen zergliedert: 
vorgange 1. Einkommen, 
2. Ausgaben und Ersparnisse, 
3. Warenumsitze (Preise), 
4. Kredite, 
5. Effektenumsatze. 
Diese Zahlungsgruppen stehen in zahlreichen Verkettungen mitein- 
ander. 
Der Insbesondere vollzieht sich der Kreislauf der Zahlungen in zwel 
Stromizeis des oroBen Strémen. Der eine dieser Strome ist der Zahlungskreislauf, 
tiene der vom Einkommen ther die Ausgaben und Ersparnisse zu den 
2 Preisen filhrt, Jedes Einkommen und damit die Summe der Ein- 
kommen wird entweder verausgabt oder erspart. Die Ausgaben ver- 
wandeln sich in Preise fiir Verbrauchsgiiter (Nahrungsmittel, Klei- 
der usw.) oder persénliche Dienstleistungen (z. B. Theaterkarten 
oder Friseurabonnements). Die Ersparnisse werden in der Regel 
zinsbringend »angelegt«. Eine Hortung im alten Sinne findet héch- 
stens noch in biuerlichen Kreisen statt, jedoch spielt heute die Er- 
hodhung der Kassenbestinde zeitweilig eine Rolle. Die »Anlagen« 
erfolgen entweder in direkter Form, etwa indem der Kaufmann 
neue Vorriite kauft oder der Fabrikant neue Maschinen aufstellt. 
In diesem Falle gelangt die Kaufkraft unmittelbar von den Er- 
werbsunternehmungen in den Warenmarkt, sie passiert das Konto 
Einkommen gleichsam nur rechnungsma%ig (Akkumulation itiber 
Betrieb). Zum gréBten Teil aber machen die Ersparnisse den Um- 
weg iiber das Einkommen, von dem sie abgespalten werden, um zu- 
nichst in den mannigfaltigsten Formen den Kreditmairkten (Geld- 
und Kapitalmarkt) zuzuflieBen. Von hier aus gelangen sie — teil- 
weise iiber den Effektenmarkt — schlieBlich zur Anlage auf den 
Waren- und Arbeitsmarkt. Letzten Endes verwandeln sie sich also 
in Preise, d. h. sie werden vom Unternehmer dazu benutzt, Roh- 
stoffe zu kaufen oder Léhne zu zahlen. So wird das Einkommen, 
ob es nun erspart oder verausgabt wird, sich immer wieder in Preise 
fiir Leistungen und Giiter verwandeln, diese dann wieder in Geste- 
hungskosten, die schlieZlich nichts anderes sind als die Einktinfte 
der Privatwirtschaften. Man hat diesen ganzen Stromkreis in eine 
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Formel gefaBt: Einkommen — Verbrauch + Ersparnisse = Preise 
= Gestehungskosten — Einkommen (Verkehrsgleichung)'). 

In diesen Stromkreis greift nun ein anderer Zahlungsstrom ein: 
das sind die Zahlungen zwischen den Erwerbswirtschaften, die wir 
als Bewegung des Geldkapitals bezeichnen wollen, worunter 
ich das marktwirksame Geldvermégen verstehe. Dieser grofbe 
Zahlungsstrom, dessen Umsiitze weit gréBer sind als die des Ein- 
kommenstromes, ist mit diesem zunichst tiber die Ersparnisse hin- 
weg, wie wir gesehen haben, durch den Geldmarkt verbunden. 
Namentlich sind sie miteinander aber durch den Warenmarkt ver- 
koppelt. Auf dem Warenmarkt wird nimlich nicht nur das Ein- 
kommen verausgabt, sondern daneben das Betriebskapital der Unter- 
nehmer, nicht nur das »Konsumentengeld«, sondern auch das »Pro- 
duzentengeld« (Adolf Wagner). Der Warenmarkt steht wiederum 
in enger Verbindung mit den Kreditmirkten (dem Geld- und Ka- 
pitalmarkt); denn zum Teil mit diesen Krediten kauft der Unter- 
nehmer die Ware, wihrend die Erlése des Warenmarktes wiederum 
zum Teil zuniichst die Kreditmirkte aufsuchen. Auf der anderen 
Seite stehen diese beiden Markte in naher Beziehung zum Effekten- 
markt, auf dem sowohl die festverzinslichen Papiere als auch die 
Aktien. fortwiihrend umgesetzt werden. 

Das Bild des Doppelstromes der Zahlungsvorginge ist und bleibt 
nur ein Schema, das die volkswirtschaftlichen Zahlungsvorgange 
héchstens so widerspiegelt, wie die doppelte Buchfiihrung die Ge- 
schifte eines kaufminnischen Betriebes, nimlich unter Zuhilfe- 
nahme toter Konten. Ohnehin geben unsere Schemata des Geld- 
kreislaufs wie des Giiterkreislaufs die Wirklichkeit natiirlich nur in 
grober Anniherung wieder; denn eine lebendige und wachsende 
Volkswirtschaft bietet das Bild eines Kreislaufs héchstens in kurzen 
Zeitriumen. In Wirklichkeit erfahren ihre Giiter- und Zahlungs- 
stroéme fortwihrend Erweiterungen und Kontraktionen. 


Literatur: Adolph Wagner, Sozialékonomische Theorie des Geldes 
und des Geldwesens, 1909. — Irving Fisher, Die Kaufkraft des Geldes, 
1911, deutsch 1916. — Ernst Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1. Band, 
Theorie des Geldwerts und der Wihrung, Berlin 1923. — Ders., Kreislauf 
und Konjunktur der Wirtschaft. Weltwirtschaftliche Gesellschaft zu Miin- 
ster i. W., Heft 11, 1927. — Lahn, Kreislauf des Geldes, 1903. — Folkert 
Wilken, Der Kreislauf der Wirtschaft, Jena 1928. — Fester and 
Catchings, Money, New York, 2.A., 1924. 


1) Vgl. Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1. Band, Theorie des Geld- 
werts und der Wahrung, S. 149. 
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Drittes Kapitel 


Die Grundformen der wirtschaftlichen Bewegung 


Damit kommen wir von der statischen (kinematischen) zur dyna- 
mischen Betrachtung. Man hat urspriinglich das ganze Gebiet der 
wirtschaftlichen Dynamik, die gesamten Wirtschaftsbewegungen 
unterschiedslos als Konjunktur bezeichnet. 


Etymo- Das Wort »Konjunktur« stammt aus dem Lateinischen, freilich nicht 

logisehes ynmittelbar, denn es ist eine sprachliche Neubildung, die im Mittelalter in 
der Astrologie auftaucht und etwa in demselben Sinne angewendet wird wie 
das Wort Konstellation. Schon im 17. Jahrhundert wird es von der Sprache 
des taéglichen Lebens itbernommen: in der Bedeutung »Lage der Dingex, 
»Zeitverhaltnisse«. Seit Ende des 17. Jahrhunderts findet man es in der 
Kaufmannssprache mit demselben Begriffsinhalt, den es im wesentlichen 
heute noch hat, d.h. als Ausdruck fiir das Auf und Ab der Geschifte. Im 
19. Jahrhundert biirgert sich das Wort in der deutschen Wirtschaftswissen- 
schaft ein (Lassalle 1864, Schiffle 1878). — In der Sprache des tiaglichen 
Lebens, aber auch in der literarischen Diskussion hat das Wort neuerdings 
eine einseitige Bedeutung angenommen, indem man von Konjunktur 
schlechthin spricht, wenn man eine gute, eine Hochkonjunktur meint, so 
etwa, wenn von einer »Verbrauchskonjunktur« die Rede ist. Im wissenschaft- 
lichen Sprachgebrauch hat das Wort, wie wir gleich sehen werden, eine 
andere Einengung erfahren; es ist hier zum pragnanten Ausdruck fiir eine 
bestimmte Bewegungsform der Wirtschaft geworden. Daneben bezeichnet 
es nach wie vor die Gesamtheit der wirtschaftlichen Bewegung, wenn wir 
— pars pro toto—unsere Disziplin als »Konjunkturlehre« bezeichnen, ob- 
wohl sie es mit der Gesamtheit der Wirtschaftsbewegungen zu tun hat. 


Literatur: Ferdinand Lassalle, Herr Bastiat Schulze v. Delitzsch, in 
»Reden und Schriften«, Berlin 1864. — Albert Schaffle, Bau und Leben 


des sozialen Kérpers, Tiibingen 1878. — Wilhelm Répke, Die Konjunk- 
tur, Jena 1922. 


Das Hine = -Eine der wichtigsten Grundlagen fiir den Aufbau der Konjunk- 

teimngsPrimZiP turlehre wurde geschaffen, als man die ungeheure, auf den ersten 
Blick sinnverwirrende Mannigfaltigkeit der wirtschaftlichen Be- 
wegungen in eine Reihe verschiedenartiger Bewegungsformen auf- 
zulésen lernte. Als solche Bewegungsformen unterscheidet man 
heute allgemein nach den Harvard-Arbeiten: 
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1, Die Grundrichtung der Bewegung (von den Angelsachsen als 
Trend bezeichnet), 


2. die Saisonschwankungen, 
3. die zyklischen Bewegungen (Konjunktur im engeren Sinne), 
4. sonstige zufallige Bewegungen. 


Die zyklischen Bewegungen werden vielfach noch weiter auf- 
geteilt in kurze und lange Wellen der Konjunktur, zuweilen sogar 
in kurze, mittlere und lange Wellen der Konjunktur. 


Die obige Einteilung ist in der Hauptsache unter formalstatisti- 
schen Gesichtspunkten erfolgt; sie befriedigt aber nicht, weil sie das 
hinter ihr stehende Einteilungsprinzip nicht erkennen lift. Unter 
Heranziehung unserer obigen Gegeniiberstellung von Strukturver- 
inderung und Konjunkturwandlung wahlen wir daher folgende 
Gliederung der Bewegungsformen: 


1. Einmalige Verinderungen (Strukturverinderungen); diese 
sind: 
a) diskontinuierlich (Entwicklungsbruch: Verlage- 
rungen, Zusammenbriiche, Abtrennungen), 
b) kontinuierlich (Entwicklung: Wachstum, Umbil- 
dung, Riickbildung) ; 


2. periodische Bewegungen; diese sind: 
a) rhythmisch gebunden (Saisonschwankungen), 
b) rhythmisch frei (Konjunktur i. e. 8.). 


Welche groBe praktische Bedeutung die Unterscheidung der ver- 
schiedenen Bewegungsformen hat, leuchtet ohne weiteres ein. Wenn 
man eine Aufwartsbewegung beispielsweise als einmalige kontinuier- 
liche Verinderung erkannt hat, so ist damit auch klargestellt, dali 
sie zu einem Zeitpunkt zwar zum Stillstand kommen wird, in sich 
aber keine Krifte birgt, die einen Riickschlag zur Folge haben. 
Ebenso bedeutsam ist es, sich dariiber klar zu werden, ob eine Be- 
wegung saisonmifiger Art ist und sich demnach in ganz bestimmten 
Zeitpunkten wiederholen wird, oder ob sie konjunkturell ist, d. h. 
ob zwar eine Wiederholung stattfinden wird, aber zu einem noch 
unbestimmten Zeitpunkt. 
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SCHEMA DER WIRTSCHAFTLICHEN BEWEGUNGSFORMEN 
A. URSPRUNGLICHE WIRTSCHAFTSKURVE 


1800 p— 1800 
1700 


14 bt} +--+ ! ‘ 
990.4442 43, 4h 15.16, 1% 18, 19, 20. 21, 22. 23, 24 25, 26. 2% 28, 29, 30, 


B. ANALYSE DER BEWEGUNG 
4 pels Verénderungen (Strukturveranderungen ) 











i 
! 
+ 
' 
' 
My 
‘ 
‘ 
1 
+ 
' 
' 
+ 


= 2 anes Pe een RT 


etn ese -- tonne ee ----- 1 ee Sted 


Fimnona2soqi-eoresa== 





Drittes Kapitel. Die Grundformen der wirtschaftlichen Bewegung 47 
Samira EE 


1. Die einmaligen Veranderungen (Struktur- 
veranderungen) 


Da wir unterstellen, daB die einmaligen wirtschaftlichen Veriin- 
derungen einer GesetzmaiBigkeit unterliegen, die dem Entstehen und 
Vergehen der Organismen analog ist, so pflegen wir sie auch als 
organisch, konstitutionell oder strukturell zu bezeichnen. Indem 
wir beobachten, da sich diese Verinderungen entweder allmihlich, 
gleichsam einem inneren Gesetz folgend, vollziehen, oder sprunghaft 
und dann zumeist einer iuBeren Kinwirkung unterliegend, so unter- 
scheiden wir zwischen kontinuierlichen und diskontinuierlichen 
einmaligen Veranderungen. 

a. Die diskontinuierlichen Veranderungen 

VerhiltnismiBig leicht ist es, die diskontinuierlichen organischen 
Verinderungen zu erkennen und zu isolieren. Beispielsweise lassen 
sich die Verinderungen, die die deutsche Wirtschaft infolge der 
Abtretungen nach dem Friedensvertrag erfahren hat, zahlenmibig 
ziemlich leicht darstellen. Die Verminderung, die die industrielle 
und die landwirtschaftliche Produktion, die Bevilkerung, die Um- 
siitze durch eine solche Amputation erfahren haben, lift sich rech- 
nerisch ermitteln. Auch die Zerstérung des russichen Marktes 
infolge der grofen Revolution hat deutlich sichtbare Wirkungen 
auf die Einfuhr von Futtermitteln aus RuBland und die Ausfuhr 
von Fertigfabrikaten dorthin gehabt. Ebenso sind die Folgen der 
Erzeugung von kiinstlichem Stickstoff festzustellen. Eine Schwie- 
rigkeit ergibt sich bei derartigen Berechnungen freilich insofern, 
als sich wohl die unmittelbare Bedeutung diskontinuierlicher Ver- 
anderungen mechanisch feststellen laBt, nicht leicht aber ihre in- 
direkten Auswirkungen; denn beispielsweise haben die Abtretungen 
durch den Friedensvertrag nicht nur den Verlust bestimmter Wit- 
schaftszweige nach sich gezogen, sondern im ganzen Lande auch 
Verkehrsumstellungen und Standortsverlagerungen, die volkswirt- 
schaftliche Aufwendungen erforderlich machen, also eine indirekte 
KapitaleinbuBe bedeuten. 

b. Die kontinuierlichen Veranderungen 


Kontinuierliche organische Verinderungen — mag man sie als 
Entwicklung, Wachstum, Umbildung, Riickbildung usf. bezeich- 
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nen — ergeben sich aus den mannigfaltigsten Ursachen. Das 
Problem dringt sich in der Praxis tausendfaltig auf. Wenn eine 
Unternehmung ein Ansteigen ihrer Umsitze beobachtet, so ist es fiir 
sie von der gré%ten Bedeutung, sich dariiber klar zu werden, ob 
dies im Rahmen einer allgemein aufstrebenden Entwicklung, sagen 
wir im steigenden Wohlstande der wachsenden Bevolkerung liegt, 
oder ob es sich nur um eine rhythmische Erscheinung handelt, die 
durch eine spiter einsetzende Abwartsbewegung wieder ausge- 
glichen wird. Eine ahnliche Fragestellung kann sich — um ein 
anderes Beispiel zu wahlen — bei der Preisgestaltung ergeben. Ist 
die sinkende Tendenz des Preisniveaus, die wir in der Gegenwart 
in Europa und Amerika erleben, eine organische, konstitutionelle 
Veranderung, die etwa mit der Rationalisierung der Betriebe und 
der Wirtschaft iiberhaupt zusammenhingt, oder handelt es sich um 
etwas KonjunkturmaBiges, um eine Erscheinung, die etwa nur im 
Zusammenhang mit einem zeitweiligen LiquidationsprozeB steht, und 
die spaiter in ihr Gegenteil zuriickschlagen mu8B? Nehmen 
wir einen anderen Fall: wenn die Auftragseinginge zu- 
nehmen und die Produktion infolgedessen vermehrt werden kann, 
so erhebt sich jedesmal die Frage, ob hier die treibende Kraft etwa 
in den rhythmischen Verainderungen, sei es des Einkommens, sei 
es der volkswirtschaftlichen Lagerhaltung, liegt, ob also die Kaufe 
lediglich ausgehen von dem Bestreben, Vorriate wiederaufzufiillen, 
die in einer Zeit der Liquidation durch Export oder AbstoBung in 
den inléndischen Verbrauch geraéumt wurden, oder ob die Anfor- 
derungen an die Produktion auf lang andauernde Notwendigkeiten 
und Interessen zuriickgehen, wie etwa der Aufnahme neuer aus- 
landischer Markte oder einer Verbrauchsverschiebung (Trachten- 
wandel, Anderung in den Ernaihrungsgewohnheiten). 

Manchmal 1i8t sich die Kausalverkettung so deutlich er- 
kennen, da eine Entscheidung, in welchem Mafe es sich um 
eine organische Umbildung handelt, ziemlich leicht ist. Dahin ge- 
héren z. B. die Erscheinungen, die eine Folge des Bevoélkerungs- 
wachstums sind. Wie aber steht es mit dem gewaltigen Aufschwung, 
den die industrielle Produktion in den Vereinigten Staaten in den 
letzten Jahren durchmacht? THandelt es sich hier in erster Linie 
um eine Verlagerung in der weltwirtschaftlichen Arbeitsteilung? 
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Oder ist sehr viel entscheidender ein konjunktureller Aufschwung 
des amerikanischen Binnenmarktes? Wie weit liegt m. a. W. 
lediglich eine Entwicklung zur Autarkie vor, die in abseh- 
barer Zeit zum Stillstand kommen mu, oder nur eine Produktions- 
ausweitung auf konjunktureller Basis? 


Da die Kausalzusammenhinge nur selten mit Sicherheit aufzu- 
decken sind, so begniigt man sich meist mit einer formal-rechneri- 
schen Betrachtung. Man versucht nimlich eine Grundrich- 
tung der Bewegung festzustellen, einen Trend, um 
die Schwankungen in Beziehung hierzu zu setzen, Wir verfiigen 
iiber eine ganze Reihe von Methoden der Trendberechnung. | 


Ein sehr haufig anwendbares, aber primitives Verfahren ist die soge- 
nannte »Freihand«-Methode, bei der man in die empirische Kurve 
eine einfache glatt verlaufende Linie (Gerade oder gebogene Linie), die 
dem groBen Zug der empirischen Kurve gut folgt, ohne ihre einzelnen 
Schwankungen mitzumachen, einzeichnet. 


Ein exakteres Verfahren ergibt sich bei Anwendung des beweglichen 
Durchschnitts. Es beruht darauf, dafsi man aus den Zahlenwerten 
einer Reihe von Jahren in bestimmter Weise Durchschnitte bildet: zB. aus 
den simtlichen Werten des ersten bis achten Jahres, des zweiten bis neunten 
Jahres, des dritten bis zehnten Jahres usw. Daraus ergibt sich eine Kurve, 
die, ohne die vielen kleinen Schwankungen der empirischen Kurve 2u 
enthalten, die allgemeine Richtung des Kurvenverlaufs zum Ausdruck 
bringt. 


Eine Verfeinerung bedeuten die der analytischen Geometrie 
entnommenen Methoden der Trendermittlung. Mit ihrer Hilfe sucht man 
eine Grundkurve zu finden, die einem einfachen mathematischen Gesetz - 
folgt oder, anders gesagt, die durch eine einfache mathematische Gleichung 
darstellbar ist (Gleichung fiir eine Gerade, Parabel, Exponentialkurve usw.). 

Welche Funktion im einzelnen Falle am besten zu wihlen ist, liBt sich 
nur von Fall zu Fall entscheiden. Oft gentigen die — auch am leichtesten 
zu berechnenden — Geraden. Die entscheidende Forderung, die man an 
die Trendgleichung stellt, ist die, dafi die Summe der Quadrate der zwi- 
schen den empirischen und den Trendwerten sich ergebenden Differenzen 
ein Minimum ist, d.h. es kommt dasselbe Prinzip zur Anwendung, das 
aus der Theorie der Beobachtungsfehler unter dem Namen der »Methode 
der kleinsten Quadrate« bekannt ist. Ein dieser Methode adiquates Ver- 
fahren der Trenddarstellung ist die Darstellung durch orthogonale Funk- 
tionen, deren Verwendung fiir die Berechnung von Trendgleichungen von 
Dr. Lorenz in Sonderbeft 9 der Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung, 
eingehend dargestellt wird (s. auch Anhang S. 246if.). 
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VERSCHIEDENE VERFAHREN DER TRENDDARSTELLUNG 
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Schon die Vielheit der bei der Trendberechnung méglichen Me- 
thoden weist auf die ihr innewohnenden Schwierigkeiten hin. Es 
bleibt bis zu einem gewissen Grade willkiirlich, ob wir den Trend 
als gerade Linie, also als Parabel ersten oder als solche zweiten, 
dritten oder héheren Grades usw. ansetzen. Hinzu kommt, daf sich 
oft ein sehr verschiedenes Bild des Trend ergibt, je nachdem, fiir 
welche Periode er zu berechnen ist. Auch wenn wir ihn fiir Jahr- 
zebnte ermitteln, handelt es sich um eine Analyse, die immer nur 
die Vergangenheit zu beriicksichtigen vermag, wihrend sich in jedem 
kommenden Jahr die Grundrichtung, die Entwicklung verandern 
kann: sie kann sich jederzeit verlangsamen, zum Stillstand kommen 
oder in ihr Gegenteil umschlagen. Die Trendkurve bedeutet also 
nicht die wirkliche Sonnenbahn, um die die Planetenkurve der Kon- 
junktur schwingt, sie ist und bleibt lediglich eine rechnerische 
GréBe. Die Erfahrung zeigt jedoch, da sich mit dem Verfahren 
sehr erfolgreich arbeiten laBbt. 


2. Die periodischen Bewegungen 


Wenn wir die einmaligen Verinderungen als organisch, konstitu- 
tionell, strukturell bezeichnet haben, so werden wir im Gegensatz 
dazu die periodischen, die sich wiederholenden Bewegungen in vielen 
Fallen als funktionelle Erscheinungen kennzeichnen diirfen mit dem 
Vorbehalt, der bei einem solch bildhaften—in diesem Falle der medi- 
zinischen Terminologie entnommenen —Ausdruck geboten ist. Jeden- 
falls hat eine ganze Reihe der Erscheinungen, die wir als einmalige 
Veriinderungen bezeichnet haben, gleichsam den Charakter organi- 
scher Stérungen im Gegensatz zu den funktionellen Stérungen, die 
unter die sich Ricleyholendan Bewegungen fallen. Als organische Be- 
eintriichtigung erscheint beispielsweise fiir die deutsche Wirtschaft 
der Verlust des russischen Absatzmarktes, als funktionelle Stérung 
eines an sich gesunden Wirtschaftskérpers der zeitw eilige Riickgang 
der Einfuhr, der bei einer Krisis zu beobachten ist. 


Nach den Bewegungsintervallen unterscheiden wir zwischen 
Saisonschwankungen und Konjunkturbewegungen. Die Saison- 
schwankungen erfolgen in Jahresabschnitten, und zwar pendel- 
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miGig, taktmaBig, in mehr gebundenem Rhythmus; die Konjunktur- 
bewegungen erstrecken sich iiber das Jahr hinaus und vollziehen 
sich wellenmaBig, im freien Rhythmus. 


a. Die rhythmisch gebundenen Bewegungen 
(Saisonschwankungen) 


Unter Saisonschwankungen versteht man die periodischen Bewe- 
gungen, die an bestimmte Termine gekniipft sind, und die sich dar- 
aus ergeben, daB die Wirtschaftsvorginge und -handlungen — in 
ihnlicher Weise, wie die Nahrungsaufnahme an bestimmte Tages- 
stunden gebunden wird — sich in zeitlich hestimmter Weise tiber 
das Jahr verteilen. Dabei sind sie entweder »kiinstlich« durch Ein- 
richtungen, Gebrauche und Bestimmungen an die einzelnen Ter- 
mine gekniipft, oder es ergibt sich sozusagen »natiirlich« aus den 
jahreszeitlichen Verinderungen eine bestimmte Streuung der Wirt- 
schaftsvorginge und -handlungen iiber das Jahr. 


Von Einrichtungen und Bestimmungen abhingig —also »> kins t- 
licher« Art — sind die Vorgange, die mit dem ganzen Zahlungs- 
verkehr zusammenhingen: die Abrechnungen der Bérsen und 
Banken am Monatsultimo oder an der Quartalswende und damit 
regelmaiBig wiederkehrende Schwankungen des Notenumlaufs und 
der Geldsitze. Dazu gehdren u.a. auch die auf bestimmte Sitten 
und Gebrauche zuriickzufiihrenden Verbrauchshiufungen (Weih- 
nachts-, Oster-, Pfingstgeschaft). 


In »nattirlicher« Weise ergeben sich die Schwankungen, die 
durch meteorologische Einfliisse entstehen. Dazu gehért die Saison- 
bewegung in den Umsatzen der Gasthéfe, des Textileinzelhandels, des 
Brennstoffverbrauchs, der Bautatigkeit. Die weitestgehenden Wir- 
kungen strahlt die Erntezeit aus; sie wirkt auf die Verkehrsziffern 
der Eisenbahn, auf den Arbeitsmarkt; ihre Finanzierung beeinfluBt 
den Geldmarkt; weiterhin wirkt sie auf das Preisniveau und 
den AuBenhandel ein. Wenn sich schon in all diesen Fallen 
der Zusammenhang zwischen Ursache und Wirkung im einzelnen 
schwer verfolgen laBt, so wird es gar nicht mehr méglich, die 
zwischen Ursache und Wirkung sich einschiebenden Zwischen- 
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glieder zu erkennen, wenn verschiedenartige Einfliisse der Jahres- 
zeiten zusammenwirken. Das liegt vor, wenn sich die unmittel- 
baren meteorologischen Einfliisse und die Wirkungen der Ernte 
sowie die »kiinstlichen« Momente zu jihrlich wiederkehrenden 
Saisonschwankungen vereinigen. Das gilt z. B. fiir die Kurven des 
Geldmarktes und des AuBenhandels. Nur formal-rechnerisch lassen 
sich diese Schwankungen dann ermitteln. Eine ganze Reihe von 
Methoden stehen dabei zur Verfiigung. 


Zur Gruppe der rhythmisch gebundenen Bewegungen gehoren 
neben den eigentlichen Saisonbewegungen in einigen Wirtschafts- 
zweigen noch verschiedene periodische Bewegungen von kiirzerer 
Dauer, deren Erforschung erst neuerdings in Angriff ge- 
nommen worden ist. Die besondere Schwierigkeit der genauen 
Feststellung dieser Schwankungen besteht darin, dafB die Beobach- 
tungen, die sich auf fortlaufende Aufzeichnungen fiir iiberaus kleine 
Zeiteinheiten, den Tag, ja sogar die Stunde erstrecken, zum Teil 
nicht im normalen Geschiiftsgang der Betriebe anfallen, sondern 
Erhebungen recht komplizierter Art voraussetzen *). 


Auf Grund eingehender Betriebsberichte konnte Griinbaum fiir die Um- 
siitze des Einzelhandels folgende kurzwellige Schwankungen feststellen: 


1. Die Bewegung innerhalb des Monats, die typische Um- 
satzgestaltung der einzelnen Verkaufstage eines normalen Monats (mit 
25 Verkaufstagen), ist gekennzeichnet durch eine tiberragende Spitze 
am Ultimo, der ein zunichst ziemlich rasches, dann allmahlich lang- 
samer werdendes Abgleiten folgt. Nach einer kurzen Verzdgerung des 
Absinkens der Umsiitze um die Monatsmitte setzt sich unmittelbar 
nach dem Medio die Abwirtsbewegung fort und erreicht etwa mit dem 
22. Verkaufstag den tiefsten Punkt. Die beiden letzten Tage vor dem 
Ultimo stehen bereits im Zeichen einer gewissen Umsatzbelebung. 


2. Die Bewegung innerhalb der Woche, die typische Umsatz- 
gestaltung der einzelnen Verkaufstage einer normalen Woche, zeigt 
eine Umsatzbelebung um die Wochenwende (Freitag, Sonnabend und 
Montag). Die Wochenmitte ist durch besonders geringe Umsitze ge- 
kennzeichnet. Die Intensitét des Wochenrhythmus schwankt je nach 
der sozialen Struktur des Kiuferkreises. Er ist am ausgeprigtesten 


1) Eine eingehende Betrachtung der kurzfristigen Schwankungen erfolgt 
in einer demnichst als Sonderheft des Instituts fiir Konjunkturforschung 
erscheinenden Arbeit von Heinz Griinbaum iiber »Die Umsatzschwan- 
kungen des Einzelhandels als Problem der Betriebspolitik«. 
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in Betrieben mit reiner Arbeiterkundschaft und fiir Waren, die vor- 
wiegend oder ausschlieflich an mannliche Kaufer abgesetzt werden. 

3. Die Bewegung innerhalb des Tages, die typische Umsatz- 
gestaltung der einzelnen Verkaufsstunden eines normalen Verkaufs- 
tages, ist gekennzeichnet durch eine voriibergehende Umsatzbelebung 
in den spiten Vormittagsstunden, ein starkes Absinken tiber Mittag 
und ein Umsatzmaximum in den Abendstunden. Auch der Tages- 
rhythmus dndert sich in seiner Intensitét mit der Art des Kaufer- 
kreises. 


Der treibende Faktor fiir den Monatsrhythmus sind hierbei die Kauf- 
gewohnheiten der Gehaltsempfanger, fiir den Wochenrhythmus die der 
Lohnempfanger in Verbindung mit der erhdhten zeitlichen Kaufmég- 
lichkeit fiir die erwerbstiitige Bevélkerung am Sonnabendnachmittag. Die 
Bestimmungsgriinde des Tagesrhythmus liegen im wesenilichen in der 
durch die Erwerbstatigkeit beschrankten zeitlichen Kaufmoéglichkeit und 
in gewissen Kaufgewohnheiten der Konsumenten. 


Die kurzfristigen Schwankungen — deutlich erkennbar gebunden 
rhythmische Bewegungen innerhalb des Monats, der Woche, der 
Tage — sind fiir solche Wirtschaftszweige typisch, die in engster 
Verbindung mit dem letzten Verbraucher stehen, also vor allem fiir 
den Einzelhandel, das Verkehrsgewerbe und die Elektrizitaitswirt- 
schaft, sodann fiir so reagible Wirtschaftselemente wie die Geld- 
satze und den Notenumlauf. 


Zur rechnerischen Ermittlung der saisonmafiigen 
Normalwerte stehen eine ganze Reihe von Methoden zur Verfiigung. 
Man kann sie, abgesehen von der einfachen Durchschnittsbildung, in solche 
Methoden gliedern, bei denen das Prozentverhaltnis jedes Monatswertes zu 
einem gewissen Durchschnitt, und solche, bei denen das Verhiltnis von 
Monat zu Monat gebildet wird. Bei den ersteren Verfahren kann als 
Durchschnitt etwa das Jahresmittel, ein aus 12 Monaten gebildeter, beweg- 
licher Durchschnitt, oder ein Trend benutzt werden; sehr gebrauchlich ist 
seiner Einfachheit wegen das Verfahren, die Monatswerte auf das Jahres- 
mittel zu beziehen, das in vielen Fallen auch durchaus brauchbare Resultate 
liefert. Ein Verfahren der zweiten Art ist das von Persons im ersten Bande 
der Review of Economics Statistics veréffentlichte. Die rechnerische Er- 
lauterung der beiden Verfahren folgt im Anhang. 


Bei der Berechnung der Saisonbewegungen ergeben sich ahnliche 
Schwierigkeiten wie bei der Trendberechnung. Denn so wie die 
durch den Trend ausgedriickte Grundrichtung der Reihen sich jeder- 
zeit verindern kann, so wird auch die Saisonbewegung nicht ein 
fiir allemal festgelegt. Sowohl die »natiirlichen« wie die »kiinst- 
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* Wach Hellmann, Hlima-Atles ven Deutschland Seite Fund é. * Noch Hellmann, Kiima-Atles von Devischlend, Seite 37 und 38 
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BEISPIELE FUR SAISONSCHWANKUNGEN 
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lichen« Saisoneinfliisse kinnen Verschiebungen erfahren, sei es, daB 
sich die Termine verlagern, sei es, das die Ausschlige sich ver- 
stiirken oder abschwachen. Damit veraindert die Saisonbewegung 
gleichsam ihre Struktur, wie man sich etwas paradox aus- 
driicken kann. 


In erster Linie wandeln sich begreiflicherweise die kiinstlichen 
Saisoneinfliisse. Ein Beispiel mége dies erliutern. Wie bekannt, 
war bei uns in der Vorkriegszeit der Zahlungsverkehr an den Quar- 
talsterminen bei weitem am gréBten. Dieser Pendelausschlag hat 
Sich inzwischen in bemerkenswerter Weise veriindert. Denn eine 
besondere Quartalsbewegung ist im Zahlungsverkehr gegenwiirtig 
nur in geringem Grade zu beobachten. Offenbar ist nicht nur bei 
den Beamtengehiltern, sondern auch auf vielen anderen Gebieten 
der Wirtschaft (Miete usw.) an die Stelle der Vierteljahrszahlung 
die Monatszahlung getreten, wenn nicht iiberhaupt viele Viertel- 
jahrszahlungen (ein groBer Teil der Hypothekenzinsen) ganz fort- 
gefallen sind’). Diese wichtige Wandlung im Zahlungsverkehr hat 
die Praxis merkwiirdigerweise von sich aus nicht entdeckt, so da 
sie sich in ihren Dispositionen lange Zeit routinemaiBig auf die 
alten Bediirfnisse einstellte. In dem Mae, wie die Vierteljahrs- 
zahlungen wieder wachsen, setzt sich allmahlich — seit Mitte 1927 — 
wieder eine stirkere Quartalsbewegung durch. 


Die Nachkriegszeit hat aber auch auf vielen anderen Gebieten 
Verinderungen in der »Struktur« der Saisonschwankungen ge- 
bracht, und unter unseren Augen vollziehen sich hier neue Ver- 
inderungen. Nach der Inflation waren die Saisonschwankungen 
sehr stark in den Hintergrund getreten gegeniiber den strukturellen 
und konjunkturellen Bewegungen. Jetzt setzen sie sich wieder 
wesentlich stirker durch. Ein besonders anschauliches Beispiel 
dafiir, daB sich die gesamte Wirtschaftsbewegung allmahlich wieder 
stirker saisonmiSig auflockert, bieten die Kurven der Textilwirt- 
schaft. Der Textileinzelhandel, der naturgemi8 immer — wie die 
Dinge auch liegen mégen — stark saisongebunden bleibt, tibertragt 
normalerweise die Saisonbewegung auch auf das Bekleidungs- 


1) Vgl. V.z.K., I, 3, S.20 (nach Bearbeitung von Dr. Herrmann). 
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gewerbe und die Textilindustrie. Nach der Inflation hatte diese 
Ubertragung fast ganz aufgehért. Wir sehen, dab erst neuerdings 
in dem Bekleidungsgewerbe die Saisonschwankungen starker her- 
vortreten, und da sie sich in der Textilindustrie wieder leise an- 
zudeuten beginnen'). Ein anderes sehr schénes Beispiel bieten die 
Verinderungen des Notenbankstatus. Die Bewegung der Wirt- 
schaftskredite ist aber noch aus einem anderen Grunde sehr in- 
struktiv. Wir erkennen nimlich daran, dab die Saisonbewegung 
ihrerseits sehr stark auch von der Konjunkturgestaltung beeinfluBt 
wird, ahnlich wie die Strukturverainderung auf die Konjunktur- 
bewegung einwirkt (siehe oben S. 23/4). Wahrend des Aufschwungs 
1924 sowohl wie im scharfen Abschwung der Krisis 1925/26 wird 
die Saisonbewegung von der Konjunkturwelle sozusagen fast ganz 
iiberrannt, um sowohl wihrend der Depression 1926 als auch 
wihrend der Hochspannung 1925 und namentlich 1927/28 starker 
hervorzutreten: in einem Mae schlieBlich, da die Unterscheidung 
zwischen Saison- und Konjunkturbewegung sehr erschwert wird. 
Offenbar treten die Saisonschwankungen also jedesmal, wenn die 
wirtschaftliche Aktivitat auf gleicher Hohe verharrt, starker in Er- 
scheinung. 

Wenn also die verschiedenen Bewegungsformen der Wirtschaft 
zuweilen unlésbar miteinander verbunden sind, so ist doch im ganzen 
die Berechnung der Saisonschwankungen — selbst wenn sie nur 
ungentigend und behelfsweise durchfiihrbar ist — von praktisch 
sehr grobem Wert. Daf die grundsitzliche Abgrenzung der saison- 
mafigen von den konjunkturellen Schwankungen unerla@lich ist, 
mége durch eine Reminiszenz aus der Vorkriegszeit verdeutlicht 
werden. Wie bekannt, hat sich vor dem Kriege bei uns an den 
Quartalsterminen infolge der saisonmaigen Anschwellungen des 
Zahlungsverkehrs jedesmal eine besondere Anspannung des Geld- 
marktes ergeben. Schon Bendixen pflegte darauf hinzuweisen, daB 
automatisch daraufhin vorgenommene Diskonterhdhungen ein Un- 
ding seien. In der Sprache der Konjunkturforschung hatte er sagen 
kénnen, daf§ die Handhabung der Diskontpolitik einen Zweck nur 
habe, wenn es sich darum handele, konjunkturelle Reaktionserschei- 
nungen zu hemmen oder zu beschleunigen, da& aber Saisonschwan- 


*) Vgl. V.z.K., Il, 4, 5.14 ff. (nach Bearbeitung von Dr. Donner). 
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kungen, die sozusagen vOllig automatisch verlaufen, einer kiinst- 
lichen Korrektur gar nicht bediirfen. 

Um einige Falle aus der Gegenwart zu nennen: In der Presse 
wird gegenwirtig (Ende Juli 1928) darauf hingewiesen, daf in den 
Zwischenbilanzen der Kreditbanken eine besonders starke Verringe- 
rung der Debitoren eingetreten sei, woraus der Schlufi gezogen 
wird, da® dies eine wesentliche Entspannung der Konjunkturlage 
darstelle. In Wirklichkeit handelt es sich um eine rein saisonmabige 
Erscheinung, die jedesmal im Hochsommer zu beobachten ist. 

Auch fiir die Saisonschwankungen gilt der oben aufgestellte 
Grundsatz, da® ihre Berechnung nicht schematisch erfolgen darf, 
sondern daB nach Méglichkeit ihren Ursachen nachzuspiren ist. 
Beim Au®enhandel beispielsweise verschieben sich die im Laufe der 
Sommer- und Herbstmonate entstehenden »Saisonspitzen« bei der 
Beobachtung mehrerer Jahre vielfach von einem Monat zum an- 
deren. Eine rein rechnerische Behandlung der Aufenhandelskurve 
wiirde in diesem Fall leicht zu Fehlschliissen iiber die Saison- 
schwankung fiihren. Anders, wenn man beriicksichtigt, das der 
Wechsel meist eine Folge davon ist, welches Herkunftsland bei 
dem Warenbezuge, welches Bestimmungsland bei der Warenausfuhr 
im Vordergrund steht. Die Saisonschwankungen im AuBenhandel 
sind niimlich in erster Linie durch die Einkaufs- und Absatzver- 
hiltnisse im Ausland bedingt, so da je nach der Entfernung des 
Bezugsgebiets sich der Zeitpunkt des Ubertritts der Ware tiber die 
Grenze einstellt*). 


Literatur: Aus der sehr umfangreichen Literatur tiber die Berechnung 
von Saisonschwankungen und Trend seien genannt: Altschul, Berech- 
nung und Ausschaltung von Saisonschwankungen, Karlsruhe 1927. — Bow- 
ley und Smith, Seasonal variations in finance, prices and industries. 
London and Cambridge Economic Service, Spec. Mem. Nr. 7, July 1927. — 
A. L. Bowley, Element of statistics, 5. A., London 1926. — Otto Don- 
ner, Die Saisonschwankungen als Problem der Konjunkturforschung, 
V.z. K., Sonderheft 6, hier auch weitere Literatur. — R. E. Chaddock, 
Principles and methods of statistics, New York 1925. — W. L. Crum and 
Patten, An introduction to the methods of economic statistics, Chicago 
und New York 1925. — Edm. E. Day, Statistical analysis, New York 1925. — 
Hermann Hennig, Die Ausschaltung von saisonmaifigen und sakularen 


Schwankungen aus Wirtschaftskurven, V.z.K., 1, Erg. 1. — Ders., Die 
Analyse von Wirtschaftskurven, V. z. K., Sonderheft 4. — Woirkirire: 
Elements of statistical methods, London 1924. — P. Lorenz, 


1) Nach Bearbeitung von Dr. Biihler und Dr. Bauer. 
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Der Trend, ein Beitrag zur Methode seiner Berechnung und seiner Aus- 
wertung fiir die Untersuchung von Wirtschaftskurven, V.z. K., Sonderheft 9. 
— F. C. Mills, Statistical methods applied to economics and business, 
New York 1924. — W. M. Persons, Explanation of the data and methods 
used in the index of general business conditions, Review of Economic Sta- 
tistics, 1. Jg., 1919. — Harvard Economic Service, Comparison of an indi- 
vidual concern with the Harvard index of general business, Cambridge 
Mass. 1924. — Homer B. Vanderblue, Problems in business economics, 
Chicago 1924, — Vgl. auch mehrere Artikel in H. L. Rietz, ed. Hand- 
book of math. statistics, New York 1924. — Aufferdem wichtige russische 
Arbeiten, vor allem von Bobroff, Ignatieff, Jastremsky, Kondratieff, Oparin, 
Perwuschin, Romanoffski, Slutzki, Tschetwerikoff, Tschuprow, Wainstein. 
Vgl. auch S. 102. 


boDie rhythmisch treien Bewegungen 
(Konjunktur) 

Pe restirs Nachdem man von der Gesamtbewegung der Wirtschaft die ein- 
maligen Verainderungen (die kontinuierlichen und die diskontinuier- 
lichen) sowie von den periodischen Bewegungen die Saison- 
schwankungen eliminiert hat, verbleibt eine Bewegungsreihe, die 
man als Konjunktur im eigentlichen Sinne des Wortes bezeichnet. 
Die Konjunktur ist bei diesem Verfahren negativ definiert; sie wird 
sozusagen als Rest ermittelt. Dies Verfahren ist so lange unbefrie- 
digend, als nicht die Méglichkeit besteht, den Konjunkturverlauf 
in positivem Sinne unmittelbar darzustellen. 


ee Rein begrifflich gelangen wir zu einer positiven Erfassung der 
Konjunkturbewegung, wenn wir von der statischen Betrachtungs- 
weise ausgehen und zunachst einen vollkommenen Geld- und Giiter- 
kreislauf der Volkswirtschaft voraussetzen. Diejenigen — wie 
auch immer verursachten — Stérungen dieses »Gleichgewichts«, 
die zu einem entsprechenden Ausschlag nach der Gegen- 
seite fiihren, die also nach dem Gesetz der Reaktion vor sich 
gehen, wiirden dann die Konjunktur bedeuten. Dazu gehéren die 
einmaligen organischen Verainderungen deswegen nicht, weil sie in 
gewisser Hinsicht endgiiltiger Art sind. Die Saisonschwankungen 
abneln den Konjunkturbewegungen in der Tatsache der Wieder- 
holung, sie unterscheiden sich aber, wie schon erwihnt, wesentlich 
von ihnen: durch die Dauer der Schwingungen — die im einen 
Falle nach Jahresabschnitten zahlen, im anderen Falle sich iiber 
die Jahre hin erstrecken — sowie durch die Art der Bewegung 


Drittes Kapitel. Die Grundformen der wirtschaftlichen Bewegung 61 





selbst; die Saisonschwankungen erfolgen in gebundenem, die 
Konjunkturbewegungen in freiem Rhythmus. Die einen sind 
also zeitlich fast genau festgelegt, die anderen spielen sich 
in ziemlich unbestimmten Intervallen ab. Dieser ‘uferliche 
Gegensatz hat tiefere Griinde. Die Saisonschwankungen nim- 
lich ergeben sich lediglich aus einer gut vorgesehenen und im all- 
gemeinen den Verhaltnissen wohl angepaBten Verteilung der wirt- 
schaftlichen Aktivitat tiber die Zeit: die Angehdrigen des Bau- 
gewerbes, die Landwirte, die Erwerbstaitigen im Modegeschaft 
richten sich in ihren Ausgaben und iiberhaupt in ihren Dis- 
positionen auf den Saisoncharakter -ihres Gewerbes ein. Die 
Konjunkturbewegung dagegen ergibt sich in ginzlich unplan- 
maiBiger Weise und fiihrt zu Spannungen und Schwierigkeiten, die 
zu Lésungen dringen. Da jede Konjunkturbewegung von einer 
anderen ausgelost ist — das Problem der letzten Verursachung 
kiimmert uns hier, wie gesagt, nicht —, kann man die Kon junk - 
tur als den Inbegriff wirtschaftlicher Reak- 
tionserscheinungen bezeichnen. 


Besonders deutlich wird der Unterschied zwischen Saisonschwan- 
kung und Konjunkturbewegung, wenn man — wie der Amerikaner 
Moore’) — den Konjunkturzyklus auf den achtjaihrigen Kreislauf der 
Venus um die Sonne zuriickfiihrt, der nach ihm Wetter und Ernte 
entscheidend beeinfluBt. Selbst, wenn man der Auffassung ware, 
daB die Konjunktur eine derartige festgelegte Periodizitat aufwiese, 
so wire man nicht berechtigt, sie den Saisonschwankungen ihrem 
Wesen nach gleichzustellen. Denn die Saisonschwankungen er- 
geben sich aus einer unmittelbar durch die Jahreszeiten hervorge- 
rufenen Verteilung der wirtschaftlichen Handlungen tiber die Zeit. 
Die Konjunkturbewegung ist dagegen indirekt erzwungen durch 
das Entstehen wirtschaftlicher Spannungen, die zur Lésung drin- 
gen, oder umgekehrt durch den bei der Entspannung frei werden- 
den Kriifteiiberschu8, der wieder zur Spannung fiihrt. 


Zu den wichtigsten Leistungen der ilteren Nationalékonomie, 
zum Teil schon der Merkantilisten, aber namentlich der Klassiker, 
gehért die Aufdeckung solcher Reaktionen. Nachdem Adam Smith 


1) Generating Economic Cycles, 1923. 


Saison- 
schwankung 
und 
Konjunktur- 
bewegung 


Die Reaktionen 
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das Wunder einer zweckmi®igen Bedarfsdeckung trotz anarchi- 
scher Produktion aus der regulierenden Wirkung der Preise er- 
klart hatte, wurden immer mehr solcher Reaktionen aufgefunden, 
die zu einem Bilde vom harmonischen Zusammenspiel aller Krafte 
zusammengefiigt wurden. Ricardo wies auf einen »Mechanismus« 
hin, der die Bewegung des AuBenhandels mit den Goldvorriten der 
Zentralbank verkniipft; er zeigte, wie die Unterschiede im Preis- 
niveau zwischen Inland und Ausland den Ausgleich herbeifihren. 
Ahnliche Zusammenhiinge sah er zwischen Lohnverainderung und 
Bevélkerungsbewegung. Andere Beispiele sind der Zusammenhang 
zwischen Zins und Warenpreisen, die Abhangigkeit der Waren- 
preise untereinander, das Verhaltnis zwischen Warenpreis und Lohn. 


Die altere Nationalékonomie diirfte die meisten Reaktionserschei- 
nungen nachgewiesen haben, die in der Volkswirtschaft vorkommen. 
Sie hat m.a. W. den volkswirtschaftlichen »Automatismus«, die 
Selbstregulierung der Volkswirtschaft, in fast allen Teilen erkannt. 
Sie begniigte sich aber mit der Tatsache, da ein solcher Automatis- 
mus bestiinde, und untersuchte nicht, in welcher Weise die Reaktionen 
einander folgen. Es kam ihr lediglich darauf an, zu zeigen, 
da Stérungen des Gleichgewichts durch das Walten des dkono- 
mischen Prinzips ohne weiteres beseitigt werden, und dafB Span- 
nungen immer zur Lésung kommen miissen. Die Bewegungs- 
vorgiinge als solche aber, die sich daraus ergeben, betrachtete 
sie nicht niher. In Wirklichkeit unterscheiden sich diese jedoch 
sehr wesentlich nach Intensitét und Dauer. Denn der auslésende 
Vorgang zieht manchmal sehr rasch, in anderen Fallen erst nach 
Monaten, wenn nicht nach Jahren und Jahrzehnten, die entspre- 
chenden Gegenvorgange nach sich. Ungemein rasch pflegt eine Ver- 
anderung der Geldsitze eine Veriinderung der Devisenkurse zur 
Folge zu haben. Steigt z. B. der Diskont in London tiber die Ber- 
liner Satze, so strémt das Geldkapital so schnell von der deutschen 
auf die englische Wechselanlage hiniiber, da allein fiir die Zinsver- 
schiebung innerhalb einer Woche in Deutschland leicht 100 Mil- 
lionen Mark auf die andere Seite der Zahlungsbilanz geraten, 
was eine starke Wirkung haben mu, da die internationalen 
Zahlungsumsatze Deutschlands normalerweise nur einige hundert 
Millionen Mark wéochentlich ausmachen. Wesentlich langsamer 
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setzt sich eine Verinderung der GroBhandelspreise auf die Lebens- 
haltungskosten um, und deren Veriinderungen schlagen auf dem 
Wege tiber Konsumbeschrinkungen auch erst nach lingerer Zeit 
auf die GroBhandelspreise zuriick. In einem ahnlichen Verhiltnis 
zueinander stehen die Zinssitze des Geld- und Kapitalmarktes. Hier 
_ pflegte die Reaktionsspanne vor dem Kriege etwa acht bis zehn 
Monate zu betragen. Zeitlich noch gréBer ist zeitweilig die Reak- 
tionsspanne in dem Verhiltnis des Geldmarktes, Warenmarktes und 
Effektenmarktes zueinander. 

Indem sich die Gesamtheit der Reaktionserscheinungen zu einem 
Gesamtbilde zusammenschlieBt, entsteht ein bestimmter Typus des 
Konjunkturverlaufs, der freilich nicht ein fiir allemal gegeben ist, 
sondern nur fiir eine bestimmte Wirtschaftsverfassung gilt. Denn 
die einzelnen Reaktionserscheinungen sind von Volkswirtschaft zu 
Volkswirtschaft, von Epoche zu Epoche sehr verschieden geartet. 

Literatur: Zum Problem der »Reaktionen«: Adam Smith, Wealth of 
Nations, 1776. — David Ricardo, Principles of Political Economy and 
Taxation, London 1817. — James Mill, Elements of Political Economy, 
London 1821. — Joseph Schumpeter, Wesen und Hauptinhalt der 
theoretischen Nationalékonomie, Miinchen 1908. — B. Walras, Elements 


Weconomie politique pure, 4. A., 1900. — Briefs, Untersuchungen zur 
klassischen Nationalékonomie, Jena 1915. 
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Die Konjunkturphasen 


Viertes Kapitel 
Die bisherigen Phaseneinteilungen 


bas Problem Der Hauptgegenstand der Konjunkturlehre ist die Untersuchung 
der Konjunkturbewegung im engeren Sinne: der in freiem 
Rhythmus sich wiederholenden Verdnderungen der Wirtschafts- 
elemente. 

Der Konjunkturrhythmus besteht in der regelmaBigen Wieder- 
kehr bestimmter Konstellationen der Wirtschaft und damit also von 
Bewegungsabschnitten, die wir entsprechend dem allgemeinen 
wissenschaftlichen Sprachgebrauch als Phasen bezeichnen wollen. 
Die Phasen schlieBen sich zusammen zu einem Zyklus. Es sind nun 
zunaichst zwei Fragenkomplexe zu beantworten: 


1. Welches sind die entscheidenden Merkmale dieser Konstella- 
tionen, dieser Phasen, und wie sind sie gegeneinander abzu- 
grenzen? 


2. Wie ist es um die Dauer der Phasen bestellt, und in welchen 
Intervallen pflegen sie sich zu wiederholen? 


Diese Fragen, die sich nicht auf die gesamte Wirtschaftsbewegung, 
sondern auf den eigentlichen Konjunkturverlauf beziehen, wurden 
freilich in Angriff genommen, schon ehe man es gelernt hatte, die 
Konjunkturbewegung von den anderen Bewegungsformen loszu- 
lésen. Von dem primitiven Wortschatz der Bérsensprache aus- 
gehend, die das Wirtschaftsleben vom Pol der Hausse zum Gegenpol 
der Baisse taumeln sieht, hat die wissenschaftliche Arbeit immer 
feinere und pragnantere Begriffe fiir die Kennzeichnung der einzelnen 
Bewegungsabschnitte herausgearbeitet. Anfanglich beschrankte man 
sich auf die Beschreibung des dramatisch bewegtesten Abschnittes 
der Konjunktur, auf die Wirtschaftskrisis. 

Juglars Schon J uglar aber machte, wenn man vonaphoristischen Bemer- 
Preigiede™™ kungen fritherer Autoren absieht, einen durchgreifenden Versuch, 
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die Krisis in den Rahmen des gesamten Konjunkturverlaufs zu 
stellen und als eine der immer wiederkehrenden Phasen in der 
Wellenbewegung des Wirtschaftslebens aufzufassen. Er unterzieht 
den Konjunkturzyklus einer Dreigliederung: Aufschwung (la période 
prospére), Krisis (la période de crise), Liquidation (la période de 
liquidation). 

Als Ergebnis der neueren Krisen- und Konjunkturforschung — 
die dazwischen liegenden Versuche kénnen hier auBer acht gelassen 
werden, zumal sie wesentlich Neues nicht bringen — sind zunachst 
zwei Phaseneinteilungen zu nennen, einmal Spiethoffs »Theorie der 
wirtschaftlichen Wechsellagen« und zweitens das Harvard-Schema 
des Konjunkturverlaufs. 


Spiethoff unterscheidet, abnlich wie Juglar, Stockung, Auf- 
schwung und Krisis, verfeinert diese Einteilungen aber durch Unter- 
teilungen, die zu einer Gliederung in sechs Einzelphasen fiihren: 
Niedergang, erster Anstieg, zweiter Anstieg, Hochschwung, Kapital- 
mangel, Krisis. Er gibt folgendes Schema, wobei er m. E. in wenig 
gliicklicher Verdeutschung von »Wechsellage« statt von Kon- 
junkturzyklus, von »Wechselstufen« statt von Phasen und von 
»Wechselspannen« statt von den langen Wellen der Wirtschaft 
spricht’): 

Niedergang: Sinken der Kapitalanlage, des Eisenver- 
brauchs, der Eisenerzeugung, des Leihzinses. 
Stockung: 1. Anstieg: Aufhéren der Senkung der Eisenerzeugung, 


des Eisenverbrauchs, der Kapitalanlage und beginnende 
schwache Aufwartsbewegung. 


2. Anstieg: Erheblich vermehrte Kapitalanlage, nament- 
lich in Aktien. Der Eisenverbrauch nihert sich dem 
Gipfel des friiheren Hochschwungs. 
Hochschwung: Steigender Leihzins, Uberhéhung des 
Aufschwung: Eisenverbrauchs. 
Kapitalmangel: Schwierigkeit der Kapitalbeschaffung: 
Abnahme der Kapitalanlage, hoher Leihzins, Abflauen 
der Aktienkurse, Abnahme des Wohnungsbaues, Ab- 
flauen des Eisenverbrauchs. 
es Zusammenbruch des Kredits, gehaiufte Zahlungsein- 
Krisis: 
{ stellungen. 


1) Vgl. Spiethoff, Artikel »Krisen«, H.d.St., 4. A. 


Spicthoffs 
Kinteiluag 
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Die fiinf Phasen 
des Harvard- 


Instituts turzyklus vorgenommen’): 


Phase 1. Depression: 

a) Security prices begin to advance; 
speculative activity increases. 

b) Commodity prices continue to 
decline; business activity is 
sluggish. 

c) Rates on commercial paper de- 
cline; bankreserves increase. 

Phase 2. Recovery: 


Die Konjunkturphasen 


Das Harvard-Institut hat eine fiinffache Gliederung des Kon junk- 


Phase 4. Financial Strain: 

a) Security prices decline sharply; 
speculative activity is depressed. 

b) The upward tendency of business 
activity and commodity prices is 
checked. 

c) Rates on commercial paper re- 
main high or stiffen and the 
banking situation is strained. 


Phase 5. Industrial Crisis: 
a) Prices of securities reach bottom 


a) Speculative activity is marked. 
b) Business activity recovers; com- 


modity prices begin to advance. and speculative markets are 
c) Rates on commercial paper be- panicky. 
gin to advance late in this phase b) Commodities are liquidated, 


of the cycle. 
Phase 3. Business 
perity: 
a) Speculative activity is checked. 
b) Business activity and commodity 
prices continue to increase, 
c) Rates on commercial paper con- 
tinue to advance while bank 
reserves decrease. 


prices fall, and business ac- 
tivity slumps badly. 

c) Rates on commercial paper 
reach maximum and bank re- 
serves reach minimum. The 
crisis breaks. 


pros- 


Die verschiedene Gliederung ergibt sich hauptsachlich daraus, 
da verschiedene Konjunkturmerkmale in den Vordergrund gestellt 
werden. Fir Juglar ist die Beanspruchung der Notenbanken das 
wichtigste Kennzeichen, fiir Spiethoff ist es die Kapitalanlage, die 
er durch Leihzins und Eisenproduktion sowie Eisenverbrauch re- 
prasentiert sieht, fiir das Harvard-Institut das Verhialtnis der drei 
Markte (Effektenmarkt, Geldmarkt und Warenmarkt) zueinander. 


Die Finteilung Zweckmiafiger scheint es, eine Einteilung zu wihlen, die so wenig 
des Instituts fir , ste : 2 4 - : é 
Konjunktur- Wie méglich eine Bindung an eine bestimmte Konjunkturtheorie und 
forschung 


damit an ein bestimmtes Merkmal der Wirtschaftsbewegung be- 
deutet. Sowohl die Vorginge auf der Giiterseite wie auf der Geld- 
seite der Wirtschaft, sowohl die Tatsachen der Kapitalbewegung 
wie der Einkommensveranderung, der Produktion, der Lagerhal- 
tung, des Verbrauchs und des AuSenhandels sollten bei der Phasen- 


1) Review of Economic Statistics, 1919. 
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einteilung beriicksichtigt werden. Das Schema des Konjunktur- 
verlaufs, wie ich es in den Vierteljahrsheften zur Konjunktur- 
forschung niedergelegt habe, gibt die Erfahrungen wieder, die in 
den letzten Jahrzehnten — sowohl in der Vorkriegszeit wie seit der 
Wahrungsstabilisierung — bei der Beobachtung des Konjunktur- 
verlaufs in Deutschland gemacht worden sind. Dabei sind einzelne 
Abweichungen von der Regel nicht beriicksichtigt. Obnehin will 
das Schema nicht zum Ausdruck bringen, daf’ der Konjunktur- 
rhythmus sich in immer derselben Weise wiederhole. Denn sowohl 
die Intensitét wie die Zeitdauer der Bewegungen ist verinderlich. 


Das Schemades Konjunkturverlaufs 
in Deutschland 


1. Tiefstand (Depression) 
Geldseite: 

1. Die Markte: Die Warenpreise verindern sich wenig, aber eher nach 
unten als nach oben; die Effektenkurse steigen, wobei die Kurse der 
festverzinslichen Papiere den Dividendenpapieren vorangehen; der 
Geldmarkt ist durchaus fltissig. 

2. Der Einkommenstrom: Unternehmungs- sowie Arbeitseinkommen und 
die Ausgaben (soweit sie elastisch sind) befinden sich in einem Tief- 
punkt. 

Giiterseite: 

1. Die Produktion: Die Giitererzeugung erreicht einen Tiefpunkt, wobei 
die Produktivgiitererzeugung der Verbrauchsgiitererzeugung vorangeht. 

2. Der Auenhandel: Die Einfuhr stagniert, die Ausfuhr aber steigt 
schnell an. 

2, Aufschwung 
Geldseite: 

1. Die Markte: Die Warenpreise steigen; Effektenhausse, die gegen Ende 
der Periode zu einer Abwiartsbewegung umschwingt; der Geldmarkt 
bleibt zunichst noch fliissig; die Gelds&tze erhdhen sich erst im wei- 
teren Verlauf. 

2. Der Einkommenstrom: Das Unternehmungseinkommen beginnt stark 
zuzunehmen, das Arbeitseinkommen folgt langsam nach, die elastischen 
Ausgaben fangen an zu wachsen. 

Giiterseite: 

1. Die Produktion nimmt auf der ganzen Linie zu. 

2. Der AuGSenhandel: Die Einfuhr wiichst, die Ausfuhr halt sich unter 
Schwankungen auf der erreichten Héhe. 


5* 
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3. Hochspannung 


Geldseite: 


1. Die Markte: Starke Versteifung auf dem Geldmarkt; Finanzierungs- 
und Kreditschwierigkeiten; weiteres Sinken der Effektenkurse, Still- 
stand oder Abbréckeln der Warenpreise bei teilweiser scharfer Ver- 
schiebung der Preisrelationen (Kapital- und Konsumgiiter). 


2. Der Einkommenstrom: Das Unternehmungseinkommen hért auf zuzu- 
nehmen, gegen Ende dieser Periode geht es zurtick. Das Arbeitsein- 
kommen hilt sich zunachst noch im ganzen auf der erreichten Hohe, 


ebenso die elastischen Ausgaben. 


Giiterseite: 
1. Die Produktion: Stillstand in der Zunahme der Produktion; die Pro- 
duktivgiitererzeugung tritt den Riickzug an, wahbrend die Verbrauchs- 
giitererzeugung zunachst noch steigt. 


2. Der AuSenhandel: Die Zunahme der Einfuhr kommt zum Stillstand, 
die Ausfuhr bewegt sich nach wie vor unter Schwankungen auf der 
erreichten Héhe. 


4. Krisis 


Geldseite: 


1. Die Markte: Riickgang der Warenpreise; Baisse auf dem Effekten- 
markt; die auBerst verscharften Kredit- und Finanzierungsschwierig- 
keiten fiihren zu zahlreichen Zusammenbriichen; Verflissigung des 


Geldmarktes. 


2. Der Einkommenstrom: Scharfer Rtickgang des Unternehmungseinkom- 
mens; Absinken des Arbeitseinkommens und der elastischen Ausgaben. 


, 


Giiterseite: 
1. Die Produktion: Scharfer Riickgang der Produktivgiitererzeugung und 
im Anschlu% daran der Verbrauchsgiitererzeugung. 


2. Der AuSenhandel: Scharfer Riickgang der Einfuhr. 


Neuere Uberlegungen fiihren mich dazu, wie weiter unten zu 
zeigen sein wird, die Einteilung noch unter einem weiteren Prinzip 
auszugestalten. Wir wenden uns diesem Gegenstande aber erst zu, 
wenn wir uns mit der Frage der sogenannten langen Wellen der 
Wirtschaft auseinandergesetzt haben, die dem Problem der Phasen- 


einteilung iibergeordnet ist. 
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Fiinftes Kapitel 
Die langen Wellen der Wirtschaft” 


Wenn jeder Konjunkturzyklus eine Welle — mit Wellen- 
berg und Wellental — darstellt, so scheinen sich die einzelnen 
Konjunkturzyklen wiederum zu einer umfassenderen rhyth- 
mischen Bewegung, eben zu langen Wellen zusammenzuschliefen. 
Diese langwellive Bewegung kann — sofern man die Beobachtung 
auf wenige Jahrzehnte beschrinkt — leicht mit dem Trend, mit 
der Gesamtentwicklung verwechselt werden. Theoretisch unter- 
scheidet sie sich aber jedenfalls vom Trend, wie tiberhaupt von den 
einmaligen Verainderungen, mit aller Schirfe, da sie ja zu den sich 
wiederholenden Bewegungen der Wirtschaft gehdrt. Sie stellt be- 
grifflich eine Erscheinung konjunktureller Art dar, die vom Prinzip 
der Reaktion beherrscht wird. Freilich sind wir iiber ihr Wesen 
nur sehr unvollkommen unterrichtet, zumal der Beobachtungszeit- 
raum fiir diese Erscheinung noch nicht 150 Jahre betragt und also 
weniger als drei solcher langen Wellen umspannt. 

Bei der Berechnung der langen Wellen haben de Wolff und 
Kondratieff, die das Problem sehr eingehend untersucht haben, das 
Verfahren eingeschlagen, den Konjunkturzyklus nach der Methode 
der beweglichen Durchschnitte auszuschalten*). Sie haben hierzu 
eine Zeitspanne von 9 Jahren gewahlt, und zwar deswegen, weil 
die Konjunkturzyklen im letzten Jahrhundert eine Dauer von etwa 


1) Vom Verfasser in der Hauptsache bereits in den V.z. K. III, 1 A. nieder- 
gelegt. 

2) Kondratieff kommt dabei fiir England, Frankreich, die Vereinigten 
Staaten und Deutschland zu dem Ergebnis (Archiv fiir Sozialwissenschaft 
und Sozialpolitik, 1926, 56. Bd. 3. Heft, S. 590), da®S vom Anfang der 
90er Jahre des 18. Jahrhunderts an drei lange Wellen festzustellen seien: 

1. Anstieg bis 1810/17; Abstieg bis 1844/51. 

2. Anstieg bis 1870/75; Abstieg bis 1890/96. 

3. Anstieg bis 1914/20; Abstieg wahrscheinlich seither. 

De Wolff berechnet folgende Zyklen (Der lebendige Marxismus, Fest- 
gabe fiir Karl Kautsky, Jena 1924, S. 30 ff.): 

Ebbe: 1826 bis 1850, 
Springflut: 1851 bis 1873; 
Ebbe: 1874 bis 1895, 
Springflut: 1896 bis 1913. 


Problem und 
Berechnungsart 
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DIE LANGEN WELLEN DER KONJUNKTUR 
(Nach dem tatsdchlichen Verlauf der Wertbewegung {n Deutschland schematisch dargesteltt) 
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7 bis 11 Jahren gehabt haben. Bei dieser Berechnungsart dirften aber 
die charakteristischen Unterschiede der einzelnen Zyklen leicht ver- 
wischt werden, da ja die Durchschnitte mechanisch tiber die Grenze 
der Konjunkturzyklen hinausgreifen oder sie nicht ganz um- 
spannen. ZweckmiBiger diirfte es daher sein, fiir jeden einzelnen 
Konjunkturzyklus einen Durchschnitt zu bilden. Dabei wird je 
nach der Dauer des Zyklus eine gréBere oder geringere Anzahl von 
Jahresziffern zu einem Durchschnitt zusammengefaBt. Dieses Ver- 
fahren setzt freilich voraus, da die Dauer der einzelnen Kon- 
junkturzyklen genau bekannt ist; denn der Verlauf der so ge- 
wonnenen Kurve haingt wesentlich davon ab, welche Jahre jeweils 
zu einem Durchschnitt vereinigt werden. Wenn wir die Berech- 
nungen in dieser Weise durchfiihren, so sehen wir, daB, soweit die 
Wirtschaftsverhiltnisse in Deutschland in Betracht kommen, die 
Erscheinung der langen Wellen deutlich nur bei den Wertreihen, 
nicht aber bei den Mengenreihen hervortritt. 


1. Die Mengenreihen 


Der Verlauf der Betrachten wir unter diesem Gesichtspunkt zunichst die 
Mengenreihen Mengenreihen. Die Entwicklung der industriellen Produk- 
tion wird durch den Steinkohlen- wie den Roheisenverbrauch bis 
zu einem gewissen Grade fiir langere Perioden gut reprasentiert. 
Beide Reihen — Steinkohlen- und Roheisenverbrauch — zeigen aber 
eine derartig rasche und stetige Aufwartsbewegung, da die kon- 
junkturellen Schwankungen und sonstigen Wellenbewegungen deut- 
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licher hervortreten, wenn wir unserer Betrachtung statt der Gesamt- 
zahlen die Kopfzahlen zugrunde legen. Berechnen wir fiir jeden 
Zyklus die durchschnittliche Kopfquote, so sehen wir, da diese 
Quote bis zum Kriegsausbruch von Zyklus zu Zyklus gewachsen ist. 
Der Riickschlag, der nach dem Zusammenbruch eintrat, ist seit der 
Stabilisierung fast annihernd wieder ausgeglichen worden. 


Wollte man annehmen, da kiinftighin ihnliche Steigerungen ein- 
treten wiirden wie in der Vorkriegszeit, so wire damit zu rechnen, 
da® die jahrliche Verbrauchssteigerung im Durchschnitt bei Roh- 
eisen etwa 5v.H., bei Steinkohle etwa 4v.H. betriige. Freilich 
sind infolge des Krieges in dieser Beziehung die bedeutendsten 
Strukturverinderungen vor sich gegangen. Die industrielle 
Expansion im 19. Jahrhundert war vor allem ein Ausweitungs- 
prozeB, erméglicht nicht nur durch die technischen und organisato- 
rischen Fortschritte, sondern auch durch die Erschliefung neuer 
Markte. Diese Entwicklung ist jetzt teilweise zum AbschluB ge- 
kommen, namentlich seitdem die Tendenz zur wirtschaftlichen 
Autarkie sich in den groBen iiberseeischen Wirtschaftsgebieten mit 
aller Energie durchzusetzen beginnt. Obhnehin hat Europa die 
Fiihrung im wirtschaftlichen Fortschritt fiirs erste an die Ver- 
einigten Staaten abgegeben. Trotzdem diirfte es kaum angingig 
sein, die Entwicklung, die die deutsche Wirtschaft vor dem Kriege 
kennzeichnete, als abgeschlossen zu betrachten. Denn jedenfalls 
wohnen der deutschen Wirtschaft immer noch stark aufwiarts- 
strebende Krafte inne (Technik, berufliche Ausbildung, Organi- 
sation), wobei es freilich méglich wire, daB sich das industrielle 
Wachstum mehr binnenwirtschaftlich als im Au enhandel aus- 
wirkte. Solche Tendenzen kénnten sich bis auf weiteres, namentlich 
solange der Restaurierungsproze anhalt, in einer durchschnitt- 
lichen Zunahme der industriellen Produktion von jahrlich einigen 


Prozent iuern. 


2. Die Wertreihen 


Finen ganz anderen Verlauf hat im letzten Jahrhundert die 
Wertbewegung genommen. Wahrend sich bei den Mengen 
die Durchschnitte von Zyklus zu Zyklus nur hinsichtlich des Grades 


Die Tendenzeu 
der Mengen- 
bewegung 


Der Verlauf der 
Wertreihen 
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der Zunahme unterscheiden und somit hier vielleicht eine trend- 
maiBige Bewegung vorliegt, nicht aber eine »lange Welle der Kon- 
junktur«, haben sich bei den Werten die Durchschnitte nur teil- 
weise erhéht, teilweise aber auch wesentlich gesenkt. Ihre Verande- 
rungen zeigen deutlich eine iiber die eigentlichen Konjunkturzyklen 
hinausgreifende Bewegung mit Phasen von 25 bis 30 Jahren. In 
England ergab sich bei dem Index der Warenpreise ein Anstieg etwa 
von 1790 bis 1815, ein Abstieg von 1815 bis 1850 (Sauerbeck). In 
Deutschland diirfte der Verlauf ahnlich gewesen sein. Von 1850 
bis in die 70er Jahre stiegen die Zyklusdurchschnitte der Werte 
(Preise, Léhne, Zinsen) an, um in den beiden folgenden Zyklen 
scharf abzufallen. Die drei letzten Konjunkturzyklen der Vor- 
kriegszeit haben wieder scharf ansteigende Werte, so daB der Preis- 
stand der 70er Jahre in den letzten Vorkriegsjahren etwa wieder 
erreicht ist. 

A aenies Nach dem gegenwirtigen Stande der Forschung scheint eine volle 


welligen Erklarung fiir die Erscheinung der langen Wellen der Wert- 


i=) 


Wertb g : Aerie ae ns “e : 
ome" Dewegung nicht méglich. Einige Zusammenhange dringen sich 


freilich auf. Zunachst laBt sich zeigen, da die groBen europiischen 
Kriege wihrend des Anstiegs der langen Wellen beginnen, und da 
der Abstieg nach Beendigung der Kriege einsetzt (so auch Kondra- 
tieff). Dies gilt sowohl fiir die napoleonischen Kriege wie fiir die 
Zeit des Krimkrieges, des amerikanischen Biirgerkrieges und der 
preuBischen Feldziige und schlieBlich fiir den durch den spanisch- 
amerikanischen Krieg, den Transvaalfeldzug, den russisch-japani- 
schen Krieg, den Balkankrieg und den |Weltkrieg reprasentierten 
Zeitabschnitt. Auf der anderen Seite wird darauf hingewiesen 
(Sombart), da die Preisbewegung von den 70er Jahren an mit 
den Vorgingen der Goldproduktion und der Goldwiahrung zu er- 
klaren sei; die Ausbreitung der Goldwaihrung in der Welt seit 
den 70er Jahren habe den Goldbedarf so gesteigert, da Gold- 
wertsteigerung, d.h. Preissenkung die Folge gewesen sei. Die 
sprunghafte Vermehrung der Edelmetallproduktion von den 90er 
Jahren an im Zusammenhang mit der gewaltigen Ausweitung der 
Kreditwirtschaft sei dagegen die Ursache fiir die Preiserhéhung 
der letzten Jahrzehnte. Die Depression in den 70er und 80er Jahren 
in Europa und der Tiefstand der Preise in dieser Zeit lit sich mit 
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der ErschlieBung der tiberseeischen Siedlungsgebiete in Verbindung 
bringen. 

Mit dieser Feststellung miissen wir uns vorerst begniigen. Dabei 
ist freilich nicht sicher, ob es sich mehr um zufillige Zusammen- 
hinge handelt. Aber selbst wenn eine gesetzmaBige Beziehung be- 
stiinde, so diirfte es kaum méglich sein, anzugeben, ob die Erschei- 
nung der langen Konjunkturwellen durch einen Teil oder durch 
simtliche der erwihnten Begleitumstinde verursacht oder wie die 
Ursachenverkettung iiberhaupt ist. Immerhin ist es nicht ganz 
unwahrscheinlich, daB seit Kriegsende auf lingere Zeit hinaus mit 
einer allgemeinen Tendenz sinkender Preise gerechnet werden kann. 
An sich spricht dafiir die Beobachtung, da die Industrialisierung 
in den groBen iiberseeischen Wirtschaftsgebieten dauernd fort- 
schreitet, und da allgemein die industrielle Produktionstechnik 
weitere Fortschritte macht. Cassel nimmt an, dai auch von der 
Geldseite her ein Druck auf die Preise ausgeht; er erwartet einen 
Riickgang in der Goldproduktion Transvaals in dem Mafge, wie sich 
die dortigen Preisverhiltnisse an die des Weltmarkts anpassen, und 
wie sich die Gruben dort erschépfen. Auf der anderen Seite mu 
darauf hingewiesen werden, dafi sich nach dem Kriege tiberall der 
Ubergang von der Goldumlaufswahrung zur Goldkernwahrung 
vollzogen hat, und da sich die Kreditsysteme so ausgebildet haben, 
daB die Anpassung an steigenden Zahlungsmittelbedarf immer 
leichter geworden ist. 

Literatur: Van Gelderen, Springvloed beschouwingen over in- 
dustrielle entwikkling en prisbeweging, De Nieuwe Tijd, 1913, S. 253/277, 
369/384, 445/464. — Werner Sombart, Der moderne Kapitalismus, 
Bd. III, 2, $.564. — Albert Aftalion, Les crises périodiques de sur- 
production, 2. Vols., Paris 1913. — Arthur Spiethoff, Artikel >Krisen<, 
G. d. St, 4.4. — De Wolff, »Prosperitats- und Depressionsperioden« in 
»Der lebendige Marxismus«, Festgabe fiir Karl Kautsky~Jena 1924, S. 13 ff. 
— Kondratieff, Die langen Wellen der Konjunktur, Archiv f. Sozial- 
wissenschaft und Sozialpolitik, 1926, 56.Bd., 3.Heft. Vgl. hierzu auch 
Oparin, Kritische Analyse der »langen Wellen der Konjunktur« 
von Professor Kondratieff usw., Verdffentlichung des Okonomischen, 
Instituts, Moskau 1928. — Parvus, Handelskrisis und Gewerkschaften, 
1902. — Kitchin, Cycles and trends in economic factors, Har- 
vard Review 1923. — Michael von Tugan-Baranowsky, Studien zur 


Theorie und Geschichte der Handelskrisen in England, 1894, deutsch Jena 
1901. — Wesley C. Mitchell, Business Cycles, 2. A., I, 1927, S. 226/231. 
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Sechstes Kapitel 


Die Konjunkturzyklen der Vorkriegszeit 
(Kurzer Abrif der Konjunkturgeschichte) 


Sehr viel schiirfer als die Erscheinung der langen Wellen treten 
seit der ersten Halfte des 19. Jahrhunderts zyklische Verinderungen 
hervor, die eine Dauer von anfanglich etwa 11 Jahren haben, um 
sich freilich spaiter mehr und mehr zu verkiirzen. An diese Wellen- 
bewegung denkt man, wenn man von Konjunkturzyklen schlechthin 
spricht. Sie haben sich bisher verhiltnismaBig leicht von einander 
abgrenzen lassen, weil durch die Wirtschaftskrisen der Konjunk- 
turverlauf wie durch Zisuren deutlich gegliedert wird. 


Voriaufer der Als Vorliufer der eigentiimlichen Erscheinung, die man als Wirt- 
Winebal' schaftskrisis bezeichnet, kann man die Aufsehen erregenden Zusam- 
menbriiche ansehen, die die Anfinge des Bérsenwesens begleiten. 
Dahin gehért insbesondere der bekannte Tulpenschwindel an 
der Amsterdamer Boérse, der in den Jahren 1634 bis 1637 gras- 
sierte und mit einem grofen Krach endete. Eine eigentliche Wirt- 
schaftskrisis war dies nicht, weil diese Stérung auf die ibrige 
Marktwirtschaft kaum iibergriff, geschweige denn die Produktion 
traf, die sich damals noch zu einem groBen Teil ganz abseits vom 
Markt vollzog. Schon etwas mehr die Form einer Wirtschafts- 
krisis hatten die Folgen der beriichtigten F inanzoperationen des 
Schotten J. Law, der 1716 in Frankreich die Mississippigesell- 
schaft griindete und daneben eine Notenbank, durch die er die 
Wirtschaft beleben und damit die Staatsfinanzen gesunden lassen 
wollte, die unter der Regierung Ludwigs XIV. schwer gelitten 
hatten. Die Notenausgabe stieg zu der fiir die damalige Zeit unge- 
heuren Summe von 3 Milliarden Livres an; sie konnte nur dadurch in 
den Verkehr gepreBt werden, da8 man gleichzeitig die Aktien der 
Mississippigesellschaft massenhaft ausgab, in denen die Noten An- 
lage fanden. Aktien und Noten waren gleichsam Spielpapiere, die 
fortwaihrend gegeneinander ausgetauscht wurden. Das Mandver 
wirkte in diesem Falle wesentlich iiber die Borse hinaus. Denn auch 
die Warenpreise wurden in die Héhe getrieben, die Bautatigkeit 
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nahm zu, und die gewerbliche Produktion vermehrte sich stark. 
Als im Jahre 1720 der Zusammenbruch kam, wurden zahlreiche 
Existenzen vernichtet; viele Vermégensverschiebungen hatten sich 


vollzogen. Dieser Zusammenbruch hatte also — ebenso wie der 
groBe Borsenkrach, der sich etwa zu gleicher Zeit in London 
aus dem sogenannten Siidseeschwindel ergab — schon wesentliche 


Wirkungen auf die Wirtschaft. Zu den eigentlichen Wirtschafts- 
krisen kann man ihn aber deswegen nicht zihlen, weil er abseits von 
Giiterproduktion und Giiterverteilung entstand und sich also ohne 
inneren Zusammenhang mit der allgemeinen Wirtschaftsgestaltung 
entwickelte. 


Erst mit einer ausgebildeten Marktwirtschaft und der vollen Ent- 
faltung der volkswirtschaftlichen Arbeitsteilung und Arbeitsgemein- 
schaft gewannen die Wirtschaftselemente den innigen Zusammen- 
hang, der die Voraussetzung fiir die Entstehung typischer Konstel- 
lationen bildet; erst damit entstand das, was wir heute als Kon- 
junktur bezeichnen, und erst damit ergaben sich Wirtschaftskrisen, 
die organischer Art sind, die sich aus den inneren Kraften der Wirt- 
schaft erkliren. Offenbar bildete sich im Laufe des 18. Jahrhun- 
derts diese innere Verbundenheit der einzelnen Wirtschaftselemente 
ganz allmahlich heraus. Ein konjunktureller Rhythmus 1laBt sich 
zunachst aber kaum erkennen. Man kann, sagt Tugan-Baranowski, 
im 18. Jahrhundert auf eine ganze Reihe von Krisen hinweisen, die 
manches gemeinsam mit denen des 19. Jahrhunderts hatten. In einer 
Beziehung seien jedoch die neuesten Krisen von allen anderen ganz 
verschieden: Altere Krisen wiirden durch irgendwelche exzeptio- 
nellen, meist politischen Umstinde hervorgerufen und zeigten in ihrer 
Wiederkehr keine Periodizitiit an. Die periodische Wiederkehr der 
Krisen, so meint er, beginnt in England erst mit der Krise von 1825. 
Die Krisen von 1811, von 1815 und von 1818 rechnet er zu den 
Krisen des vorigen Jahrhunderts, die nicht periodisch waren und 
lediglich mit den Napoleonischen Kriegen zusammenhingen. Dabei 
bleibt allerdings die Frage offen, wie weit der politische Rhythmus 
nicht doch auch dem wirtschaftlichen Rhythmus irgendwie ent- 
spricht, worauf, wie wir gesehen haben, die Erscheinung der langen 
Wellen hinweist. SchlieBlich kommt nicht viel darauf an, ob wir 
mit Bouniatian die groBe Krisis des Jahres 1793 in England als den 
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Eintritt in die neue industrielle Zeitepoche bezeichnen, oder ob 
wir — Tugan-Baranowski folgend — den konjunkturellen Reigen 
mit der englischen Krisis von 1825 eréffnen. Bemerkenswert ist 
jedenfalls, da& England als das Land, in dem sich zuerst die volks- 
wirtschaftliche Arbeitsgemeinschaft ausgestaltete, auch dasjenige 
Wirtschaftsgebiet ist, wo sich ein Konjunkturzyklus zuerst deutlich 
auspragt. 


oe die auBere Erscheinungsform der Krisis von 1825 war — wir 
folgen der Schilderung von Tugan-Baranowski — wie folgt: In der 
zweiten Halfte des Jahres 1825 fingen die Warenpreise an abzu- 
bréckeln. Die Bérsenkurse kamen eine Weile zum Stillstand und 
begannen dann im Kampf der Hausse- und Baissepartei zu sinken, 
um im raschen Untergang der ephemeren Unternehmungen, die die 
Londoner Borse iiberschwemmt hatten, scharf abzustiirzen. Viele 
Borsenspekulanten wurden ruiniert. Da die industriellen Fir- 
men sich zunichst halten konnten, begannen die Bankrotte bei 
den Banken, die sich an den Spekulationen stark beteiligt hatten 
und die durch die Emissionen von 1-£-Banknoten in eine gefahrliche 
Lage gerieten, weil nach der damaligen Wahrungsverfassung (Mer- 
kantilverfassung des Geldes)*) diese Noten mehr den Charakter des 
Kredits als des Zahlungsmittels hatten. Da die Besitzer der 1-£- 
Banknoten, sagt Tugan-Baranowski, gréStenteils keine reichen 
Leute waren, sondern kleine Gewerbetreibende, Kaufleute, Farmer 
usw., Leute, die leicht von einer Panik erfaBt werden, so ergab sich 
daraus eine Erhohung der Gefahr. Im Oktober brachen 5 Provinzial- 
banken zusammen, und die solidesten Banken kamen in Bedrangnis. 
Es entstand eine starke Nachfrage nach Metall. An Stelle des 
Goldabflusses nach dem Ausland trat der Goldabflu8 von London 
nach der Provinz. Die Bankrotte der Banken, die die ganze erste 
Halfte des Jahres 1826 fortdauerten, hatten Bankrotte ihrer Kun- 
den, der Kaufleute und Fabrikanten zur Folge. Der englische Han- 
del und die Industrie wurden jetzt in Mitleidenschaft gezogen, am 
meisten groBe exportierende Handelsfirmen, die massenhaft zusam- 
menbrachen. 


1) Siehe Wagemann: Allgemeine Geldlehre. 1. Band, Theorie des 
Geldwerts und der Wahrung, Kap. 10. 
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Threr 4uBeren Erscheinungsform nach unterscheidet sich diese 
Krisis von den spiteren wohl nur in den monetiiren Erscheinungen, 
als Folge der Merkantilverfassung des Geldes, die sich spiiter zur 
Chartal- und Bilanzverfassung umgestaltet hat. Insofern aber ist 
sie den spiteren Krisen wesensverwandt, als sie die Reaktion auf 
eine Aufschwungsbewegung darstellt, die die englische Wirtschaft 
in der Tiefe ergriffen gehabt hatte. In wie hohem MaBe sie ein 
Glied in der Kette eines der gegenwartigen Wirtschaftsbewegung 
ahnlichen Konjunkturverlaufs war, ersehen wir auch daraus, das 
auf sie eine Depression folgte, die dieselben Merkmale aufweist, wie 
wir sie heute kennen: Tiefstand des Notenumlaufs, Zunahme der 
privaten Depositen, groBe Arbeitslosigkeit, geringer Warenabsatz. 


Krisen, wie die vom Jahre 1825, folgen in den Jahren 1836 und 
1847. Auf ihre Geschichte brauchen wir nicht einzugehen; sie 
bieten geringeres Interesse. Eigenartig ist nur, daB sie in genau ab- 
gemessenen Intervallen von 11 Jahren auftreten — eine Tatsache, 
die spiterhin (1875) den englischen Nationalékonomen Jevons 
dazu fiihrte, die Wirtschaftskrisen mit der Sonnenfleckentitigkeit 
in Verbindung zu bringen'). Allerdings hért schon in den niachsten 
Jahrzehnten der strenge Rhythmus dieser Aufeinanderfolge auf. 
Vielleicht hingt dies damit zusammen, daB um die Mitte des Jahr- 
hunderts eine groBe volks- und weltwirtschaftliche Struktur- 
veranderung einsetzte. 


Deutschland und namentlich Frankreich, die bisher in ihrer 
marktwirtschaftlichen Entwicklung wesentlich gegeniiber England 
zuriickgeblieben waren, beginnen sich zu »vhochkapitalistischen« 
Staaten zu entfalten. Die einen (Sombart an der Spitze) fiihren 
diese Aufwirtsbewegung in erster Linie auf das Anschwellen der 
Goldproduktion, auf die Entdeckung der kalifornischen (1848) und 
der australischen (1858) Goldfelder zuriick. Andere weisen auf 
die stimulierende Wirkung des Krimkrieges 1853. Noch andere 
(Cassel usw.) betonen die sprunghaften technisch-organisatorischen 
Fortschritte dieser Zeit, denn jetzt begann durch Eisenbahn und 
Dampfschiff der Verkehr sich zu entfalten und zu intensivieren. 
Das Kreditwesen erfuhr bahnbrechende Verinderungen (1852 


1) Jevons, The solar period and the price of corn, 1875. 


Die Entwick- 
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um 1850 
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Crédit Mobilier in Paris, 1853 Bank fiir Handel und Industrie in 
Darmstadt). Die Krisis von 1857, die diesmal — ein Symptom fiir 
die weltwirtschaftliche Entwicklung — ihren Ausgang in den Ver- 
einigten Staaten nahm, tat der Aufwartsbewegung Einhalt. Die 
Depression dauerte bis zum Jahre 1862; dann setzte ein neuer Auf- 
schwung ein, der wieder mit einem Kriege, dem amerikanischen 
Birgerkriege der Jahre 1861 bis 1865 im Zusammenhang stand. 
Das Ausbleiben der amerikanischen Baumwolle namlich brachte 
neue wichtige Uberseegebiete, Agypten, Ostindien und Brasilien, in 
die Hohe, die ihrerseits zur Baumwollproduktion tibergehen konnten. 
Der AuGenhandel machte auch auf anderen Gebieten groBe Fort- 
schritte. Die Eisenbahnen dehnten sich weiter aus. Ein kleiner 
Riickschlag trat 1866/67 ein. Eine eigentliche Krisis war dies aller- 
dings nicht, obwohl sie dem Rhythmus nach um diese Zeit sozusagen 
fallig geworden war. 

Die Kiss Von neuem setzte sich der Aufstieg Europas und der Weltwirt- 
schaft fort. Mitten in diese Aufwirtsbewegung fiel der Krieg von 
1870/71. Nur die franzésische Wirtschaft wurde dadurch auf 
einige Jahre etwas beeintrichtigt. In Deutschland wurde sie da- 
gegen nach Beendigung des Waffenganges rasch aufwarts getrieben. 
Der »Milliardensegen« der Kriegsentschidigungen versetzte sie in 
einen »Griinderrausch« mit allen seinen Begleiterscheinungen: 
Bérsenhausse, Preissteigerungen, rasche Vermégensbildungen. Den 
Héhepunkt der Spekulation bildete das Frihjahr 1872. Dann be- 
gannen die Kurse abzubréckeln. Die Krisis trat 1873 ein, im 
Mai in Wien, im Juni in Berlin, im September in New York, im 
November in London. 


eae Die lange Welle der Wirtschaftsbewegung, die in den 40er Jahren 
ee des Jahrhunderts eingesetzt hatte, brach damit Anfang der 70er Jahre 
um. Eine Periode der Depression sollte folgen. Sie dauerte in 
Europa 21 lange Jahre an, von 1874 bis 1895. In dieser Zeit stieg die 
industrielle Produktion zwar im ganzen lebhaft an, und die Be- 
vélkerung in Deutschland wuchs betrachtlich: von 42 auf 52 Mil- 
lionen. Aber nur miihselig konnte sich der technische Fortschritt 
den Weg bahnen, denn die Werte hatten eine dauernd sinkende 
Tendenz. Das gilt sowohl von den industriellen wie namentlich 
auch von den landwirtschaftlichen Preisen. Die Tonne Roggen 
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kostete in den 70er Jahren 170 Mark, in den 80er Jahren 150 Mark 
und fiel 1894 auf 118 Mark. Die wirtschaftliche Bedriingnis vertrieb 
allein in den 5 Jahren 1881 bis 1885 aus Deutschland 1 Million 
Menschen; ganz Europa hatte in diesen Jahren Auswanderungs- 
verluste von sicher mehreren Millionen Menschen. Sie strémten in 
das menschenhungrige Amerika, wo sie den Boden unter den Pflug 
legten. Hier nahm der Getreideanbau machtig zu und machte der 
europadischen Landwirtschaft gefahrliche Konkurrenz. Freilich ist 
es schwer zu sagen, was bei dieser Bewegung Ursache und Wirkung 
gewesen ist. Auf alle Fille handelt es sich weniger um eine 
konjunkturelle als um eine strukturelle Bewegung. Ich neige dazu, 
diese lang wiihrende Depression hauptsichlich als den Ausdruck fiir 
die Tatsache anzusehen, das sich das Schwergewicht der landwirt- 
schaftlichen Produktion von Europa stiirker nach der Neuen Welt 
verschoben hat. So stark tritt die langwellige Depression zwischen 
1874 und 1895 hervor, da& der eigentliche Konjunkturzyklus 
fast verschwindet; es sind in dieser Zeit nur einige leichtere Auf- 
wiirtsbewegungen wahrzunehmen. 


Etwa um die Mitte der 90er Jahre nahm der internationale Ver- 
lagerungsprozeB ein Ende, und etwa seit 1895 zeigt sich in Deutsch- 
land und Europa der groBe Umschwung zur Besserung. Eine ge- 
waltige Aufwiirtsbewegung fast in der ganzen Welt setzte ein, die 
bis in den Weltkrieg hinein andauerte. Den Anstof dazu gaben die 
Fortschritte auf dem Gebiete der Elektrotechnik. Durch den Uber- 
gang zum elektrischen Antrieb in den Fabriken, zu elektrischer Be- 
leuchtung und zu elektrischen StraBenbahnen in den Stidten ent- 
stand eine rasch steigende Nachfrage nach Artikeln der elektrischen 
Industrie, die bald auf die Maschinen- und Montanindustrie tiber- 
eriff, um von hier aus das ganze Wirtschaftsleben zu umfassen. Es 
war die Zeit eines groBen Entwicklungsrausches der Welt, ins- 
besondere Deutschlands. Es war eine Zeit, in der man fiir den wirt- 
schaftlichen und technischen Fortschritt keine Grenzen sah, in der 
man tiber das Malthus’sche Bevélkerungsgesetz spottete, das den 
Nahrungsmittelspielraum der Menschheit beengt glaubte; eine Zeit, 
in der man selbst einen Weltkrieg nicht fiirchtete, da man annahm, 
er kénne nur wenige Wochen dauern. Die deutsche Ausfuhr, die 
sich in den 80er Jahren immerfort um 31/, Milliarden bewegt hatte. 
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stieg in rasender Aufwiirtsbewegung von 3 Milliarden im Jahre 1894 
auf 5 Milliarden im Jahre 1904 und 10 Milliarden im Jahre 1913. 
Noch stirker sprang die Einfuhr hoch, denn Deutschland hatte fir 
seine Bezahlung nicht nur seine Ausfuhr zur Verfiigung, sondern 
auch die Frachten seiner machtig aufstrebenden Seeschiffahrt, die 
Provisionen seiner Versicherungsgesellschaften und Banken usw. 
Ungeheuer war der Aufschwung der Industrie: Die Roheisen- 
produktion stieg von 5 Millionen Tonnen im Jahre 1892 auf 
15 Millionen Tonnen im Jahre 1912, die Steinkohlenforderung von 
71 auf 175 Millionen Tonnen. Diese Zeit der sich iiberstiirzenden 
Entwicklung gibt auch den Krisen ein eigentiimliches Geprage: die 
von 1900 und dann wieder die von 1907, sie erscheinen wie eine jahe 
Ziigelung der davonstiirmenden Wirtschaft, die nach kurzem Stutzen 
weiter jagt. 

Im Jahre 1913 wurde ein gewisser Héhepunkt erreicht. Der Aus- 
bruch des Weltkrieges lit uns leider nicht erkennen, ob der Ab- 
schwung der Konjunktur, der in der ersten Halfte 1914 feststellbar 
war, Gefahr lief, in eine Krisis tiberzugehen, oder ob er einem neuen 
Aufschwung Raum gegeben hitte auch ohne die Impulse, die die 
Kriegswirtschaft der Industrie gab. 

Die Dauer der Wir kénnen zusammenfassend den Konjunkturverlauf in Deutsch- 

ape land seit 1848 bis Kriegsausbruch in folgende Zyklen zerlegen, die 
mit einer Depression beginnen und mit einer mehr oder weniger 
deutlich ausgesprochenen Krisis abschlieBen. 


Zyklendauer 
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Diese Einteilung ergibt sich, wenn man neben den Einzelschilde- 
rungen der Wirtschaftsgeschichte noch einige statistische Reihen zu 
Hilfe nimmt. Dabei freilich entsteht ein etwas verschiedenes 
Bild je nachdem, welche der Reihen man der Einteilung zugrunde- 
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legt. Denn wie die Schaubilder auf 8. 72, 73, 83 und 84 zeigen, be- 
steht zwischen den verschiedenen Wirtschaftselementen durchaus 
keine Ubereinstimmung in den Verinderungen. Man kommt beispiels- 
weise zu einem abweichenden Ergebnis je nachdem, ob man mit Spiet- 
hoff?) den Roheisenverbrauch und die Diskontsatze als entscheidende 
Merkmale der Konjunkturbewegung ansieht, oder ob man der Be- 
trachtung die industriellen Warenpreise oder gar die Effektenkurse 
zugrundelegt. Ohnehin reicht das primitive Verfahren der Kon- 


‘) Vgl. Spiethoff, Artikel »Krisen«, H.d.St., 4. A. 
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junkturdarstellung auf Grund einzelner Zustandsschilderungen 
oder einzelner roher Reihen, wie es bisher iiblich war, zu einer 
tieferen, den Bediirfnissen der Praxis und der Theorie wirklich ent- 
sprechenden Beobachtung der Wirtschaftsbewegung nicht aus. Die 
moderne Konjunkturlehre, die freilich noch in den Anfangen steckt, 
arbeitet mit sehr viel feineren Begriffen und methodischen Hilfs- 
mitteln. 

Literatur: M. v. Tugan-Baranowski, Studien zur Theorie und Ge- 
schichte der Handelskrisen in England. Deutsch, Jena 1901. — M. Bou- 
niatian, Studien zur Theorie und Geschichte der Wirtschaftskrisen, 2 Bde., 
Miinchen 1908. — J. B. ESlen, Konjunktur und Geldmarkt 1902—1908, 
Berlin 1909. — A. Feiler, Die Konjunkturperiode 1907—1913, Jena 1914. 


— H. Herkner, Artikel »Krisen«, H.d.St, 3.A. — St. W. Jevons, 
The solar period and the price of corn, 1875. — Ders., Investigations in 
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currency and finance, London 1884. — Paul Mombert, Einfiihrung in 
das Studium der Konjunktur, 2.A., Leipzig 1925. — Max Wirth, Ge- 
schichte der Handelskrisen, 3. A., Frankfurt 1883. — W. Oechelhiiuse ge 
Die wirtschaftliche Krisis, Berlin 1876. — Werner Sombart, Die Ent- 
wicklung der deutschen Volkswirtschaft im 19. Jahrhundert und im Anfang 
des 20. Jahrhunderts, 6.A., 1927. — Ders., Der moderne Kapitalismus, 
Bd. I-III. — Gustav Cassel, Theoretische Sozialékonomie, 4. A., Leipzig 
1927, IV. Buch. — Harvard Review of Economics Statistics, 1919 ff. — 
Vierteljahrshefte zur Konjunkturforachuag, I, i. 
Schriften des Vereins fiir Sozialpolitik, Band 105 bis 113. 
— Im iibrigen Literatur bei Herkner und Spiethoff. 


Siebentes Kapitel 


Konjunkturlagen und Konjunkturspannungen 


Jede Konjunkturphase hebt sich durch ein Doppeltes von der 
vorhergehenden Phase ab: einmal durch alle die Momente, die wir 
als Richtung oder Héhe des Geschafts-, des Wirtschaftsganges, mit 
einem Worte als Konjunkturlage bezeichnen kénnen, und 
sodann durch die Faktoren, die ich unter den Begriff der Wirt- 
schaftsspannungen stelle. Jede Konjunkturphase wird also durch 
zwei Faktoren gekennzeichnet: durch ihre Lage wie durch ihre 
Spannungen. Die Lage ersehen wir aus einem Vergleich des Be- 
wegungsstandes aller Wirtschaftselemente mit dem der vorher- 
gehenden Perioden. Diesen gegeniiber ergibt sich entweder ein 
hoher oder tiefer Stand, eine steigende oder eine sinkende Richtung. 
Die Spannungen gehen aus der jeweiligen gleichzeitigen Konstella- 
tion der Wirtschaftselemente hervor. Hierbei werden immer In- 
kongruenzen verschiedener Art zutage treten, eben Spannungen, die 
zu einem Ausgleich, d.h. in eine andere Richtung dringen. 


1, Die Konjunkturlagen 
Was die Konjunkturlage betrifft, so wollen wir sie in vier Grund- 

formen, in vier Stufen zerlegen, die sich sozusagen mit logischer 
Selbstverstandlichkeit wie folgt ergeben: 

1. Tiefstand, 

2. Aufschwung, 

3. Hochkonjunktur, 

4. Abschwung. 
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Vielfach ist es mit Hilfe der zusammmenfassenden Reihen, wie 
denen des Beschaftigungsgrades, der volkswirtschaftlichen Umsatze 
oder des volkswirtschaftlichen Einkommens, ziemlich leicht méglich, 
ein Gesamtbild zu gewinnen, das sich als eine dieser Grundformen 
erkennen lift. Immer sind diese vier Stufen aber natiirlich nicht 
eindeutig gegeben. Denn es ist nicht nur méglich, sondern es ist 
sogar in aller Regel der Fall, dab die verschiedenen Teile der 
Wirtschaft verschiedene Richtung und Héhenlage einnehmen. 


Manchmal fillt es sogar sehr schwer, eine Entscheidung nach 
der einen oder anderen Richtung zu treffen. So zeigte in Deutsch- 
land unmittelbar nach der Stabilisierung die Giiterseite einen aus- 
gesprochenen Tiefstand. Insbesondere war die Arbeitslosigkeit sehr 
grok. Dagegen hatte die Geldseite infolge der wihrungs- und kredit- 
politischen Nachwirkungen der Stabilisierung eine ganz abnorme 
Verfassung, die eher den Charakter der Hochkonjunktur hatte. 
Schwierig ist auch die Einreihung der amerikanischen Wirt- 
schaftslage, wie sie seit 1924 besteht, in dieses Stufenschema der 
Konjunkturlage; und zwar weil sich die einzelnen Wirtschafts- 
zweige dort sehr verschiedenartig entwickelt haben. So haben in 
den Jahren 1925 und 1926 die Produktionsmittelindustrien unter 
Fihrung der Bau- und der Automobilindustrie einen lebhaften 
Aufschwung genommen, wihrend sich in dieser Zeit die Konsum- 
giiterindustrien, wie insbesondere die Textil-, Schuh- und Leder- 
industrie, in einer iiberwiegend depressiven Lage befanden, und die 
Landwirtschaft unter schlechten Ernten zu leiden hatte. Diese 
Schwierigkeiten weisen uns schon darauf hin, dafi die »vier Stufen 
der Konjunktur« iiberhaupt keine Zwangsform des Konjunktur- 
verlaufs darstellen. Denn Héhenlage und Richtung brauchen sich 
nicht immer in gleicher Weise zu verandern. Auf eine Hochkon- 
junktur kann ebensowohl ein jaher Absturz wie ein langsames Ab- 
gleiten folgen. Nach einem Aufschwung konnte unvermitielt ohne 
das Zwischenglied einer Hochkonjunktur ein entscheidender Riick- 
schlag eintreten. Wie die bisherigen Erfahrungen zeigen, pflegt 
freilich die Konjunktur regelmiaBig nach dem angegebenen Schema 
zu verlaufen, wobei jedoch hinsichtlich der Dauer der einzelnen 
Konjunkturlagen cin starker Spielraum bleibt. 
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Trotz der ungeheuerlichen Strukturverinderungen, die die 
deutsche Volkswirtschaft nach der Inflationszeit durchgemacht hat, 
k6énnen wir sogar in den letzten Jahren mit aller Deutlichkeit den 
schematischen Stufengang der Konjunktur wahrnehmen. Es 
ergab sich namlich — an der Arbeitslosigkeit und an den Preisen 
gemessen — 


Tiefstand von November 1923 bis Juni 1924, 

Aufschwung von Juli 1924 bis Januar 1925, 
Hochkonjunktur von Februar 1925 bis September 1925, 
Abschwung von Oktober 1925 bis Januar 1926, 

Tiefstand von Februar 1926 bis Oktober 1926, 
Aufschwung von November 1926 bis August 1927, 
Hochkonjunktur von September 1927 bis November 1927, 
Abschwung ab Dezember 1927. 


Hiernach hat sich der Konjunkturzyklus in seinen Lagen 
gegeniiber der Vorkriegszeit wesentlich verkiirzt. _Wahrend der 
Konjunkturzyklus in Deutschland von 1848 bis 1913 eine Dauer 
von 6bis 10 Jahren hatte und die einzelnen Lagen etwa 1 bis 
3 Jahre anhielten — nur die Krisis pflegte sich schneller abzu- 
wickeln —, hat seit der Inflation wenigstens bis Mitte 1927 keine 
Lage eine lingere Dauer gehabt als ein Jahr. Jedoch scheinen sie 
sich jetzt zu verlangern. 


2. Die Konjunkturspannungen 

Daf die Konjunkturbewegung eine so groBe RegelmaBigkeit in 
der Aufeinanderfolge der vier Stufen aufweist, hangt mit dem Tat- 
sachenkomplex der Konjunkturspannungen zusammen. Auch hier 
sind vier Grundformen zu unterscheiden: 

1. Negative Spannungen (Depression), 

2. Lésung dieser negativen Spannungen: Anspannung (Auftrieb), 

3. Positive Spannungen (Hochspannung), 

4. Lésung dieser positiven Spannungen: Entspannung (Liqui- 

dation, evtl. Krisis)*). 





1) Im Gegensatz zu Juglar, der die Depression als Liquidationsperiode 
kennzeichnet, erscheint uns vielmehr die Krisis in erster Linie als Liqui- 
dationsvorgang. 
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Bei dieser Einteilung ist von einem Zustande volliger Spannungs- 
losigkeit abgesehen worden. Das wire der Zustand der Statik, 
den wir oben beschrieben haben. Er hat lediglich die Bedeutung 
eines fiktiven Grenzfalls; in einer lebendigen Wirtschaft wird er 
niemals vorkommen, denn in irgendwelchen Teilen werden immer 
negative oder positive Spannungen vorhanden sein. Wiirde er 
erreicht werden, so ware das die Verwirklichung der vollig kon- 
junkturlosen Wirtschaft, ein Zustand, mit dem wir praktisch nicht 
zu rechnen haben. 

Verfolgen wir die Verinderungen des Spannungszustandes an 
zwei wichtigen Konjunkturelementen, an der Lagerhaltung wie an 
der Aufnahme langfristiger Kredite. 

Aller Regel nach geht die Stufe des Tiefstandes parallel einem 
negativen Spannungszustand, also der Depression. Die nega- 
tiven Spannungen duGern sich, was die langfristigen Kredite be- 
trifft, in einer starken Verschuldung der Unternehmungen, die diese 
zur Inangriffnahme von neuen Geschiften drangt, da sie ja die Geld- 
kapitalien verzinsen miissen; das aber gelingt ihnen nur dann, wenn 
sie die Geldkapitalien produktiv verwerten. Fine andere negative 
Spannung ergibt sich aus der Riaumung der Lager, die in der vor- 
herigen Liquidationsphase vor sich gegangen war; die Liger be- 
diirfen der Wiederauffiillung, da sie gewohnlich einen zu niedrigen 
Pegelstand erreicht hatten. 

Ein Auftrieb und damit ein Aufschwung entsteht, wenn diese 
negativen Spannungen zur Lésung kommen, oder — wie wir auch 
sagen kénnten — zur Anspannung fihren; dies ist z. B. der Fall, 
wenn die Unternehmungen ihre Produktion zu erweitern anfangen 
und ihre Liger wieder verstarken. 

Der Zustand, den wir als Hochspannung kennen, fallt in 
der Regel mit der Hochkonjunktur zusammen, denn gewohnlich 
schieBt der Auftrieb, die Steigerung der Produktion und der La- 
geranfiillung iiber das Ziel hinaus. Die waibrend der Depression 
und auch noch wihrend des Aufschwungs aufgenommenen 
Kapitalien reichen nicht aus. Es miissen »zusitzliche« Kredite 
geschaffen werden, etwa auf dem Wege gesteigerter Wechsel- 
ziehungen oder erhéhter Inanspruchnahme  auslindischer Ka- 
pitalien. Da der Kreditausdehnung eine gewisse Grenze 
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gesetzt ist, so ergeben sich auf diese Weise positive Kredit- 
spannungen, Falls eine Uberfiillung der Lager hinzutritt, d. h. ein 
Lagerbestand, der im Verhiltnis zu den Umsitzen so grof ist, daB 
er die Kosten iiber ein bestimmtes Ma treibt, so verstiirken sich die 
Spannungen bis zu einem Grade, da oft ein leichter auBerer An- 
stoB die Liquidation erzwingt. 

Als Folge dieses Liquidationsvorganges, der in der 
AbstoBung von Warenvorriten oder Effekten zu sinkenden Preisen 
besteht, ergibt sich der Abschwung. Er verliuft entweder krisen- 
haft, d. h. ruckartig und vom Zusammenbruche zahlreicher Unter- 
nehmungen begleitet, wie z. B. in Deutschland in den Jahren 1857 und 
1873, in den Vereinigten Staaten 1907 und dann wieder in der Nach- 
kriegszeit in vielen Lindern 1920, in Deutschland Ende 1925. Oder 
er geht in mehr langsam gleitender Weise vor sich, so etwa 1882 
und 1890 in Deutschland. Vielleicht kann man auch das Jahr 
1913/14 dazu rechnen, eine Periode, die iibrigens der gegenwartigen 
Wirtschaftslage in Deutschland sehr ahnlich ist, da sich auch da- 
mals der Umschwung in nicht krisenhafter Weise durchzusetzen 
begann. 

Sofern ein allmiihliches Abgleiten der Konjunktur eingetreten 
ist, zeigt sich, dafS die positiven Spannungen sich noch innerhalb 
von Grenzen gehalten hatten, die es den Unternehmungen ermoglich- 
ten, Liquidationen in aller Ruhe und nicht tiberstiirzt vorzunehmen. 


Negative und positive Spannungen sowie ihre Losung ergeben 
sich aber noch in vielfiiltig anderer Weise. Wir werden im Rah- 
men der speziellen Konjunkturlehre darauf zuriickkommen. 
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Dritter Abschnitt 
Die Sachreihen der Konjunktur 


Achtes Kapitel 
Formale Gliederung der Sachreihen 


Die Sachreihen Wir haben die wirtschaftliche Bewegung bisher nach Formen 
und Phasen betrachtet (Form- und Zeitanalyse). Jetzt haben wir 
sie nach Sachgebieten zu gliedern (Sachanalyse) und damit so- 
zusagen ihr Substrat, ihren materiellen Inhalt, das duBerst ver- 
wickelte Gewebe der einzelnen Wirtschaftselemente in ihrem Be- 
wegungsspiel naéher zu untersuchen. Um dies zu erreichen, miissen 
wir die wirtschaftliche Bewegung und insbesondere die Konjunk- 
tur in sachliche Reihen auflésen. Dies geschieht namentlich unter 
drei Gesichtspunkten: dem der riumlichen, dem der arbeitsteilig- 
beruflichen und dem der fachlich-volkswirtschaftlichen Gliederung. 
Die raumliche Gliederung fiihrt zur regionalen und weltwirtschaft- 
lichen Konjunkturbetrachtung, die arbeitsteilig-berufliche zur 
Branchenbeobachtung und zum privatwirtschaftlichen Konjunktur- 
dienst, dic fachlich-volkswirtschaftliche Gliederung zur volkswirt- 
schaftlichen Konjunkturbeobachtung im engeren Sinne. Diese, mit 
der wir uns jetzt hauptsichlich befassen wollen, betrachtet die 
groBen zusammenfassenden Reihen der Volkswirtschaft in ihren Be- 
ziehungen zueinander; beispielsweise vergleicht sie Produktion und 
Einfuhr, Einkommen und Kapitalbildung, GroBhandels- und Klein- 
handelspreise, Warenmarkt und Effektenmarkt. 

Die zu vergleichenden Reihen bestehen meist aus Mefiziffern 
oder Indexziffern. Mefziffern und Indexziffern nennt man den 
zahlenmafigen Ausdruck fiir die Vera’nderungen statistischer Reihen gegen- 
tiber einer als Basis gesetzten Bezugsgréfe. Im allgemeinen werden die aus 
Einzelreihen gewonnenen Relativzahlen Mefziffern genannt, wogegen man 
den Ausdruck Indexziffer in der Hauptsache fiir eine aus mehreren Einzel- 


reihen (z.B. Brotpreis, Fleischpreis usw.) zusammengesetzte Gesamtreihe 
(z. B. Lebenshaltungsindex) verwendet. 

Von besonderer Bedeutung fiir die Zusammenfassung mehrerer statisti- 
scher Reihen zu einer einzigen Indexziffer ist die Frage, wie diese dabei 
zu gewichten sind, Bei der Bildung beispielsweise eines Grofhandels- 
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index ist es nicht zweckmiafig, alle erfa8ten Preisreihen einfach zu mitteln; 
sie sind vielmehr etwa nach der Bedeutung des Produktionszweiges, fiir den 
sie gelten, nach der Bedeutung, die sich vielleicht aus den Umsatzziffern 
abschatzen la8t, mit einem groferen oder geringeren Gewichtungskoeffi- 
zienten in die Gesamtreihe einzusetzen, 

Wenn wir uns die Gesamtheit der unter dem Gesichtspunkt der 
Sachanalyse gewonnenen volkswirtschaftlichen Bewegungsreihen 
nebeneinander denken, so kénnen wir zunichst zwischen mehr kon- 
stanten und mehr variablen oder, wie wir auch sagen kénnen, 
schwach und stark reagiblen Reihen unterscheiden, d. h. zwischen 
solchen, die in ihrer Bewegung geringe, und solchen, die grobe 
Ausschlige in der einen oder anderen Richtung aufweisen. Wir 
kénnen z. B. den relativ konstanten Zinssitzen des Kapitalmarkts 
die stark beweglichen des Geldmarkts gegeniiberstellen, die sehr 
reagiblen Preise der grof%en Rohstoffmirkte den verhiltnismabig 
wenig schwankenden Lebenshaltungskosten.’) 

Die Unterscheidung zwischen mehr konstanten und mehr variablen 
Reihen ist besonders wichtig fiir eine quantitative Analyse, und 
zwar dann, wenn wir eine bestimmte Bewegungsgruppe zahlen- 
miBig unter diesem Gesichtspunkt in ihre Bestandteile zerlegen 
kénnen. Das Volkseinkommen lit sich zwanglos in dieser Weise 
aufspalten; zum (mehr oder weniger) konstanten Bestandteil ge- 
héren insbesondere die Beamtengehilter und das Einkommen aus 
Wohnungsmiete sowie tiberhaupt ein grofer Teil des Vermégens- 
einkommens; zum variablen Einkommen gehért natiirlich vorweg 
der Unternehmergewinn, aber auch der Arbeiterlohn, der ja mit 
dem Beschiftigungsgrad und der Tarifgestaltung schwankt. 

Das Volkseinkommen diirfte so gesehen in Deutschland daher 
zum groBten Teil variabel sein (vgl. oben S. 28ff.). In Wirklichkeit 
ist aber der konstante Teil des Volkseinkommens sehr viel gréfer, 
als es nach dieser Betrachtung erscheint. GroBe Teile namlich der 
im ganzen variablen Einkommensgruppen erweisen sich bei einer 
Zergliederung in sich als von einer grofen Konstanz, wie wir bei 
einer niheren Priifung der Einkommensverausgabung erkennen, 
die — man vergleiche das Bild des Kreislaufs — ja wieder 
zu Einkommen wird. Die Ausgaben lassen sich nimlich, wenn eine 


1) Auf die grofe Bedeutung dieser Unterscheidung weist vor allem 
Lederer hin (G. d. S. IV). 


Konstante und 
variable Reihen 
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rohe Schiitzung erlaubt ist, fiir den Jahresdurchschnitt 1925/27 
wie folgt aufteilen: 
Vorwiegend konstante Ausgaben: 








Nahrungs- und GenuBmittel’) .............. 43 v. H. 
Wohnungsmiete einschl. Heizungu.Beleuchtung 14 » » 
57 v. H. 
Mehr variable Ausgaben: 
Dienthche eistungen*) sees ot eee ee ee Ow. He 
Ricklagen (Ersparnisse usw.) ............-- 9» » 
aor RAY gas os ete rat Ian RUE AES Ste volein ech co 1397 a7 
LAUR Le tee hts a Petes COU oti coke aaah 3» » 
SODSHOGS: Bun. x o.6 os. Seat hth cnn Meceme Nae DQ» » 
43 v. H. 
100 v. H. 


So roh eine derartige Aufgliederung ist, so wertvolle Schliisse 
laBt sie zu; sie zeigt uns beispielsweise, dafS eine Verminderung 
des Volkseinkommens um einen bestimmten Prozentsatz bestimmte 
Ausgabenposten und damit bestimmte Erwerbszweige um das Viel- 
fache dieser Verminderung treffen mu. Sie macht uns z. B. ver- 
stindlich, warum der Riickgang der TEinzelhandelsumsitze in 
Bekleidung und Mébel von 1925 auf 1926 stirker war als der 
gleichzeitige Riickgang des Volkseinkommens. 


Neuntes Kapitel 
Gleichbewegung und _,,Strahlenbiindel“ 


Die Konjunkturreihen stehen in zahlreichen dynamischen Be- 
zichungen zueinander, die, wenn wir von den villig regellosen Zu- 
sammenhangen absehen, sich wie folgt gruppieren lassen: 


1) Nach induktiver Betrachtung gehéren nicht nur die Nahrungs-, sondern 
auch die Genufimittel zu den starren Ausgaben. 

*) Das Steueraufkommen im ganzen erscheint hier nur zur Hialfte und 
verbirgt sich zur anderen Halfte hinter den anderen Ausgaben. 
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1. Gleichbewegung (gleichgerichtete Bewegung gleicher In- 
tensitat), 

2. »Strahlenbiindel« (Bewegung gleicher Richtung, nicht 
gleicher Intensitat), 

3. Folgebewegung, 

4. Gegenbewegung (Scherenbewegung). 


DIE KONSTELLATION DER REIHEN 


Jhre 4 Grundformen 
DIEGLEICHBEWEGUNG DIE FOLGEBEWEGUNG 
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Sehr wichtig nicht nur fiir die theoretische, sondern gerade auch Die gleichge- 

fiir die praktische Arbeit ist das Auffinden gleichbewegter Reihen. oe as 
Eins der interessantesten Beispiele dafiir bietet der Vergleich der 
Indexziffer des Auftragseingangs und der Rohstoffeinfuhr mit der- 
jenigen der reagiblen Warenpreise. Die Ursache dieser Gleich- 
bewegung diirfte sein, das der schwankende Geschiftsgang der Unter- 
nehmungen sich in dihnlicher Weise bei dem Rohstoffbezug wie bei 
der Auftragserteilung an andere Unternehmungen widerspiegelt. 
Als eine unmittelbar sich auswirkende Folge haben wir vielleicht 
die Schwingungen der Rohstoffpreise, die im Index der reagiblen 
Warenpreise vereinigt sind, anzusehen. 

Um einen exakten Ausdruck fiir das Mai der Gleichbewegung zu ge- 


winnen, bedient man sich des mathematischen Begriffs der Korrelation. 
Man versteht darunter die mehr oder minder grofe Ubereinstimmung oder 


Die Gleich- 


bewegung im 
Giiterkreislauf 


‘relation wird durch einen Koeffizienten, den 
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Gegenlaufigkeit im Verlauf verschiedener Zahlenreihen. Der Grad der Kor- 
sogenannten Korrelations- 


koeffizienten ausgedriickt, der zwischen -+-1 und —1 schwankt. Das posi- 
tive Vorzeichen besagt, daB die Reihen in den Einzelheiten ihres Verlaufs 
gleichgerichtet, das negative, da® sie entgegengerichtet sind. Je naiher der 
Korrelationskoeffizient dem Werte +1 oder —1 kommt, desto starker ist 
die Korrelation im positiven oder negativen Sinne; sie ist um so geringer, 
je mehr sich der Koeffizient dem Werte 0 niahert. +1 bedeutet eine voll- 
kommene Ubereinstimmung, —1 eine vollkommene Gegenliufigkeit; Odriickt 
das vollige Fehlen eines dynamischen Zusammenhangs aus. 

Untersuchen wir die Korrelation in den Beziehungen zwischen 
Auftragseingang, Rohstoffeinfuhr und reagiblen Warenpreisen in 
den letzten Jahren, so beobachten wir zunichst eine gréBere Uber- 
einstimmung im Verlauf der Kurven des Aufiragseingangs und der 
Robstoffeinfuhr als zwischen dem Verlauf dieser beiden Kurven 
gegentiber der Kurve der Indexziffer reagibler Warenpreise. Dies 
beruht jedoch darauf, das Auftragseingang und Rohstoffeinfubr im 
untersuchten Zeitraum eine steigende Tendenz aufweisen, wihrend 
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die reagiblen Warenpreise eine fallende Tendenz zeigen. 
man diese Tendenzen aus den Kurven aus, indem man von jedem 
Wert einer Kurve den entsprechenden Wert der nach bekanntem 
Verfahren zu berechnenden geraden Trendlinie abzieht, dann ergibt 


sich fiir die Beziehungen zwischen den drei Kurven ein anderes 
Bild: 


Die gro8te Ubereinstimmung (in den Abweichungen von der 
Trendlinie) ergibt sich jetzt fiir die Kurven der Rohstoffeinfuhr und 
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der Indexziffer reagibler Warenpreise (Korrelationskoeffizient 
+ 0,78). Etwas geringer ist die Ubereinstimmung zwischen Roh- 
stoffeinfuhr und Auftragseingang (Korrelationskoeffizient -+- 0,68). 
Der niedrigste Korrelationskoeffizient (+ 0,50) besteht bei den Be- 
ziehungen zwischen Auftragseingang und reagiblem Index. 


Die Feststellung solcher Parallelbewegungen ist fiir die prak- 
tische Arbeit schon deswegen sehr wertvoll, weil sich die Reihen 
mit einem gewissen Recht substituieren lassen, wenn bei der einen 
oder anderen Reihe das statistische Material nur liickenhaft oder zu 
spit anfillt. Wenn es sich beispielsweise darum handelt — was 
fiir wirtschaftspolitische Entscheidungen sehr bedeutsam sein kann 
—, tiber den Gang der Handelsbilanz schneller orientiert zu werden, 
als es der Aufbereitungsgang in der Handelsstatistik erméglicht, so 
kann man sich in der Weise helfen, daf man den rasch verfiigbaren 
Index der Rohstoffpreise als Repriisentanten fiir die Rohstoffeinfuhr 
heranzieht. Da die Ausfuhr in Deutschland konjunkturell weniger 
schwankt als die Einfuhr, so deutet ein steigender Preisindex auf 
eine wachsende Passivitiit in der Handelsbilanz hin und umgekehrt 
ein sinkender Index auf eine sich vermindernde Passivitét. Man 
kénnte hier von einer »unechten Prognose« sprechen, die der Preis- 
index erméglicht. 

Eine Gleichbewegung niedrigeren Ranges, namlich nur hinsichtlich 
der Richtung, nicht aber der Intensitit fiihrt zum Bilde des Strah- 
lenbiindels. Eine solche Konstellation ergibt sich z. B., wenn wir 
die Lebenshaltungskosten, die GrofBhandelspreise und die reagiblen 
Warenpreise miteinander vergleichen, die alle einen Warenmarkt 
reprisentieren. Die Reihen unterscheiden sich zwar teilweise hin- 
sichtlich der einzelnen beobachteten Handelsartikel; diese Ab- 
weichung ist aber nur zufilliger, nicht grundsatzlicher Art. Wich- 
tiger ist die verschiedene Umsatzgrofe im einzelnen: der Lebens- 
haltungsindex repriisentiert sozusagen den kleinen Warenmarkt, der 
GroGBhandelsindex den mittelgroBen, die Kurve der reagiblen Preise 
den ganz groBen, bérsenmibig aufgezogenen und international un- 
mittelbar beeinfluBten Warenmarkt. Die verschiedene GréBe der 
Transaktionen verleiht diesen drei Miirkten, die an sich durch die 
Ware eng verbunden bleiben und die daher immer wieder auf ein 
und dieselbe Bewegungsstufe zustreben, eine verschiedene Reagibi- 
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litit, die sich in einem verschiedenen Grade des Bewegungsaus- 
schlags iuBert. Der tiefere Grund liegt, wie noch spiter 2u zeigen 
sein wird, in der Verschiedenartigkeit namentlich der Fonds (Ein- 
kommen oder Geldkapital), die hinter der Nachfrage stehen. 
Aus der Starke des Auseinanderstrebens der drei Kurven 
kénnen wir unter Umstinden wertvolle Schliisse auf die Wirt- 
schaftslage ziehen: sofern wir darin bestimmte Spannungen oder 
ihre Lésungen erkennen. 

Vertikal und Wenn wir den durch die Gleichartigkeit der Handelsobjekte 

Pendens Mirkts gegebenen Aufbau der Markte als vertikale Verbundenheit 
bezeichnen, so kénnen wir als horizontal nebeneinander ge- 
lagert die Mirkte betrachten, die sich hinsichtlich der gehandelten 
Objekte scharf unterscheiden und die somit nur durch den Geld- 
kreislauf, nicht aber auch durch die Handelsobjekte in kommuni- 
zierende Verbindung gebracht werden. Bei den horizontal ver- 
bundenen Miarkten beobachten wir nicht so sehr eine verschiedene 
Reagibilitit als eine bestimmte Folge der Bewegung, auf die wir 
jetzt zu sprechen kommen. 


Zehntes Kapitel 
Die Folgebewegung 


Von vielleicht noch gré®erem Erkenntniswert ist die Feststellung 
regelmaBiger Folgebewegungen*) bei den einzelnen Reihen. 
Korrelation mit Auch fiir die Folgebewegung laft sich mit Hilfe der Korrelationsrechnung 
ee ein exakter Ausdruck finden. Man verfihrt dabei in der Weise, dai man 
die zeitliche Verschiebung sucht, bei der die zu vergleichenden Reihen den 
héchsten Korrelationskoeffizienten aufweisen. 

Die Korrelationsmessung beschrankt sich tibrigens nicht nur auf den Ver- 
gleich zweier Reihen; es ist auch mdglich, die Abhangigkeit einer Reihe 
von mehreren anderen Reihen in mathematischer Form darzustellen. Die 
sogenannte »multiple Korrelation« wird namentlich dazu verwen- 
det, um den Einfluf verschiedener Marktbedingungen auf die Preisbildung 
eines Produkts festzustellen. 


Det Auta Oft gewahrt das Auffinden regelmaBiger Folgebewegungen Auf- 
schaftlichen  SCHliisse, die nur fiir einen kleineren Wirtschaftsbezirk bedeutsam 
aig 4 sind. Wenn sich etwa zeigen sollte — um irgendein Beispiel zu 

wahlen —, daf3 die Beschaftigung im Buchbindergewerbe der Pro- 


1) Der Zeitabstand, der sich so in der Bewegungsfolge der Reihen ergibt, 
wird von den Angelsachsen als »lag« bezeichnet. 
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duktionsziffer des Buchverlags um einige Monate folgt, so wire 
die Beobachtung dieser Produktionsziffer fiir die Buchbinderei 
natiirlich sehr wichtig, Es gibt jedoch Folgebewegungen, 
die auch fiir die Beurteilung der gesamten volkswirtschaftlichen 
Konjunkturlage von gréBter Tragweite sind. Von groger Be- 
deutung ist die Folgebewegung, die sich bei den Kurven des 
Giterkreislaufs des Instituts fiir Konjunkturforschung 
zeigt (vgl. S. 130). Wir sehen, daB die Auftragseingiinge, die wir als 
ziemlich gleichlaufend mit der Einfuhr von Rohstoffen und mit den 
reagiblen Warenpreisen erkannten, der Produktion von Rohstoffen 
und diese wiederum dem allgemeinen Beschaftigungsgrad voran- 
zugehen pflegen. Diese Aufeinanderfolge gewiahrt uns sozusagen 
einen Uberblick iiber den Aufmarsch der volkswirtschaftlichen 
Kriafte. Die Beobachtung dieser Folgebewegung erschlieBt Méglich- 
keiten einer Prognose, die nicht gering sind. Sie gibt die Grundlage 
ab zur Veranschlagung des kiinftigen Beschiftigungsgrades auf eine 
ganze Reihe von Wochen, wenn nicht auf mehrere Monate. Natiir- 
lich ist die Prognose nicht mit absoluter Sicherheit zu stellen. Es 
liegt ja tiberhaupt im Begriff und Wesen der Prognose, da sie 
keine Unfehlbarkeit beansprucht (vgl. Kapitel 20). Eine Zwangs- 
laufigkeit der Bewegungsfolge besteht schon deswegen nicht, weil 
die Auftraige, die ja ohnehin statistisch nur in reprasentativen 
Reihen erfaBt werden, aus den Vorriaten statt aus der Produktion 
erfiillt werden kénnen, weil die Rohstoffeinfuhr vielleicht auf Lager 
genommen wird, statt sofort in den ProduktionsprozeB eingesetzt 
zu werden, weil die Rationalisierung strukturelle Veranderungen 
in den Beziehungen der Konjunkturelemente hervorrufen kénnte 
und vielleicht aus manchen anderen Griinden. Bei der Aufstellung 
einer Prognose ist auf solche Stérungsmomente sorgsam Bedacht zu 
nehmen. Die Tatsache aber, da derartige Momente den gewohn- 
lichen Lauf der Konjunktur ablenken kénnen, vermindert nicht den 
Erkenntniswert, der sich aus der Beobachtung dieser Bewegungs- 
folge ergibt. 

Problematischer ist die Heranziehung einer anderen Folge- 
bewegung zur Beurteilung der Konjunkturlage, einer Folgebewe- 
gung, die hiufig aus den Beziehungen der verschie- 
nen Markte zueinander erwichst. Es hat sich herausgestellt, 
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da® zu verschiedenen Zeiten in verschiedenen Landern zwischen 
dem Geld-, dem Waren- und dem Effektenmarkt, wie wir schon 
oben gesehen haben, eine charakteristische Aufeinanderfolge in der 
Bewegung bestanden hat. Man gewinnt dabei das Bild, daB die 
Geldkapitalien wie in einem groBen Wellenschlag von dem einen 
zum anderen Markt strémen. Nach einer Krisis fullt sich zunachst 
der Geldmarkt; er wird fliissig, und die Zinssatze sinken. Dann 
strémen die Kapitalien auf den Effektenmarkt tber, dessen Um- 
siitze und Kurse nun steigen, ohne da der Geldmarkt seine Fliissig- 
keit dadurch zunichst verliert. In der weiteren Entwicklung der 
Dinge flieBen die Gelder auch vom Effektenmarkt ab und gehen auf 
den Warenmarkt iiber, der nun eine starke Aufwirtsbewegung der 
Umsitze und meist auch der Preise erfahrt. Wenn dann in der Krisis 
die Bewegung umbricht, so flieBen die Geldkapitalien sturzbach- 
artig vom Waren- und Effektenmarkt ab; Kurse und Preise weichen, 
und die Waren- und Effektenumsitze vermindern sich; der Geld- 
markt fiillt sich, sofern der Geldstrom durch eine Kreditrestriktion 
nicht iiberhaupt versiegt ist. 


Das ist das Bild; die Wirklichkeit sieht natiirlich anders aus. 


Warenmarkt Wenn wir beispielsweise sagen, das Kapital strome dem 
Geldkapital? 5 : 
eldkapital’herektenmarkt zu, so ist genau genommen damit gemeint, dal 


auf dem Effektenmarkt Umsatze zu steigenden Preisen statt- 
finden. Weder vermehren sich dadurch die Effektenbestainde 
der Volkswirtschaft, noch vermindern sich die Kassenbestinde. 
Denn dieser Vorgang bedeutet zunichst nichts weiter als einen 
Austausch von Zahlungsmitteln gegen Effekten. Diese Uberlegung 
hat einen so bedeutenden Nationalékonomen wie Gustav Cassel 
zur Behauptung verfiihrt, daB eine Borsenhausse dem Warenmarkt 
keine Geldkapitalien entziehen kénne. Als ob gesteigerte Umsitze 
an der Borse keine Zahlungsmittel und damit Geldkapitalien 
binden! Wenn die Umsitze ohne Inanspruchnahme solcher Mittel 
vor sich gingen, so kénnte die Gesamtheit des volkswirtschaftlichen 
Zahlungsverkehrs mit einer einzigen Mark bewaltigt werden, denn 
— wie Wicksell sagt — schon ein Pfennig wiirde dazu geniigen, 
falls dessen Umlaufsgeschwindigkeit beliebig zu steigern wéare. 
Eine EntbléBung des Warenmarkts von Geldkapitalien ergibt sich 
namentlich dann, wenn die Warenproduzenten, welche die Roh- 
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stoffe beziehen, und die Hindler, welche die Produkte auf Lager 
nehmen, diejenigen sind, die Effekten kaufen. Denn so gelangen 
die Geldkapitalien gleichsam aus der Aktivsphire der Wirtschaft 
heraus und werden dem warenwirtschaftlichen ProduktionsprozeB 
zeitweilig entzogen. Sehr lehrreich scheint mir das obenstehende 
Schaubild, das den Zusammenhang zwischen Waren- und Effekten- 
markt beleuchtet. 
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Zweifellos besteht also eine Beziehung zwischen den verschiede- 
nen Markten, die durch das Band der Geldkapitalien gekniipft ist. 
Das Verhiiltnis der verschiedenen Marktbewegungen bedarf daher 
genauester Beobachtung. Die Folgebowegung, wie sie oben schema- 
tisch gezeichnet wurde, ist aber keineswegs zwangslaufig’). Das 
ergibt sich nicht nur aus der Erfahrung, sondern auch aus der ein- 
fachen Uberlegung, da® die Geldkapitalien tiber grofe Freiziigig- 
keit verfiigen. Die tatsichlichen und vermeintlichen Gewinnmog- 
lichkeiten auf verschiedenen Markten sind es allein, die ihren Gang 
bestimmen. 


Elftes Kapitel 
Die Gegenbewegung (Scherenbewegung) 


Eine ganz andere Art von Einblicksméglichkeiten gewahrt die 
Feststellung von Gegen- oder auch Scherenbewegungen, wie der 
konjunkturwissenschaftliche Ausdruck lautet. Die Gegenbewegun- 
gen bieten namentlich deswegen besonderes Interesse, weil sie oft 
auf Spannungen hinweisen, die zur Lésung drangen. 


Handelsbilanz Eins der wichtigsten Beispiele der Gegenbewegung auf der Giiter- 

und »Lager- = 5 é ° C 2 Pa 

scheres seite der Wirtschaft ergibt sich aus einem Vergleich derjenigen 
Reihen, die eine Zunahme der volkswirtschaftlichen 
Warenvorradte ausdriicken, mit denjenigen Reihen, die auf ihre 
Verminderung hindeuten. Schon die Scherenbewegung zwischen 
Ein- und Ausfuhr ist aufschluBreich. Denn wenn etwa die Einfuhr 
zunimmt und die Ausfuhr sinkt, so ist dies ein Hinweis darauf, da 
entweder der Verbrauch oder die Lagerhaltung im Inlande wachst. 
Nimmt man weitere reprisentative Reihen fiir die Vorratshildung hin- 
zu, vereinigt man beispielsweise mit der Kurve der Einfuhr die der 
Produktion wichtiger Grundstoffe und mit der Kurve der Ausfuhr 
solche Zahlenreihen, die den inlandischen Verbrauch widerspiegeln, 
so erhalt man damit einen gewissen Gradmesser fiir die volkswirt- 
schaftliche Lagerbildung. Da diese aber eine obere und eine untere 
Grenze hat, so gewinnen wir aus solchem Bewegungsvergleich wert- 
volle Unterlagen fiir eine Prognose. Eine Uberfiillung der Lager 
ist ein warnendes Symptom fiir eine herannahende Krisis; geriumte 


1) Vgl. V.z. K., III, 2 A, S.30 (bearbeitet von Dr. Donner und Dr. Hanau). 
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Lager lassen fiir einen Aufschwung Raum. Die Blickweite der 
Prognose ist hier freilich dadurch beschrankt, daB wir die absolu- 
ten Grenzen der Lagerbildung weder nach oben noch nach unten 
kennen, zumal sie sich dauernd verschieben. Wie vorsichtig man 
bei dem Abschitzen solcher Grenzen sein muB, veranschaulicht ein 
Beispiel aus der Kriegswirtschaft. Damals spielte fiir die Beur- 
teilung unserer Versorgungslage die Frage der sogenannten Be- 
wegungsbestinde eine besonders groBe Rolle. Die Reichsgetreidestelle 
mute bei der 6ffentlichen Bewirtschaftung der Getreidevorriate eine 
bestimmte Menge in Rechnung stellen, die als Minimum im Ver- 
teilungsapparat verbleiben mute — abhnlich wie das Wasser in 
der Leitung —, wenn die Versorgung nicht eine verhingnisvolle 
Unterbrechung erfahren sollte. Wahrend man nun anfangs einen 
solchen Bewegungsbestand mit wenigstens 300 000 t veranschlagte, 
stellte sich spater heraus, daB sogar mit 100000 t auszukommen war. 
Die Grenze der Lagerbildung nach oben ist vielleicht noch schwerer 
abzuschitzen; sie ist eine Funktion namentlich des Kapitalreich- 
tums, hiingt aber gleichzeitig von vielen anderen Faktoren ab. 

Fiir die Geldseite scheint mir die Gegenbewegung besonders auf- 
schluBreich, die sich zwischen Notenbankkredit und Wechsel- 
ziehungen feststellen laBt (vgl.S.135f,141,161ff.). Ein Vergleich 
der beiden Reihen zeigt z.B., daB sie wahrend einer Hochkonjunk- 
tur, also vor einem entscheidenden Abschwung, folgende Konstella- 
tionen aufweisen: Die Notenbankkredite gehen bei steigenden oder 
sich gleichbleibenden Wechselziehungen zeitweilig zuriick. Dies 
ist sowohl 1900 wie 1906/1907 wie 1911/1912 eingetreten. Auch 
wihrend der Hochspannung 1925 hatten wir das Bild steigender 
Wechselziehungen und riickliufiger Notenbankkredite. Unmittel- 
bar vor der Krisis jedoch pflegen — wie ein Aufflackern vor der 
Katastrophe — die Notenbankkredite scharf hochzuspringen, wah- 
rend die Wechselziehungen erst mit ihrem Ausbruch zuriick- 
gehen. Hinter diesem Bewegungsbilde stehen wahrscheinlich 
folgende Vorgiinge: Die Notenbankkredite werden in ihrer Hohe 
hauptsiichlich durch den im Notenumlauf sich ausdriickenden Zah- 
lungsmittelbedarf der Verbrauchswirtschaft bestimmt. Die Wechsel- 
ziehungen jedoch bringen die Umsitze im Hinterlande des Ver- 
brauchs, in der Unternehmersphire, zum Ausdruck. In der Hoch- 
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konjunktur nun sind die Unternehmerumsitze besonders grok. 
Wenn in dieser Zeit aber der Verbrauch sinkt und damit die In- 
anspruchnahme der Notenbanken, so bedeutet dies eine Spannung, 
die vielleicht zur Krisis treibt. 

Auch hier wird freilich der prognostische Wert des Bewegungs- 
vergleichs dadurch herabgesetzt, das wir tiber das MaS der még- 
lichen Spannungen — vorlaufig jedenfalls — nichts bestimmtes 
aussagen k6nnen. 
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Zwolftes Kapitel 


Allgemeine Konjunkturbarometer 


Die Bewegungsvergleiche bilden eine wichtige Grundlage fiir die 
Aufstellung von sogenannten Konjunktur- oder Wirtschaftsbaro- 
metern. Man versteht darunter graphische Darstellungen von Be- 
wegungsreihen, die in mannigfaltigster Weise unter Heranziehung 
bestimmter mathematischer oder rechnerischer Methoden kom- 
biniert werden. Der Begriff des Barometers ist aus der Vorstel- 
lung erwachsen, da diese Kurvenbilder eine Prognose der Wirt- 
schaftsbewegung bieten. Freilich spricht man auch dann von Baro- 
metern, wenn sie lediglich einen bestimmten Bewegungsstand und 
eine bestimmte Bewegungskonstellation ausdriicken, ohne iiber die 
Weiterentwicklung etwas auszusagen. Obwohl es in diesem Falle 
richtiger wiire, von einem Wirtschaftsthermometer zu sprechen, so 
wollen wir uns dem allgemeinen Sprachgebrauch fiigen. 

Wir betrachten nunmehr die Konjunkturbarometer unter dem 
Gesichtspunkt ihrer technischen Konstruktion. Dabei wollen wir 
sie nach ihrer 6konomischen Reichweite gruppieren, indem wir von 
denen ausgehen, die grundsitzlich das Gesamtfeld der wirtschaft- 
lichen Bewegung umspannen, um dann die naher kennenzulernen, 
die nur einzelne Zweig- oder Teilbewegungen erfassen sollen. 

Bei den Vorliufern der modernen Konjunkturlehre spielen Ver- 
suche eine groBe Rolle, fiir die Wirtschaftsbewegung eine Einheits- 
formel, einen Generalindex ausfindig zu machen — entsprechend 
den monistischen Bestrebungen, die wohl im Anfang aller wissen- 
schaftlichen Forschung zu stehen pflegen. 


1. Die Generalindizes 


Einer der ersten Versuche dieser Art ist in einer Arbeit von ee 
Neumann-Spallart aus dem Jahre 1887 niedergelegt. 


Julin 


Mortara 
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Neumann-Spallart verfolgt dabei das Ziel, einen Gesamtindex des 
»Etat économique, social et moral« fiir ein Land zu gewinnen’). 
Er ermittelt den Generalindex in der Weise, daf er eine Reihe 
von Einzelindizes zusammenfaBt, die er — wenn auch in einem ver- 
hiltnismaiBig primitiven Verfahren — von den Saisonschwankun- 
gen und der Grundrichtung bereinigt. Dabei geht er iiber den Be- 
reich des wirtschaftlichen Geschehens hinaus, indem er auch demo- 
graphische und moralstatistische Reihen in den Index einbezieht 
(EheschlieBungen, Geburtenziffer, Selbstmorde usw.). Dadurch, 
daB er die ungiinstigen Faktoren — wie Bankrotte usw. — »yin- 
vers«, d.h, mit umgekehrtem Vorzeichen darstellt, ist es ihm még- 
lich, einen ungewogenen Gesamtindex aus den einzelnen Index- 
reihen zu bilden. 


Abnlich verfihrt Julin’). Bei einer gewissen Beriicksichti- 
gung der Saisonschwankungen und des Trend konstruiert er einen 
Generalindex, den er aus 43 einzelnen Reihen, die er in 4 Gruppen- 
indizes zusammenfaBt, kombiniert. Die Verinderungen der in- 
dustriellen Produktion errechnet er aus 7 Reihen, die von Handel 
und Verkehr aus 15 und die von Verbrauch und Einkommen aus 
12 Reihen. In der vierten Gruppe faBt er 9 Reihen fiir demogra- 
phische und moralstatistische Faktoren zusammen. 


Mortara’) hat fiir Italien, und zwar fiir die Jahre 1871 bis 
1912, gleichfalls einen Generalindex berechnet, der aus 8 ganz ver- 
schiedenartigen Reihen besteht. 


Mit diesen Generalindizes wird bezweckt, ein Ma fiir die Ver- 
inderungen der wirtschaftlichen Lage eines Landes zu finden. So 
etwa iiuBern sich Neumann-Spallart, Julin und Mortara. 





1) Neumann-Spallart, Mesures des variations de l'état économique 
et social des peuples. Bulletin de l'Institut International de Statistique, 
AE, UNE, aksrey7 Sh wbaloe 


2) Julin, The economic progress of Belgium from 1880 to 1908. Journal 
of the Royal Statistical Society, Febr. 1911. — Ders., Les indices des pro- 
grés économiques de la Belgique de 1880 4 1908. Revue des questions 
scientifiques, April und Juli 1911. — Ders., Précis du cours de statistique, 
8. A., 1912, S. 109 ff. 


8) Mortara, Numeri indici delle condizioni economiche d’Italia. Bulle- 
tin de l’Institut International de Statistique, 1915, S. 663 ff. 


Zwéolftes Kapitel. Allgemeine Konjunkturbarometer 107 





Die Kritik an diesen Generalindizes setzt hauptsichlich an zwei 
Stellen ein: einmal an ihrer technischen Konstruktion. Denn 
es gibt wohl keine Auswahl von Reihen und keine Methode ihrer 
Kombination, die irgendwie iiberzeugend wire. Die Kritik ge- 
langt sogar gelegentlich zu der Vermutung, da bei einer voll- 
kommenen Zusammenfassung aller iiberhaupt in Betracht kom- 
menden Reihen gar keine schwankende Bewegung eintreten wiirde; 
die Wirtschaftsbewegung wiirde nach dieser Auffassung lediglich 
in Verschiebungen einzelner Teilgebiete der Wirtschaft bestehen, 
die bei einer vollstindigen Zusammenfassung nicht mehr sichtbar 
wiirden. 


Wenn wir aber davon ausgehen, da die Konjunktur in einer 
Expansion und Kontraktion der gesamten Wirtschaft, der Umsitze 
wie der Beschiftigung besteht, und wenn wir annehmen wollten, 
da®B sich ein Generalindex finde, der dieses Auf und Nieder wider- 
spiegelte, so ergibe sich immer noch eine entscheidende Schwierig- 
keit gegentiber dem Bestreben, in diesem Index ein Maf fiir die 
Wirtschaftsbewegung zu sehen: die Frage nimlich nach dem Be- 
zugssystem, in das er zu stellen wire. Gibt es so eine voraus zu 
berechnende Normallinie, um die die Konjunktur pendelt? 


Eine immerhin interessante Lésung fiir dieses Problem ist in der 
Babson Chart versucht*). Sie besteht aus einem Generalindex, 
der in kunstvoller — um nicht zu sagen gekiinstelter — Weise eine 
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1) Pamphlet, how the resultant line of net growth »X-Y« on the Babson 
chart is located. R. W. Babson, Business barometers, 17. A., 1925. 


Babson Chart 


Die Notwendig- 
keit eines Ge- 
samtausdrucks 
far die Bewe- 
gung 
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grofe Anzahl von Indizes, Bevélkerungs-, Wert- und Mengenreihen 
kombiniert. Dieser Generalindex (Composit Plot) stellt sich als 
eine einfache auf und ab schwingende Kurve dar. Babson sucht 
diesem Generalindex nun einen Sinn abzugewinnen, indem er von 
dem Axiom ausgeht, daB wie in der Physik (z. B. beim Pendel) so 
auch in der Wirtschaft jede Bewegung eine entsprechende Gegen- 
bewegung auslésen miisse. Die Gegenbewegung kénne: freilich eine 
von der auslésenden Bewegung sehr verschiedene Zeitdauer haben. 
In diesem Fall jedoch miisse die Intensitét gréBer oder geringer 
sein. Das Produkt aus Dauer und Intensitat eines Aufschwungs sei 
gleich dem Produkt aus Dauer und Intensitat der folgenden De- 
pression. Er stellt die Produkte durch Flachen dar, die da- 
durch entstehen, daB er den Generalindex auf eine Normallinie 
bezieht, die er X-Y-Linie nennt, und als die er den Trend 
der Bankabrechnungen auBerhalb New Yorks ansieht. Es ergibt 
sich dann das Bild eines um die Normallinie schwingenden 
Generalindex derart, daB die Fliche unter der Linie gleich ist der 
vorhergehenden Flache iiber der Linie. — Die urspriingliche Babson 
Chart hat sich aber offenbar nicht bewihrt, denn sie ist wiederholt 
abgeaindert worden. Seit dem Kriege hat man versucht, die Wert- 
bewegung auszuschalten. Die neueste Babson Chart sucht sich 
immer mehr von allen Wertziffern zu befreien und nach Méglich- 
keit nur Mengenziffern zu benutzen (Business Volume Index). So 
ist Babson mehr und mehr von dem »Geschaftswertindex« zu dem 
»Geschiftsmengenindex« iibergegangen. Der wissenschaftliche 
Wert ist problematisch, zumal der Nachweis nicht gefiihrt 
werden kann, da& die X-Y-Linie eine wirkliche Normallinie ist. 
Die Babson Chart dient nicht nur zur Feststellung des Bewegungs- 
standes der Wirtschaft wie die Generalindizes von Neumann-Spal- 
lart, Julin und Mortara, sie will auch der Prognose dienen. Hier 
kann sie aber schon deshalb leicht versagen, weil der Trend sich ja 
nur sehr schwer in die Zukunft projizieren laBt (s. oben S. 47 ff.). 

Man kénnte aber zugeben, dafS der Babson Chart ein gewisser 
Veranschaulichungswert beizumessen ist. Wenn auch heute von 
den meisten Forschern das Prinzip des Generalindex abgelehnt 
wird, so bleibt doch das Bediirfnis nach einem zusammenfassenden 
quantitativen Ausdruck fiir die volkswirtschaftliche Konjunktur- 
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bewegung bestehen. Praktisch haben wir fiir Deutschland einige 
Statistiken, die wir fiir diesen Zweck verwenden kénnen. Denn 
die konjunkturelle Gesamtbewegung der Giiterseite der Wirtschaft 
laBt sich bis zu einem gewissen Grade fiir kiirzere Perioden an den 
Schwankungen des Beschiftigungsgrades abmessen; fiir die Geld- 
seite bietet die Statistik der volkswirtschaftlichen Umsatze — wie 
sie nach einem entsprechenden Ausbau der Umsatzsteuerstatistik 
gegeben sein wird —— neben den Ziffern des Notenumlaufs und des 
Zahlungsverkehrs einen zusammenfassenden Ausdruck, der fir 
viele Zwecke vorziiglich verwendbar ist. 


2. Die Mehrkurvenbarometer 

Finen tieferen Einblick in die wirtschaftliche Dynamik und ins- 
besondere die Konjunkturbewegung erméglichen jedoch die Baro- 
meter, die das Zusammenspiel verschiedener Bewegungsreihen ver- 
anschaulichen. 

a) Die&ilteren Versuche. Der ilteste Versuch in dieser 
Richtung stammt — wenn man nicht die Arbeiten Juglars dahin 
rechnen will — von dem franzésischen Statistiker de Fo ville’). 
Man sollte Barometer, Thermometer, Hygrometer und alle mog- 
lichen anderen Instrumente der Wirtschaftsbeoachtung unter- 
scheiden, so meint er in einem Vortrage vom Jahre 1887. Ein 
solches Instrument konstruiert er aus 32 Reihen wie folgt: Allen 
Jahresziffern gibt er eine Zensur, die er in einem Schaubild ver- 
einigt: darin besagt rot = gut, rosa = ziemlich gut, grau 
—mif®ig, schwarz — schlecht. Diese Zensuren sind unter dem 
Gesichtspunkt des sozialen Wohlergehens gegeben, so daf er z. B. 
mit schlecht oder maBig bei den Handelsumsitzen sinkende oder 
niedrige Ziffern, bei den Selbstmorden hohe Ziffern, bei dem Ge- 
burteniiberschuB eine Verlangsamung in der Zunahme bezeichnet. 
Das Verfahren ist im ganzen sehr primitiv, verdient aber als ein 
erster Versuch vor der Vergessenheit bewahrt zu werden. 

Ahnliche Untersuchungen fiihrte im Jahre 1892 fiir Italien Be - 
nini?*) durch. 


1) De Foville, Essai de météorologie économique et sociale. Journal 
de la Société de Statistique de Paris, 1888, S. 243 ff. 


2) Benini, II totalizzatore applicato agli indici del movimento econo- 
mico, Giornale degli Economisti, 1892, S. 131 ff. 


de Foville 
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Einen gewissen Fortschritt in dieser Richtung bedeutet eine Sorer 


Untersuchung von Sorer’) aus dem Jahre 1913 iiber einige In- 
dexzahlen zur wirtschaftlichen Entwicklung Osterreichs (ein Bei- 
trag zur Lehre der dkonomischen Symptome). Er fat die einzelnen 
Indizes zu bestimmten Gruppen zusammen. In einer weiteren Un- 
tersuchung berechnet er bereits die Korrelation zwischen verschie- 
denen Reihen. Er konstruiert drei Gruppenindizes, und zwar einen 
»Totalindex der Produktionsdaten«, einen Index der Verkehrs- 
gruppe und einen der Konsumtionsgruppe. 

b) Die neueren Versuche. Auf weit hdherer metho- 
discher Stufe steht ein Mehrkurvenbarometer, das _ gleichfalls 
grundsitzlich den Anspruch erhebt, das gesamte Gebiet der Kon- 
junkturbewegung zu erschlieBen, das wir daher auch zu den allge- 
meinen Wirtschaftsbarometern zu rechnen haben: es ist dies das 
Harvard- Barometer’), dessen Ergebnisse wir im vorigen Ka- 
pitel als Beispiel der Folgebewegung anfiihren konnten. 

Vor dem Harvard-Institut hat iibrigens James H. Brook- 
mire*), der Begriinder des Brookmire Economic Service, festge- 
stellt, da viele Jahre hindurch drei Reihen eine bestimmte 
Folgebewegung aufweisen. Er zeigte, daé in der Vorkriegszeit, 
jedenfalls seit 1900, in den Vereinigten Staaten die Wellenbewe- 
gung der »Bankfaktoren« um einige Zeit der Bewegung der 
»Borsenfaktoren« und diese wieder der Bewegung des Waren- 
geschifts vorausging. Freilich ist diese Folgebewegung wahrend 
des Krieges und auch spiterhin vielfach ausgeblieben, so da der 
Brookmire Economic Service sich von dieser Beoachtungsmethode 
mehr und mehr abwandte. 

Auf neuer Grundlage hat jedoch das Harvard- Institut die 
Beziehungen der drei Mirkte untersucht. Es ist dabei wie folgt 
vorgegangen: 23 statistische Reihen, fiir welche Monatsangaben 
fiir eine gréBere Anzahl von Jahren vorlagen, wurden eingehend 
untersucht. Sie wurden einem sorgfiltigen Verfahren der Aus- 
schaltung des Trend wie der Saisonschwankungen unterzogen 
und sodann einem bestimmten Verfahren des Ausgleichs der 

1) Richard Sorer, Einige Indexzahlen zur wirtschaftlichen Entwicklung 
Osterreichs. Bulletin de l'Institut International de Statistique, T. XX, 2, 
1915, S. 772 ff. 


2) Le, S. 97 ff. 
8) Vgl. Ray Vance, Business and investment forecasting, 2.A., 1925. 
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Bewegungsspannen unterworfen (Darstellung in Einheiten der »stan- 
dard deviations)*). Von den 23 so behandelten Reihen zeigten 20 
einen Bewegungsrhythmus, dersie vergleichbar erscheinen lieB. Dabei 
wurden unter Zuhilfenahme der Korrelationsrechnung die Reihen 
mit annihernd gleichem Vorsprungs- und Folgeabstand gegentiber 
dem GroShandelsindex zu Gruppen vereinigt und zu Durch- 
schnitten verarbeitet. Es ergaben sich fiinf Gruppen, in denen 
sich sehr verschiedene Dinge zusammenfanden (z. B. Eisenproduk- 
tion und Bankabrechnungsverkehr auBerhalb New Yorks). Durch 
weitere Auswahl und Zusammenziehung der Gruppen entstand ein 
dem erwihnten Brookmire-Barometer sehr ahnliches Kurvenbild, 
das sich seit 1923 aus folgenden Elementen zusammensetzt: 


x 
> 


n=) 


ekulation (A-Kurve): 


» Bank-debits« der New Yorker Banken, 
Kurse der Indusirieaktien; 





*) Vgl. Anhang, S$, 254. 
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Geschift (B-Kurve): 
»Bank-debits« der Banken auBerhalb New Yorks, 
GroBhandelspreise; 

Geld (C-Kurve): 
Diskontsitze fiir Warenwechsel. 


Inzwischen ist dies Barometer weiter verandert worden. Nament- 
lich hat man neue Trendberechnungen durchgefiihrt'). Trotz all 
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1) Siehe besonders: C. J. Bullock, W. M. Persons, W. L. Crum, 
The construction and interpretation of the Harvard index of business con- 
ditions. Review of Economic Statistics, April 1927. 
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dieser Versuche lassen die Kurven des Barometers seit 1924 die 
alte Folgebewegung vermissen. 

Wir haben oben (S. 97 ff.) gesehen, welche Grenzen dem Harvard- 
Barometer hinsichtlich der prognostischen Méglichkeiten gezogen 
sind. Im Grunde ergeben sie sich aber aus einem falschen metho- 
dischen Anspruch, niamlich, solange es als Generalbarometer 
die Gesamtheit der Wirtschaftsbewegung — wenn auch nur nach 
dem Prinzip der Reprisentation — decken will. Ein solcher An- 
spruch mu8 schon an der Tatsache scheitern, daB sich wie alles 
Leben auch die Wirtschaft niemals in eine einzige Formel bannen 
lat. Wenn man sich noch so sehr bemiht, durch kunstvolle 
Methoden, wie etwa durch besondere Trendlegung und durch Ein- 
schiebung von Zwischenphasen, die strenge regelmiBige Folge- 
bewegung der Mirkte in einem besonderen Sinn zu erweisen, so 
vermag es die wirtschaftliche Dynamik doch nur in einem einzigen 
Querschnitt bloBzulegen, wihrend nicht nur das praktische, sondera 
auch das theoretische Bediirfnis zahlreiche Quer- und Langsschnitte 
verlangt. In der Tat gewinnt das Harvard-Barometer sein volles 
Daseinsrecht in dem Moment, in dem es in eine Vielheit von Baro- 
metern eingefiigt wird. Das Harvard-Institut selbst hat sich dieser 
Einsicht nicht verschlossen und unterbaut seit lingerer Zeit seine 
Diagnose mit einem vielgestaltigen Beobachtungsmaterial. 

Noch mehr ist das Ein-Barometer-Prinzip durch ein Wirtschafts- 
barometer ad absurdum gefiihrt worden, das ab Juni 1926 eine Zeit- 
lang vom Wirtschaftsdienst veréffentlicht wurde. Es war 
von Singer auf Grund einer von Spiethoff aufgestellten Theorie’) 
iiber die Verursachung der Konjunkturbewegung eingerichtet und 
mit einigem Pomp als Schaubild des »fiir alle Wirtschaftsgestaltung 
unserer Zeit grundlegenden Verhaltnisses von Kapitalanlage und 
Anlagegiiterverbrauch«?) angekiindigt worden. Das Barometer be- 
steht aus zwei Kurven, von denen die eine den Eisen- und Stahl- 
verbrauch (»im Wege der Annaherung reprisentiert durch Produk- 
tion von Rohstahl und Hamatit und GieBereiroheisen, vermehrt um 
den Einfuhriiberschu8 bestimmter handelsstatistischer Positionen«) 
und die andere die Kapitalbildung, angezeigt durch die Aktien- 


1) Wirtschaftsdienst 1926, Heft 1, S.3 ff. 
2) Ebenda, 1926, Heft 24, S. 819. 
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WIRTSCHAFTSDIENST-BAROMETER NACH SPIETHOFF 
Rekonstruiert nach Angaben des Wirtschaftsdienstes 
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Ing den Kurven sind enthalten: Inlindische Kisen- und Stahlversorgung (Produktion von 
Gi Bereiroheisen, Rohstahl und Hiimatit, vermehrt um den Einfuhriiberschui der entsprechenden 
han elsstatistischen Positionen); Nennwert der Kapital missio.en deuts her Akti: ngesell- 
schaften nach der Frankfurter Zeitung. Mon»tsdurchschnitt 1925100; Einheit durelischnitt- 
liche Abweichung der monatlichen Prozentzahlen von 1924/25 vom Monatsdurchschnitt 1925. In 
Kinzelheiten konnte nicht genau der gleiche Kurvenverlauf erzielt wirden wie vom Wirtschaftsdienst. 
Dies hangt damit zusammen, daB der Nirtschaftsdienst die Berechnungsmethoden seiner Kurven nicht 
genau angibt. 


emissionen, darstellt. Singer schreibt dem Barometer auSerordent- 
liche prognostische Fahigkeiten zu, wenn er sagt: »Nimmt die 
Kapitalbildung stirker zu als die Eisenversorgung, so wachsen die 
Vorbedingungen fiir die Verwirklichung von Aufschwungsimpulsen; 
stellt sich das umgekehrte Verhiltnis ein, so liegt eine aufschwung- 
hemmende Lage vor«'). Im niichsten Satz freilich lehnt Singer den 
prognostischen Charakter dieses Kurvenbildes ab. Und in der Tat 
sind die Ergebnisse dieses Barometers keineswegs eindeutig, dai 
sie eine zuverlissige fortlaufende Konjunkturdiagnose erlauben. 
Offenbar ist es deswegen seit Mitte 1927 nicht mehr fortgefiihrt 
worden. Es sei darum an dieser Stelle fiir die letzte Zeit erganzt. 





1) Schriften des Vereins fiir Sozialpolitik, Bd. 173, H, S. 330. 
8* 
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Im Juni 1926 entnahm der Wirtschaftsdienst seinem Barometer, 
da® von einem nahe bevorstehenden Aufschwung keine Rede sein 
kénnet) — im Widerspruch mit der Diagnose des Instituts fiir 
Konjunkturforschung, das im Mail926 den Tiefpunkt der Depression 
feststellte und im August den bevorstehenden Aufschwung ankiin- 
digte. Nachdem das Institut fur Konjunkturforschung schon im 
November 1926 den Eintritt in eine Aufschwungsphase registriert 
hatte, hilt der Wirtschaftsdienst noch im Dezember 1926 daran fest, 
da sich, abgesehen von einigen zufalligen Ereignissen (englischer 
Kohlenstreik), die Lage der deutschen Wirtschaft nicht geandert 
habe. Freilich tut der Wirtschaftsdienst zunichst seinem eigenen 
Barometer Unrecht, da in der ersten Halfte 1926 die Kurve der 
Aktienemissionen wesentlich starker zugenommen hatte als die des 
Eisenverbrauchs. Anfang 1928 gibt das Barometer freilich selbst 
keinen guten Sinn und auch die auSerordentlich unbestimmte Be- 
wegung der Aktienemissionen um die Jahreswende 1926/27 lieB 
alles andere als eindeutige Schliisse auf die kiinftige Kon junktur- 
entwicklung zu. Das also ist das Ergebnis der von Spiethoft 
angekiindigten »leicht iibersehbaren und erfaBbaren Berichterstat- 
tung, die mit der Uberzahl von Beobachtungen aufraumt und 
mit mdglichst wenigen auszukommen sucht, und diese wenigen 
aber planvoll durchfiihri«*). Freilich mu man den Schdpfern 
dieses Barometers zugute halten, da ihre eigene Theorie 
besser ist als die von ihnen angewandten Methoden der »Verifi- 
zierung«. Denn die Aktienemissionen als geniigende Reprdsen- 
tation der Kapitalbildung anzusehen, ist natiirlich verfehlt. Auch 
der Stahl- und Ejisenverbrauch bringt die Schaffung von Produk- 
tionsanlagen in unvollkommener Weise zum Ausdruck. Gegner 
der symptomatischen Betrachtung, die allein in der Lage ist, dies 
zu zeigen, konnten dies freilich nicht erkennen. 

Aber auch die theoretische Grundlage, auf der Spiethoff-Singer 
aufbauen, ist viel zu schmal. Die bewegenden Krafte der Wirt- 
schaft sind viel mannigfaltiger und michtiger, als die Relation 
zwischen Kapitalbildung und Produktivgiitererzeugung es aus- 
driicken kann. Und fast an die Augendiagnostik méchte es erinnern, 
wenn man aus den Beziehungen zwischen Aktienemission und Eisen- 


1) Wirtschaftsdienst 1926, Heft 24, S. 819. 
2) Ebenda, 1926, Heft 1, 8.3. 
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versorgung »alle Wirtschaftsgestaltung unserer Zeit« erkennen 
wollte. 

Zweifellos hat aber auch der Spiethoff-Singersche Bewegungsver- 
gleich ein ihnliches Daseinsrecht wie das Harvard-Barometer der drei 
Markte, sofern er sich in einen gréferen Rahmen der Betrachtung 
bescheiden einfiigt. In diesem Zusammenhang ist das Verhaltnis 
zwischen Kapitalbildung und Produktivgiitererzeugung tbrigens 
auch vom Institut fiir Konjunkturforschung schon lange Zeit beach- 
tet worden, freilich gesiubert von den statistischen Mangeln, die 
den Kurven des Wirtschaftsdienstes anhafteten. 

Nur ein den ganzen Wirtschaftsorganismus in vielseitiger Weise 
durchleuchtendes System von Barometern versetzt uns in die Lage, 
die Wirtschaftslage einigermafen auszudeuten. Bevor wir jedoch 
ein solches System aufzeigen, haben wir uns zunichst mit den Baro- 
meterkonstruktionen zu beschaftigen, die zur Erkundung kon junk- 
tureller Teilbewegungen bestimmt sind. 


Literatur: Neumann-Spallart, Mésures des variations de l’état 
économique et social des peuples. Bulletin de I’Institut International de 
Statistique, T.II, 1887, S.150. — A. Julin, The economic progress of 
Belgium from 1880 to 1908. Journal of the Royal Statistical Society, Febr. 
1911. — Ders., Les indices des progrés économiques de la Belgique de 
1880 A 1908. Revue des questions scientifiques, April und Juli 1911. — 
Ders., Précis du cours de statistique, 3. A., 1912. — G. Mortara, Numeri 
indici delle condizioni economiche d’Italia. Pulletin de l'Institut Inter- 
national de Statistique, 1915, S.663. — R. Sorer, Einige Indexzahlen zur 
wirtschaftlichen Entwicklung Osterreichs. Bulletin de I’Institut Inter- 
national de Statistique, 1915, S.772. — De Foville, Essai de météoro- 
logie économique et sociale. Journal de la Société de Statistique de Paris, 
1888, S.243 bis 247. — Benini, II totalizzatore applicato agli indici del 
movimento economico. Giornale degli Economisti, 1892, S.131 bis 137. — 
Pantaleoni, Observations sur la sémiologie économique. Revue d’Eco- 
nomie Politique, 1892, S.106ff. — Bernheimer, Zur Frage der Be- 
rechnung von Totalindizes in der Semiologie. Statistische Monatsschrift, 
N. F., XIX. Jg., Briinn 1914. — R. W. Babson, Business barometers, 17 AS 
1925. — Ray Vance, Forecasting business conditions, 2. A., 1925. — 
Ch. 0. Hardy and G. V. Cox, Forecasting business conditions, New York 
1927. — Harvard Review of Economic Statistics, 1919ff., insbes. Jge. 1919 
bis 1927. — P. Ginestet, Les indices du mouvement général des affaires, 
Paris 1925. — Mitchell, Business cycles, the problem and its setting, 
New York 1927. — R. G. Karsten, The theory of quadrature in econo- 
mics. Journal of the American Statistical Association, Marz 1924. — Ders., 
The Harvard business index, a new interpretation, ebenda, Dez. 1926. — 
Bobroff, Problem der 6konomischen Barometer, in der Zeitschrift »Die 
Planwirtschaft«, 1926, Heft 1. — Oparin, Okonomische Analyse des Har- 
vard-Barometers, in »Die Planwirtschaft«, 1926, Heft 10. 
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Brookmire’s Aus einer eigentiimlichen Kombination verschiedener Prinzipien 
ee ist ein Barometer hervorgegangen, das Brookmire*) langere 
Zeit zur Prognose der Warenpreise verwendet hat. Diesem 
Barometer liegt ein Gesamtindex zugrunde, der aus der Vereini- 
gung von vier Gruppen wichtiger Reihen entstanden ist. Die erste 
dieser Gruppen umfa8t das Volumen der Grundstoffproduktion 
(Roheisen-, Stahl-, Holzproduktion und Baumwollverbrauch), die 
zweite Gruppe betrifft den AuBenhandel (das Verhaltnis vom 
Import zum Export), die dritte Gruppe die Umsitze der Bank- 
depositen und die vierte Gruppe die Satze fiir Handelswechsel. 
Diese vier Faktoren werden nach einem bestimmten Schema, 
das unter gewissen Bedingungen veriindert wird, gewichtet und 
dann zu einem Generalindex vereinigt. Es ist dem Brookmire- 
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Institut moglich gewesen, an Hand dieses Barometers die Be- 
wegung der Warenpreise jeweils vier bis sechs Monate voraus- 
zusagen. Besonderes Gewicht wird von Brookmire darauf gelegt, 
dafS nur die grofen und wichtigen Schwankungen im voraus 
erkannt werden konnen. Er verwendet infolgedessen mehrere 
»Sicherungen«, z.B. eine sogenannte neutrale Zone, innerhalb 
deren die Schwankungen unberiicksichtigt bleiben, ferner ge- 
wisse technische Hilfsmittel in der graphischen Darstellung seiner 
Kurven, die nur die groBen und linger dauernden Bewegungen 
zum Ausdruck bringen. Auf derselben Basis berechnet Brook- 
mire auBberdem eine Reihe von Barometern fiir den Aktien - 
markt usw. Im iibrigen ist zu bemerken, daf Brookmire Anfang 
1927, nachdem er monatelang fiir die erste Halfte des Jahres 1927 
eine Krisis der amerikanischen Wirtschaft vorausgesagt hatte, an- 
gesichts des weiter dauernden Aufschwungs die Prognose einge- 
stellt hat, die er auf Grund dieses Barometers gegeben hatte. 
Erfolgreicher scheint bisher das Hauptbarometer des F rank - 
lin Statistical Service gewesen zu sein, das von Pro- 
fessor Lewis H. Haney bearbeitet ist’). Haney glaubt, daB dieses 
Barometer den allgemeinen Trend der Geschafte um fiinf bis sieben 
Monate voraus angeben kénne. Dieses sogenannte »P-V-Barometer« 
stellt das Verhiltnis zwischen Warenpreisen und Mengenumsiatzen 
des Handels dar. Aus der Relation der Preise (P) und der Mengen 
der abgesetzten Giiter (V) lat sich ersehen, ob der Markt zu den 
bestehenden Preisen weiter aufnahmefahig ist oder nicht; zeigt 
namlich die P-V-Linie mehrere Monate lang eine Abwiartsbewegung 
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1) Ein nach demselben Prinzip berechnetes Barometer wird von Haney 
auch im »Iron Age« und in der »Textile World« ver6ffentlicht. 
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__ wie z. B. seit Mitte Juni 1928 —, so schlieBt Haney daraus, daB 
friiheren Erfahrungen entsprechend die Kaufkraft des Marktes 
nicht ausreicht, die produzierten Giitermengen aufzunehmen, so 
daB eine Art Uberproduktion besteht. 


Eine Erweiterung des Prinzips stellt das ebenfalls von Haney auf- 
gestellte Effektenmarktbarometer dar, die sogenannte »P-V-M- 
Linie«. In diesem Barometer wird die P-V-Linie mit Faktoren der 
Nachfrage auf dem Kapitalmarkt kombiniert und aus der Bewegung 
dieser Linie auf die weitere Entwicklung des Effektenmarktes ge- 
schlossen. So zeigt z. B. schon seit Anfang 1928 die P-V-M-Linie 
eine riicklaufige Tendenz. Daraus, da® seit Februar 1923 ein abn- 
lich scharfer Umschwung wie im Januar 1928 nicht mehr zu beob- 
achten war, wird im Mai der SchluB gezogen, daB die Riicklaufig- 
keit des Effektenmarktes wahrscheinlich im Juni und Juli noch 
weiter anhalten wird. 


INTERPRETATION DER, A KURVE NACH HARVARD UND NACH KARSTEN 
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Fiir den speziellen Zweck einer Effektenmarktprognose hat der 
Amerikaner Karsten‘) die Beziehungen der drei Markte neu 
untersucht. Karsten zieht es vor, die Markte nicht unter dem 
Prinzip der Folgebewegung zu betrachten, indem er darauf hin- 
weist, da die Verkehrstechnik eine sehr schnelle Reaktion der 
Marktbewegungen herbeifiihre. Im Gegensatz zum Harvard-Institut, 
das die Effektenkurve als leitend, und anderen, die die Geldmarkt- 
kurve als mafgebend ansehen, betrachtet er die Veriinderung der 
Warenmarktkurve (B-Kurve) als fiihrend. 


SCHEMA DER BEZIEHUNGEN ZWISCHEN EINER 
GRUNDKURVE (B) UND IHRER SUMMIERUNGSKURVE (A) 
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100 920 40 890 
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1) Karsten, K. G., The theory of quadrature in economics, Journal of 
the American Statistical Association, Marz 1924, S. 14 bis 29. — Ders., The 
Harvard business indexes — a new interpretation, ebenda, Dezember 1926, 
S, 409 ff. — vgl. auch V.z.K., I, 1. 
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Er verkniipft nun den Warenmarkt mit dem Effektenmarkt, 
indem er seinen Uberlegungen eine Art Quantititstheorie zugrunde 
legt. Jeder Abflu8 von Geldkapitalien aus einem Markte mul 
sich als ZufluB an einem anderen Markte bemerkbar machen, 
jeder Kontraktion des einen Marktes eine Expansion anderer 
Markte entsprechen. Um zu erkennen, wie weit dies der Fall 
ist, verwendet er ein mathematisches Verfahren, das sich auf 
dem Kumulations- oder Quadraturprinzip von Edge aufbaut. 
Er errechnet die Effektenmarktkurve (A-Kurve) aus der Waren- 
marktkurve (B-Kurve) in folgender Weise: Die Abweichungen der 
B-Kurve von ihrem Trend werden mit negativem Vorzeichen ver- 
sehen und dann sukzessive aufsummiert (kumuliert). Die Kumu- 
lationsreihe, die Summierungskurve, reprasentiert ihm dann die 
Effektenmarktkurve. Solange die invers dargestellte B-Kurve tiber 
dem Trend liegt — wenn auch schon in fallender Richtung —, 
bewegt sich die errechnete A-Kurve aufwirts, solange sie sich unter 
dem Trend befindet, sinkt die errechnete A-Kurve. Die beiden 
Kurven weisen also eine deutliche Folgebewegung auf; die invers 
dargestellte Warenmarktkurve geht der Effektenmarktkurve um 
einige Zeit voraus. Die so errechnete Effektenmarktkurve deckt 
sich nach Karsten bisher ziemlich mit der tatsachlichen Konjunk- 
turkurve des Effektenmarktes, wie sie durch die Harvard-A-Kurve 
reprasentiert wird. Es fragt sich allerdings, ob hier nicht eine 
Trendlegung vorliegt, die bis zu einem gewissen Grade willkiirlich 
ist. Schwierigkeiten bereitet namentlich die Tatsache, da® Karsten 
voraussetzt, die Geldkapitalien einer Volkswirtschaft bildeten ein 
konstantes Reservoir, von dem aus sich die Zu- und Abfliisse zu den 
beiden anderen Markten regelten. Dies ist nun offenbar nicht der 
Fall; es scheint, daf8 Karsten die Trendlegung so einrichtet, daB die 
Veranderungen des Reservoirs bis zu einem gewissen Grade da- 
durch ausgeschaltet werden. 


Auf ein ganz eng abgegrenztes Marktgebiet, auf den Schweine- 
markt, bezieht sich ein Barometer, das im Institut fiir Kon- 
junkturforschung von Dr. A. Hanau bearbeitet wor- 
den ist’). 





1) Vgl. auch oben S.96 »Multiple Korrelation«. 


Dreizehntes Kapitel. Konj.-Barometer f. Teilgebiete d. Wirtschaft 123 





Er geht von einer konjunkturstatistischen Analyse der Schweine- 
preise der Vorkriegszeit aus, durch welche er die so unberechenbar 
erscheinenden Schwankungen der Schweinepreise in die fiir den 
Landwirt wichtigen regelmaBigen Saisonbewegungen und die sich 
iiber drei bis vier Jahre erstreckenden Kon junkturschwankungen 
zergliedert. Der drei- bis vierjihrige Schweinepreiszyklus tritt 
dann in einer geradezu verbliiffend erscheinenden Regelmafbigkeit 
hervor. 


VERGLEICH DER SCHWEINEPREISE Mit DEM ANGEBOT 1900-1913 
in VH des Trends 
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Stellt man der Preisbewegung die Mengenbewegung gegeniiber 
wie wir sie der Viehstands-, Auftriebs- oder Schlachtungsstatistik 
entnehmen kénnen, so erkennt man die Abhangigkeit der Preis- 
bewegung von dem Angebot. 

Da hiernach auf dem Schweinemarkt das Angebot der bestim- 
mende Faktor ist, wihrend bei der Nachfrage innerhalb kirzerer 
Zeitriume Verinderungen so gut wie gar nicht in Erscheinung 
treten, sind offenbar die Dispositionen der Landwirte bei der 
Schweineproduktion fiir die Preisbewegung entscheidend. Die 
Landwirte pflegen nun den Umfang ihrer Schweinehaltung von den 
jeweiligen Rentabilitatsverhaltnissen abhingig zu machen. So 1aft 
auch die statistische Analyse erkennen, da auf eine giinstige 
Schweine-Futter Preisrelation (Verhiltnis der Schweinepreise zu 
den Preisen von Gerste, Mais und Kartoffeln) nach 18 Monaten 
hohe Angebote bei niedrigen Preisen und auf eine ungiinstige 
Schweine-Futter Preisrelation nach 18 Monaten niedrige Angebote 
bei hohen Preisen folgen. 
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kel und der Mastreife, die durchschnittlich 


Die Kenntnis dieser Beziehungen erméglicht jederzeit die zukiinf- 


tige Preisentwicklung in grofen Ziigen abzuschitzen. DieZeitspanne 
von 18 Monaten erklart sich aus der naturbedingten Zeitspanne zwi- 


schen Zeugung der Fer 
mit insgesamt etwa 14 bis 15 Monaten anzusetzen ist. Diese Spanne 
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erweitert sich auf etwa 18 Monate, weil die Landwirte noch einige 
Zeit abzuwarten pflegen, bevor sie auf die Rentabilitatsinderungen 
reagieren. 

Zieht man weitere Faktoren zur Abschitzung der zukiinftigen 
Marktlage heran, so li®t sich die Prognose noch verfeinern. So 
werden vom Institut fiir Konjunkturforschung folgende drei Fak- 
toren, die sich als zur Prognose der Schweinepreise geeignet heraus- 
gestellt haben, mit Hilfe der Korrelationsrechnung zur Preispro- 
gnose fiir einen gegebenen Zeitpunkt verwertet: 
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1. Die Schweine-Futter Preisrelation vor 18 Monaten, 

2. Die Futterpreise (Kartoffeln, Gerste, Mais) vor 11 Monaten, 

3. Die Bewegungstendenz des Zuchtsauenbestandes (d.i. Zucht- 
sauenbestand in v. H. des Vorjahres) vor 12 Monaten. 


Diese Prognose kann jeweils nach Bekanntwerden der Ergebnisse 
der Viehzihlung im Februar fiir das ganze Jahr gegeben werden. 
Inwieweit eine so errechnete Prognose mit den tatsachlich erzielten 
Preisen iibereinstimmt, l4Bt sich dem Schaubild entnehmen. 
Wenn sich auch naturgemi®8 in den einzelnen Monaten Abweichun- 
gen ergeben, so ist der groBe Zug der Bewegung: ob Rentabilitat 
oder Verlust zu erwarten steht, bisher immer richtig abgeschatzt 
worden. So wurde auch die ungiinstige Preisgestaltung im Jahre 
1927 und in der ersten Halfte des Jahres 1928 erwartet. 


Literatur: Ray Vance, Business and investment forecasting, 2. A., 
New York 1925 (Brookmire Economic Service). — Brookmire Forecaster 
(wéchentlich). — W. Wallace, Business forecasting and its practical 
application, 2.A., London 1927. — Franklin Statistical Service, pu- 
blished by the Franklin Statistical Corporation, New York (nach den Me- 
thoden von Professor Lewis H. Haney). — Karl G. Karsten, The 
theory of quadrature in economics, Journal of the American Statistical 
Association, Marz 1924, Bd. XIX. — Ders., The Harvard business indexes 
— a new interpretation, ebenda Dezember 1926. — Dazu: Bullock, 
Persons, Crum, The construction and interpretation of the Harvard 
index of business conditions, Harvard Review of Economic Statistics, April 
1927. — Vierteljahrsheftezur Konjunkturforschung, II, 1. 
— A.Hanau, Die Prognose der Schweinepreise, V.z. K., Sonderheft 2 und 
Sonderheft 7. — G. C. Haas and M. J. B. Ezekiel, Factors affecting the 
price of hogs, Department Bulletin Nr. 1440, Washington, November 1926. — 
M. Ezekiel, Two methods of forecasting hog prices, Journal of the Am. 
Statist. Ass. Vol. XXII. N.S. Nr. 157, 1927. 


Vierzehntes Kapitel 
Das Barometersystem desInstituts fiir K onjunkturforschung 


Abichnang der Die Erfahrung hat gelehrt, dag der Gang der Wirtschaft nicht 
zur Gentige beurteilt und tiberhaupt nicht richtig erfaBt werden 
kann, wenn man sich auf eine Einheitsformel beschrinkt, selbst 
wenn ihr ein noch so umfassendes Zahlenmaterial zugrunde liegt, 
wie dies bei den Generalindizes und bei einigen allgemeinen Mehr- 


kurvenbarometern der Fall ist. Alle Versuche in dieser Richtung 
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sind bisher gescheitert. Die Generalindizes hat man seit langem als 
unzulinglich beiseitegeschoben — insofern wohl mit Unrecht, als 
ihnen bei richtiger Konstruktion sicherlich ein wenn auch _ be- 
schrinkter Erkenntniswert zukommt. Versagt haben auch die 
groBen Mehrkurvenbarometer, insbesondere das von Brookmire und 
von Harvard, von dem Spiethoff-Singerschen Versuch ganz zu 
schweigen, Daher sind die Konjunkturinstitute mehr und mehr 
dazu iibergegangen, eine Reihe von Barometern fiir den praktischen 
Konjunkturdienst heranzuziehen. 

Das deutsche Institut fiir Konjunkturforschung ist immer be- 
strebt gewesen, ein ganzes System von Wirtschaftsbarometern 
aufzubauen. Es war von Anfang an weit davon entfernt'), sich 
einem einzigen Prinzip, wie etwa dem des Harvard-Barometers, 
oder einem einzelnen Theorem, wie der Spiethoffschen Lehre von 
der iiberragenden Bedeutsamkeit der Eisenverbrauchskurve, auszu- 
liefern. 

Ein solches System von Wirtschaftsbarometern ergibt sich 
etwa unter Zugrundelegung des in der Statik bei der Betrach- 
tung des wirtschaftlichen Kreislaufs gewonnenen Ordnungs- 
prinzips. Wir erinnern uns, da% auf der Giiterseite namentlich die 
Beziehungen zu untersuchen sind, die zwischen Produktion und 
Verbrauch im ganzen und in ihren groBen Gruppen, ferner zwischen 
diesen Faktoren und der Lagerhaltung sowie dem AuSenhandel be- 
stehen. Auf der Geldseite sind die Beziehungen zwischen den 
Mirkten sowie zwischen diesen und dem Einkommensstrom am 
wichtigsten. In dem Bestreben, die konjunkturellen Schwankungen 
zu beobachten, die diese Beziehungen erfahren, haben sich bisher 
als die wichtigsten die folgenden Barometer konstruieren lassen. 
Sie geben dem Institut die Méglichkeit, Konjunkturdiagnosen und 
selbst -prognosen zu stellen, die bisher durch den tatsichlichen 
Konjunkturverlauf nachtriiglich vollauf bestatigt worden sind. 
Freilich mu®ten die Ziele der Diagnose vielfach eng gesteckt 
werden; denn eine Begrenzung liegt vorliufig in doppelter Hinsicht 
vor: der Wirtschaftsgang lieB sich nur etwa auf drei Monate voraus 
ableuchten, sodann in der Hauptsache nur auf einem — allerdings 





1) Entgegen unbewiesener und unbeweisbarer Behauptung in den Schriften 
des Vereins fiir Sozialpolitik, Band 173, I, zitiert in diesem Buche auf S. 13. 


Das Ordnungs- 
prinzip 
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ganz entscheidenden — Gebiet, nimlich auf dem des volkswirt- 
schaftlichen Beschaftigungsgrades. Vielleicht wird ein weiterer 
Ausbau des Barometersystems allmahlich umfassendere Einblicks- 
moglichkeiten gewahren. 
Unersicht ther Gegenwiirtig setzt es sich namentlich aus folgenden Barometern 
tie Baromet" zusammen: 
1. Das Barometer der Produktion, das folgende Vorginge mit- 
einander vergleicht: 
a) Auftragseingang, 
b) Rohstoffeinfuhr, 
c) Produktion, 
d) Beschaftigung, 
e) Fertigwarenausfuhr. 
2. Beschiftigungsindex fiir die Produktionsmittel- und Ver- 
brauchsgiiterindustrien. 
3. Das Barometer der Lagerbewegung. 
_ Der AuRenhandel als Barometer des Binnenmarktes. 
5. Das Barometer der Geschiftsdispositionen, das miteinander 
vergleicht: 
a) die langfristigen Kredite, 
b) den Auftragseingang, 
c) die Beschaftigung. 
6. Das Barometer des Kredits, das Notenbankkredite und Wechsel- 
ziehungen, Debitoren und Depositen, Emissionen von fest- 
verzinslichen und Dividendenpapieren miteinander kombiniert. 


i 


7. Das Barometer der drei Markte, in dem die Preisbewegungen 
auf dem Effekten-, dem Waren- und dem Geldmarkt gegen- 
iibergestellt sind. 

8. Das Barometer der Warenpreise; es bezieht sich auf die 

a) reagiblen Warenpreise, 
b) Preise der industriellen Rohstoffe und Halbwaren, 
c) Preise der industriellen Fertigwaren im Gro8handel, 
d) Einzelhandelspreise. 
Die Einzelheiten iiber die Konstruktion dieser Barometer lasse 
ich folgen. Wir werden dann im folgenden Kapitel sehen, wie sie 
zur Aufstellung von Wirtschaftsdiagnosen verwendet werden. 
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1. Das Barometer der Produktion 
Das Barometer der Produktion ist nach dem Prinzip der Gleich- und 
Folgebewegung aufgebaut und erfafit folgende Vorgange: 
a) Auftragseingang, 
b) Rohstoffeinfuhr, 
c) Produktion, 
d) Beschaftigung, 
e) Fertigwarenausfuhr. 


a) Die Indexziffer des Auftragseingangs ist eine Kombi- 
nation von neun Einzelreihen aus dem Gebiet der Eisen-, der Maschinen-, 
der Bau-, der Textil- und der Papierindustrie. Der Wagung sind die Produk- 
tionswerte der betreffenden Industriegruppen zugrunde gelegt. Soweit eine 
Trennung nach Inlands- und Auslandsauftragseingangen moglich war, wurden 
nur die inlindischen Auftragseinginge fiir die Indexberechnung heran- 
gezogen. Statistiken, die sich auf Verkaufswerte beziehen, sind durch Re- 
duktion mit dazu geeigneten Preisindexziffern auf Mengen umgerechnet 
worden. Saisonschwankungen sind, soweit méglich, ausgeschaltet. Der 
Index wurde auf die Basis Juli 1924 bis Juni 1926 (= 100) abgestellt. 


b) Einfuhr von Rohstoffen und Halbwaren: Gegenwarts- 
werte aut Grund der »Monatlichen Nachweisungen iiber den auswirtigen 
Handel Deutschlands«. Zur Ausschaltung der durch die verschiedene Lange 
der Monate bedingten Schwankungen werden die Monatssummen auf ka- 
lendertiigliche Durchschnitte umgerechnet. Die Darstellung erfolgt in Mefi- 
ziffern auf der Basis Juli 1924 bis Juni 1926 (= 100). 

c) Bei der Berechnung der Indexzifferder Produktion wurden 
8 Warenarten der Grundstofferzeugung und 6 Waren der verarbeitenden 
Industrien (mit ihren Unterstufen insgesamt 19 Einzelreihen) beriicksichtigt. 
Die Grundstofferzeugung ist repriisentiert durch die Produktion von Stein- 
kohle, Braunkohle, Roheisen, Rohblécken, Walzwerkserzeugnissen, Kali, 
Kalk, Zement. Aus den verarbeitenden Industrien ist die Produktion von 
Baumwollgarn, Leinengarn, Hanfgarn, Papierhalbstoffen, Pappe und Papier 
erfa8t. Die monatlichen Produktionsmengen wurden zunachst auf den Ar- 
beitstag umgerechnet. Fiir die der gleichen Gewerbeklasse angehérenden 
Warenarten wurde ein nach dem Produktionswert der betreffenden Gewerbe- 
gruppe errechnetes Gesamtgewicht eingesetzt. Die Produktionswerte sind 
unter Zugrundelegung der Mengen von 1913 (heutiges Reichsgebiet) und 1925 
sowie der Preise von 1913 ermittelt. Die Umlegung der Gesamtgewichte auf 
die Einzelreihen geschah nach Mafgabe des Anteils, den die betreffenden 
Produktionsstufen an dem Gesamtproduktionswert der Gewerbegruppe haben. 
Die Kombination der Einzelreihen zur Gesamtindexzifier erfolgte durch das 
gewogene arithmetische Mittel. Der Index wurde auf die Basis Juli 1924 
bis Juni 1926 (—100) abgestellt. 

d) Die Indexziffer der Beschaftigung wird nach folgender 
Methode berechnet: 


9 
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Als Unterlagen dienen 


1. die monatlichen Feststellungen der Gewerkschaften iiber die Zahl ihrer 
arbeitslosen und ihrer mit verkiirzter Arbeitszeit arbeitenden Mit- 
glieder, 

2. die Ergebnisse der Berufs- und Betriebszdhlung vom 15. Juni 1925 ber 
den Bestand an Erwerbstiitigen in den einzelnen Wirtschaftsgruppen. 


Die Zahl der »Vollbeschaftigten« wird in den einzelnen Branchen durch 
Subtraktion der Summe der Arbeitslosen und der Kurzarbeiter von der Ge- 
samtzahl der Mitglieder gewonnen. Hierbei werden die Kurzarbeiter (je nach- 
dem die wéchentliche Verkiirzung zwischen 1 bis 8 Stunden, 9 bis 16 Stun- 
den, 17 bis 24 Stunden oder tiber 24 Stunden betriigt) nach dem Grade der 
Kiirzungsdauer auf Vollarbeitslose umgerechnet. Die auf diese Weise er- 
rechnete Zahl der Vollbeschiftigten wird in v.H. des Mitgliederbestandes 
der Gewerkschaften ausgedriickt. 

Zur Ausschaltung von Saisoneinfliissen werden die Baustoffindustrie, das 
Baugewerbe und das Bekleidungsgewerbe ausgeschieden; ebenso bleibt in 
dieser Gruppe das Nahrungs- und Genufmittelgewerbe unberiicksichtigt. 


Die Bedeutung, die der Beschiftigung in den einzelnen Industriezweigen 
fiir die Beurteilung des Beschiiftigungsgrades der gesamten Industrie zu- 
kommt, wird durch die Zahl der in den betreffenden Industriezweigen vor- 
handenen Erwerbstitigen bestimmt. Um diese Tatsache zu beriicksichtigen, 
werden die Vollbeschiftigtenzahlen der einzelnen Gruppen mit den bei der 
Berufs- und Betriebszihlung ermittelten Bestandszahlen an Erwerbstatigen 
multipliziert, die so erhaltenen Produkte addiert und durch die Bestands- 
zahlen an Erwerbstitigen dividiert. Das Ergebnis ist eine unter 100 lie- 
gende Zahl, die unter Beriicksichtigung der genannten Momente den jewei- 
ligen Grad der Beschiftigung angibt. 


e) Ausfulhr von Fertigwaren: Gegenwartswerte auf Grund der 
yMonatlichen Nachweisungen tiber den auswirtigen Handel Deutschlands«. 
Zur Ausschaltung der durch die verschiedene Linge der Monate bedingten 
Schwankungen werden die Monatssummen auf kalendertigliche Durch- 
schnitte umgerechnet. Die Darstellung erfolgt in Mefiziffern auf der Basis 
Juli 1924 bis Juni 1926 (= 100). 


2. Der Beschiftigungsindex fiir die Produktionsmittel- und 
Verbrauchsgiiterindustrien 

Die Beschiiftigungsziffern, die sich aus der unter 1d dargestellten Berech- 

nung fiir die einzelnen Industriezweige ergeben, werden gleichzeitig nach 

den Gruppen der Produktionsmittel- und Verbrauchsgiiterindustrien geglie- 

dert. Dabei sind in den beiden Gruppen folgende Gewerbezweige Zu- 
sammengefafit: 

1. Produktionsmittelindustrien: Bergbau, Eisen- und Metallindustrie, che- 

mische Industrie, Papierindustrie, ledererzeugende Industrie, Holz- 

Q* 
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DIE BESCHAFTIGUNG IN DEN PRODUKTIONSMITTEL- 
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und Schnitzstoffindustrie, Industrie der Maschinen, Fahrzeuge und 
Apparate sowie elektrotechnische Industrie. 


2. Verbrauchsgiiterindustrien: Textilindustrie, holzverarbeitende Indu- 
strie, lederverarbeitende Industrie sowie keramische Industrie. 


3. Das Barometer der Lagerbewegung 


Im Barometer der Lagerbewegung werden reprasentative Faktoren des 
Warenzugangs und -abgangs einander gegeniibergestellt. Als Zugangsfak- 
toren sind dabei eingesetzt worden: die Indexziffer der Produktion, die 
Einfuhr von Rohstoffen, Halb- und Fertigwaren (kalendertiiglich), die Voll- 
beschaftigtenziffer der Arbeiterfachverbande und die Debitoren in laufender 
Rechnung von zehn Grofibanken; als Abgangsfaktoren: die Umsitze im 
Einzelhandel mit Bekleidung, Hausrat und Mébeln (unter Ausschaltung der 
Saisonschwankungen), die Umsitze der Konsumvereine (durchschnittliche 
Wochenumsitze je Mitglied), die Ausfuhr von Rohstoffen, Halb- und Fertig- 
waren (kalendertaglich) und der Geldumlauf am Monatsende. Alle Zahlen- 
reihen werden dabei als Mefiziffern auf der Basis des Durchschnitts Juli 1924 
bis Juni 1926 (— 100) berechnet. Um den Einflu8 von Preisschwankungen 
moglichst auszuschalten, werden dabei jeweils die Einzelhandelsumsiitze 
durch die Grofhandelsindexziffer der Fertigwaren, Gruppe Konsumgiiter, 
die Umsatze der Konsumvereine durch die Indexziffer der Lebenshaltungs- 
kosten ohne Wohnung, die Ziffern des Geldumlaufs durch die Indexziffer 
der Lebenshaltungskosten insgesamt dividiert. 

Die so umgeformten einzelnen Wirtschaftsreihen werden durch arithmetische 
Mittelung der entsprechenden Mefiziffern zu reprasentativen Reihen der Zu- 
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BAROMETER DER LAGERBEWEGUNG 
Januar 1925-Juli 1928 
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gangs- und Abgangsfaktoren zusammengefafit und diese beiden Reihen schlief}- 
lich noch durch die Berechnung von beweglichen Dreimonatsdurchschnitten 
ausgeglichen, um auch den Einfluf von zufalligen Storungen weitgehend 
auszuschalten. 


4. Der AuBenhandel als Binnenmarktbarometer 


Der Berechnung der Mehreinfuhr von Rohstoffen und Halbwaren sowie 
der Mehrausfuhr von Fertigwaren liegen die Gegenwartswerte im reinen Waren- 


DIE AUSSENHANDELSBEWEGUNG 
ALS BAROMETER DES BINNENMARKTES 
Januar 1925 bis Juli 1928 
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verkehr nach dem internationalen Warenverzeichnis (Briisseler Uberein- 
kommen vom 31. Dezember 1913) zugrunde. Bei den Rohstoffen und halb- 
fertigen Waren wird die Ausfuhr von der Einfuhr abgezogen und so ein 
pilanzmaBiger Wert fiir den Einfuhrbedarf an Rohstoffen gewonnen. Bei 
den fertigen Waren wird die Einfuhr von der Ausfuhr subtrahiert; dadurch 
wird der Wert derjenigen Warenmenge errechnet, die von der deutschen 
Volkswirtschaft an das Ausland unter den jeweiligen Produktions- und Ver- 
prauchsverhiltnissen abgegeben wird. Zur Berechnung dieser Kurven 
muften fiir die Monate Januar bis Oktober 1924 die Zahlen der Aufen- 
handelsstatistik eine gewisse Korrektur erfahren, um die Fehler auszu- 
gleichen, die durch die mangelhafte Erfassung der Einfuhr bzw. der Aus- 
fuhr iiber die westliche Reichsgrenze entstanden sind. Zu diesem Zweck 
wurden die monatlichen Angaben der Aufenhandelsstatistik bei der Ein- 
fuhr um ein Zwilftel, bei der Ausfubr um ein Achtel erhéht’). 


5. Das Barometer der Geschaftsdispositionen 


Das Barometer der Geschaftsdispositionen ist nach dem Prinzip der Folge- 
bewegung aufgebaut und vergleicht folgende Vorginge: 


GESCHAFTSDISPOSITIONEN, 


KREDITAUFNAHME, AUFTRAGSERTEILUNG UND BESCHAFTIGUNG 
Ab Januar 1925 
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a) Langfristige Kredite, 
b) Auftragseingang, 
c) Beschaftigung. 


a) Durch die Kurve der langfristigen Kredite wird die Versorgung der 
deutschen Wirtschaft mit langfristigem Kapital aus inlandischen und aus- 
landischen Mitteln dargestellt. Als Unterlagen fiir die Berechnung dienen 
einmal die vom Statistischen Reichsamt monatlich erfaften Emissionen an 
Inlands- und Auslandsanleihen der éffentlichen Wirtschaft und der privaten 
Unternehmungen (ohne Banken) sowie die Emissionen von Aktien (ohne 
Sacheinlagen und Fusionen) nach dem Ausgabekurs berechnet. Weiterhin 
ist in der Kurve der langfristigen Kredite die monatliche Zunahme des (vom 
Statistischen Reichsamt erfaBten) Standes an Anstaltshypotheken enthalten. 
Hierin sind die landwirtschaftlichen und stidtischen Hypotheken und die 
Kommunaldarlehen der Bodenkreditinstitute, Sparkassen, Lebensversiche- 
rungen und Angestelltenversicherung einbezogen. 


b) Indexziffer des Auftragseingangs (vergleiche: Barometer der 
Produktion a) S. 129). 


c) Indexziffer der Beschaftigung (vergleiche: Barometer der Pro- 
duktion d) S. 129/131). 


6. Das Barometer des Kredits 
Das Barometer des Kredits umfafit folgende Vorginge: 


a) Die Wechselziehungen sind auf Grund der monatlichen Einnahmen des 
Reichs aus der Wechselsteuer errechnet. 


b) Die Notenbankkredite sind die Bestinde der Reichsbank, der vier Pri- 
vatnotenbanken und (bis November 1927) der Rentenbank an Wechseln und 
Lombarddarlehen; aus den in den 4 Wochenausweisen eines Monats nach- 
gewiesenen Werten sind Monatsdurchschnitte errechnet. 


c) Die Debitoren der zehn Grofbanken sind die in den Zwischenbilanzen 
(Stand am Monatsende) nachgewiesenen Vorschiisse in laufender Rechnung. 


d) Die Depositen der zehn Grofbanken sind die in den Zwischenbilanzen 
(Stand am Monatsende) nachgewiesenen Einlagen in gebiihrenfreier Rech- 
nung. 


e) Die Emissionen festverzinslicher Papiere sind die von der Emissions- 
statistik des Statistischen Reichsamts festgestellten monatlich im Inlande 
zur Zeichnung aufgelegten Anleihen, Industrieobligationen, Pfandbriefe und 
Kommunalobligationen. 


f) Die Aktienemissionen sind die monatlich von der Statistik der Aktien- 
gesellschaften festgestellten Emissionen von Aktien, nach dem Ausgabekurs 
berechnet, unter Ausschlu® der fiir Sacheinlagen oder Fusionen verwen- 
deten neuen Aktien. 
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7. Das Barometer der drei Markte 
Das Barometer der drei Miarkte registriert die Preishewegung auf dem 
Effektenmarkt, dem Warenmarkt und dem Geldmarkt. Fiir die Darstellung 
dieses Barometers sind zwei Formen gebriauchlich: 

1, Fiir jeden Markt wird eine repriasentative Kurve ausgewihlt. Die 
monatlichen Durchschnittswerte fiir diese drei Kurven werden — gege- 
benenfalls nach vorheriger Ausschaltung des Trend und der Saison- 
schwankungen sowie der Berechnung von periodischen Werten — in ein 
gemeinsames Bild eingezeichnet (Dreikurvenbarometer). Als Reprasen- 
tanten dienen dann fiir den 
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Effektenmarkt: das Aktienkursniveau, 
Warenmarkt: der Index reagibler Warenpreise, 
Geldmarkt: der Satz fiir Monatsgeld oder ein Durchschnittsgeldsatz. 


29. Jeder Markt wird durch mehrere Wirtschaftsreihen reprasentiert. 
Die wochentlichen Stichtagsnotierungen oder Durchschnitte aus Tages- 
notierungen werden jeweils auf den Durchschnitt fiir eine bestimmte 
Basis, die gleich 100 gesetzt wird, bezogen und die ausgewahlten 
Kurven fiir jeden Markt in ein besonderes Bild eingezeichnet. Trend- 
und Saisonschwankungen werden hierbei nicht ausgeschaltet; alle 
Kurven geben den natiirlichen Ablauf wieder. Als Repriasentanten 
dienen hierbei fiir den 


Effektenmarkt: 


ile 


bo 


Das durchschnittliche Kursniveau von 229 reprasen- 
tativen an der Berliner Bérse notierten Aktien. Bei der Berech- 
nung des Gesamtdurchschnitts der 229 Kurse wird eine Gewich- 
tung insoweit vorgenommen, als jede Gewerbegruppe eine Ge- 
wichtszahl erhilt, die dem Nominalkapital aller dieser Gruppe 
guzuordnenden Aktiengesellschaften entspricht. Das Kursniveau 
stellt das arithmetische Mittel aus den tatsichlich notierten 
Kursen dar; Abgang von Bezugsrechten und sonstige technische Be- 
einflussungen des Kursdurchschnitts sind hierbei nicht ausgeschaltet. 


_Der Index der 5prozentigen Goldpfandbriefe: 


das durchschnittliche Kursniveau von zehn an der Berliner Boérse 
notierten Goldpfandbriefen mit einem Nominalzinsfu8 von 5 v. H. 
Aus den Kursen aller Bérsentage werden Wochendurchschnitte 
berechnet. 


Warenmarkt: 


if 


bo 


Der Index reagibler Warenpreise: das geome- 
trische Mittel aus den Mefiziffern von zehn Preisreihen: Wolle, 
Flachs, Hanf, Ochshiaute, Kalbfelle, Blei, Mittelbleche, Schrott, 
Maschinengu®bruch, Messingblechabfalle. 


Die Grofhandelsindexziffer (insgesamt): das 


gewogene arithmetische Mittel der Mefziffern von 800 Preis- 
notierungen, die 400 verschiedene Waren betreffen. 


_Die Indexgruppe industrieller Rohstoffe und 


Halbwaren aus der GroBhandelsindexziffer: 
das gewogene arithmetische Mittel der Mefziffern von 170 Preis- 
notierungen fiir 120 verschiedene Waren. 


.Die Indexgruppe industrieller Fertigwaren 


aus der GrofShandelsindexziffer: das gewogene 
arithmetische Mittel der Mefziffern von 545 Preisnotierungen 
fiir 230 verschiedene Waren. 
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Geldmarkt: . 


1.Der Satz fiir Warenwechsel: berechnet als Durch- 
schnitt aus den taglichen Notierungen fiir Handelswechsel mit 
Bankgiro (bankgirierte Warenwechsel) an der Berliner Borse. 

2.Der Durehschnitt der Geldsatze: errechnet aus 
den taglichen Notierungen fiir Tagesgeld, Monatsgeld, Privat- 
diskont (Durchschnitt aus kurzer und langer Sicht) und Waren- 
wechsel an der Berliner Borse. 
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8. Das Barometer der Warenpreise 


Das Barometer der Preisbewegung umfaf&t vier Preiskurven: 


a) Index reagibler Warenpreise: das geometrische Mittel 
aus den Mefiziffern von zehn Einzelpreisreihen. 
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b) Indexgruppe industrieller Rohstoffe und Halb- 
waren aus der GroBhandelsindexziffer. 


c) Gruppe Konsumgiiter der Indexgruppe industri- 
eller Fertigwaren aus der GroBhandelsindexziffer: 
das gewogene arithmetische Mittel der Mefziffern von 260 Preisnotierungen 
fiir 105 verschiedene Waren. 


d) Einzelhandelspreise fir Bekleidung: gewogenes arith- 
metisches Mittel aus den Preisen fiir 15 Bekleidungsgegenstande im Durch- 
schnitt von 72Gemeinden (Untergruppe der Indexziffer der 
Lebenshaltungskosten). 


PREISBEWEGUNG IN DEUTSCHLAND AB JANUAR 
(1913 =100 ) 
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Fiinfter Abschnitt 
Die Zweigbewegungen und ihre Verflechtung 


Fiinfzehntes Kapitel 
Ordnungsprinzip und Beobachtungsziel 


DasSchema Stellen wir die Beobachtungsergebnisse zusammen, die mit Hilfe 
ea der Konjunkturbarometer erzielt werden, und versuchen wir, daraus 


das typische Bild eines Konjunkturverlaufs zu gewinnen, so er- 
halten wir ein Schema, wie es das nebenstehende Schaubild zeigt. 
Den Merkmalen der Konjunkturlage sind darin die Merkmale der 
Konjunkturspannungen gegeniibergestellt. Obwohl die Spannungen 
gleichzeitig Merkmale der Lage sind, so empfiehlt es sich doch, 
diejenigen Reihen, wie die des Beschaftigungsgrades, des Einkom- 
mens, der Produktion und der Umsiatze, die — mehr Thermometer 
als Barometer — lediglich oder in erster Linie den Geschaftsgang 
und die Wohlstandsentwicklung ausdriicken, von denen abzuson- 
dern, die — als eigentliche Barometer oder, wenn man so will, als 
Manometer — stirker auf Inkongruenzen, gestérte Relationen, 
Spannungen hinweisen. Demnach gibt das Schema der Konjunk- 
turlagen Reihen der Gleich- und Folgebewegung wieder, wiihrend 
das Schema der Spannungen Reihen der Gegenbewegung und des 
»Strahlenbiindels« aufzeigt. 

Das Schema steht der Wirklichkeit ebenso nahe und ebenso fern, 
wie etwa eine Charakterisierung der Jahreszeiten, die den Januar 
mit Eis und Schnee und den Juli mit glithender Hitze ausstattet, 
oder wie die Beschreibung eines Gewitters, »wie es im Buche steht«. 
Das Schema hat natiirlich nicht den Sinn — wie einer etwas kind- 
lichen Kritik gegeniiber betont werden mu —, den Konjunktur- 
verlauf ein fiir allemal festlegen zu wollen. Denn so, wie der 
Januar statt von Eis und Schnee von lauwarmem Regenwetter be- 
herrscht sein kann, so kénnen sich auch leicht sehr starke Abwei- 
chungen vom Konjunkturschema ergeben. Zur Aufstellung einer 
Diagnose geniigt es daher nicht, auf dem Schemabilde den Punkt 
der Lage und der Spannungen ausfindig zu machen, in dem sich die 
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Wirtschaft jeweils befindet. Obnehin ist dies gar nicht ohne wei- 
teres méglich, da Abweichungen von dem Schema, das ich kaum als 
»Norm« aufgefaSt sehen méchte, sondern mehr als eine Zusammen- 
stellung typischer Phasenbilder, immer vorliegen werden. Nament- 
lich wird sich der Verlauf der »Lagen« leicht gegen den Verlautf 
der »Spannungen« verschieben. Fiir eine Konjunkturdiagnose ist 
die Beachtung gerade der Abweichungen zuweilen wichtiger als die 
Feststellung des »normalen« Bewegungsverlaufs. Mit aus diesen 
Abweichungen la®t sich bis zu einem gewissen Grade erschlieSen, 
wie sich die Konjunktur weiter fortsetzen diirfte — sofern tber- 
haupt eine Prognose méglich ist. 

Das Barometersystem, wie es in unserem Schema zusammen- 
gefiigt ist, entbehrt der Vollstandigkeit schon deswegen, weil wir 
nicht iiber geniigend statistische Reihen fiir seinen Aufbau ver- 
fiigen. Wie ein umfassendes Beobachtungssystem aussehen wiirde, 
k6nnen wir aber erkennen, wenn wir ein Ordnungsprinzip ge- 
winnen, nach dem wir die Gesamtheit der wirtschaftlichen Bewe- 
gungen sachlich gliedern kénnen. Ein solches Ordnungs- 
prinzip liefert uns die Betriebsanalyse der ein- 
zelnen Unternehmungen, da diese als Zellen des wirtschaftlichen Or- 
ganismus sozusagen simtliche Ansatzpunkte fiir die bewegenden 
Krifte der Konjunktur umschlieBen. 

In ihrem Streben nach Ertragserzielung befaBt sich die Unterneh- 
mung auf der einen Seite mit der Aufnahme, auf der anderen mit 
der AbstoBung von Giitern und Dienstleistungen. Da dieser Aus- 
tauschprozeB nicht natural, sondern geldwirtschaftlich vor sich 
geht, so stellt sich die eine Seite der Unternehmertatigkeit dar als 
Beschaffung von Geldkapitalien (Griindung, Kreditnahme, Ertrags- 
ansammlung) und als Kauf von Giitern und Dienstleistungen, die 
andere als Abgabe von Geldkapitalien (Kreditgewahrung, Amorti- 
sation, Liquidation usw.) sowie als Verkauf von Giitern und Dienst- 
leistungen. So gliedert sich die Unternehmertitigkeit, wenn wir 
von der inneren Betriebsfiihrung und der technischen Seite der 
Produktion, die nur indirekte Beziehungen zur Konjunktur haben, 
absehen, in der Hauptsache in folgende Tatigkeitszweige: 

1. Beschaffung und Abgabe von Geldkapitalien, 

2. Bezug und Absatz von Waren und Arbeitskraften (Dienst- 

leistungen). 
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Dieser ProzeB spiegelt sich in der betriebswirtschaftlichen Er- 
folgsrechnung wider, die sich, wenn wir uns auf die groBen Grund- 
posten beschrinken, wie folgt zusammensetzt: 

Auf der Ausgabenseite stehen: 

1. Roh- und Hilfsstoffe: 
a) inlandische, 
b) auslindische, 
2. Léhne und Gehalter, 
3. Abschreibung des konstanten Kapitals, 
4. Zins und Unternehmergewinn. 
Demgegeniiber steht die Einnahmeseite, die uns als weitere 
Grundposten der Erfolgsrechnung liefert: 
5. Absatz ins Inland: 
a) bestimmt durch Menge, 
b) bestimmt durch Preise, 
6. Absatz ins Ausland: 
a) bestimmt durch Menge, 
b) bestimmt durch Preise. 

Je nach dem Anteil dieser sechs Grundposten an den Umsitzen’) 
1iGt sich die Gesamtheit der Unternehmungen auch volkswirtschaft- 
lich sechsfach gliedern nach vorwiegender 





1) Ein erster freilich noch sehr bescheidener Versuch, fiir eine Reihe wich- 
tiger Wirtschaftszweige einen Teil der hier in Betracht kommenden Relationen 
zu ermitteln, ist in der folgenden Ubersicht enthalten, die von Dr. Ruberg auf 
Grund einer Analyse von Gewinn- und Verlustrechnungen bzw. von Selbstkosten- 
aufstellungen fiir dieV.z.K. bearbeitet ist. Die eingeklammerten Zahlen entstam- 
men einer anderen Untersuchung. Ihre Abweichungen lassen erkennen, wie 
unvollstiindig auf diesem Gebiete das allgemein zugingliche Material der zur 
Publizitit verpflichteten Aktiengesellschaften ist, das ohnehin nicht immer 
typisch fiir die andern Unternehmungsformen ist (insbesondere z.B. beim 
Textileinzelhandel). 


Einzelne Kostenarten verschiedener Wirtschaftszweige in v. H. der Gestehungskosten. 
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(ohne Unter- 

















Zinsen fiir 
Fremd- 
kapital 


Rohstoffe 
und 
Materialien 
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Wirtschaftszweig . 
Kosten 


nehmerlohn) 








Steinkohlenbergbau .......+++++- 7—9 5—8 8 
(8) (2) (2) 
Braunkohlenbergbau .........++- 20—25 6—10 18 
(11,2) (3.2) (10,2) 
Hitittenwerk......cccccceseseees 1—2 ? 3 
Wralewerkicpactsedscsccsccwsess 1—2 weniger als0,7 3—4 
Textilindustrie .......-.-++e+es> 2—5 —3 = 


Textileinzelhandel .........++++- 
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nanten der 
Konjunktur 
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Rohstoffabhangigkeit, 

. Lohnabhangigkeit, 

. Produktionsmittelabhingigkeit, 
Kredit- und Zinsabhangigkeit, 
Binnenmarktabhangigkeit, 
Ausfuhrabhangigkeit. 


DOR OS 


Es versteht sich von selbst, da8 es kaum Unternehmungen und 
damit Produktionszweige gibt, die nicht irgendwie allen Abhangig- 
keiten ausgesetzt waren. Je nach derArt und dem Mafe derAbhangig- 
keit aber fiigen sie sich in die wirtschaftliche Gesamtbewegung 
sehr verschieden ein. Lat sich beispielsweise zeigen, dal in 
einem Gewerbezweige der Zins unter den Gestehungskosten eine 
groBe Rolle spielt wegen eines langsamen Umschlags, und dal 
infolge starker Inanspruchnahme von Fremdkapital, insbesondere 
von kurzfristigem Kapital, die Zinsbewegung die Erfolgsrechnung 
stark beeinfluBt, wahrend die iibrigen Posten eine geringe Ver- 
iinderlichkeit zeigen, so wiirde es sich um einen Gewerbezweig 
handeln mit besonders groBer Zins- und Kreditabhangigkeit. Eine 
Industrie, die sehr stark auf den Auslandsabsatz angewiesen ist, 
wire in hohem Grade ausfuhrabhangig usw. 


Alle derartigen Abhaingigkeiten festzustellen, wird zu den wich- 
tigsten Aufgaben unserer Forschungsarbeit in der nachsten Zeit ge- 
horen. Denn wenn es gelingt, die gesamte Volkswirtschaft so zu 
zerlegen, da fiir jeden Wirtschaftszweig alle Abhangigkeiten nach 
Groe und Intensitat, d. h. nach Bedeutsamkeit und Schwankungs- 
spielraum zu berechnen oder doch abzuschatzen sind — ein weiterer 
Ausbau unseres betriebsanalytischen Ordnungsprinzips wird sich 
im Laufe der Untersuchungen von selbst ergeben —, so gewinnen 
wir ein Bild der Bewegungsverflechtungen, das uns erméglicht, die 
Veranderung an einem Punkte in ihren Einwirkungen auf andere 
Punkte der Wirtschaft raumlich und zum Teil auch zeitlich zu er- 
messen. Wir wirden dann zu einem System  gelangen, 
das uns in die Lage versetzte, z.B. iiber die Bedeutung einer 
Zins-, einer Preisinderung oder vielleicht auch eines techni- 
schen Fortschritts, durch den etwa der Rohstoffbedarf eines Pro- 
duktionszweiges beeinfluBt wird, wesentlich mehr als die allgemei- 
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nen unfruchtbaren Deduktionen zu bringen, wie sie jetzt in solchen 
Fallen iiblich sind. Die Untersuchungen dariiber stehen noch in den 
_Anfangen: jedoch hat das Institut fiir Konjunkturforschung schon 
die ersten Spatenstiche auf diesem Gebiet getan. Dabei stimme ich 
Cassel zu, der es fiir richtiger halt, »durch geeignete Behandlung des 
vorhandenen Materials eine quantitative Vorstellung.... zu geben, 
als an unbestimmte Gefiihle, auf die man in den verschiedenen 
Handbiichern je nach der zufalligen Auffassung in der einen oder 
anderen Richtung durch Anhiufung passender Adjektive ein- 
zuwirken sucht, zu appellieren«. Eine Ubersicht tiber die Bewe- 
gungsverflechtungen hat den Vorzug, uns auf keine einzelne Theorie 
iiber die Konjunkturverursachung festzulegen. Wir sind nimlich 
dann in der Lage, unser Beobachtungsziel beliebig zu wechseln. 
Wir kénnen dann ebensowohl die Faktoren aufsuchen, von 
denen der Zins abhiingt, wie umgekehrt die Zinswirkungen auf 
irgendeinen anderen Faktor, etwa auf die Ausfuhr oder auf den 
Arbeitsmarkt, veranschlagen. Ein System der Bewegungsverflech- 
tungen bedeutet eben ein System funktionaler Beziehungen zwischen 
den einzelnen Bewegungselementen. Statt von funktionalen wird 
man gegebenenfalls auch von » Kausalbeziehungen« sprechen kénnen, 
womit aber nur die durch das jeweilige Beobachtungsziel gegebene 
Blickrichtung angedeutet wird. Kausalbeziehungen zwischen den 
einzelnen Wirtschaftsfaktoren im eigentlichen Sinne werden wir 
nicht entdecken, da wir den Wirtschaftsorganismus als ein inter- 
dependentes geschlossenes System (allerdings in einem anderen Sinne 
als Schumpeter und Léwe, die hierunter ein mechanisches Zusam- 
menspiel der Wirtschaftselemente verstehen) auffassen. 


Wir wollen im folgenden eine Reihe wichtiger Bewegungsver- 
flechtungen mit der Blickrichtung namentlich auf den industriellen 
Beschiftigungsgrad niher ins Auge fassen. Dies Beobachtungsziel ist 
eins unter unendlich vielen, die méglich sind; es diirfte gegenwirtig 
freilich das wichtigste sein. 

Zunichst gilt es, die industrielle von der landwirtschaftlichen 
Wirtschaftsbewegung zu sondern und damit die konjunkturelle 
Landwirtschaftsabhingigkeit der Industrie zu untersuchen. Dann 
werden wir die Beziehungen zwischen Industrie und AuSenhandel 
betrachten, hierauf die Bedeutung des Kredits fiir die industrielle 
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Konjunktur und schlieBlich die Zusammenhinge, die zwischen 
Preis- und Mengenbewegung bestehen, um so einen Einblick 
wenigstens in die wichtigsten Determinanten des industriellen Be- 
schaftigungsgrades zu gewinnen. 


Sechzehntes Kapitel 


Die Beziechungen zwischen landwirtschaftlicher und 
industrieller Konjunktur 


Agrarstaatund 1m 19. Jahrhundert hatte sich in den Volkswirtschaften West- 
Indusiriestaat und Mitteleuropas der Ubergang von der vorherrschenden Agrar- 
wirtschaft zur Industriewirtschaft vollzogen. Dieser ProzeB& wird 
sehr gut durch eine Untersuchung beleuchtet, welche die Heirats- 
ziffer (als einen charakteristischen Ausdruck fiir das Wirtschafts- 
schicksal der Volksgemeinschaft) mit Zahlenreihen vergleicht, die 
auf der einen Seite die landwirtschaftliche, auf der anderen Seite die 
industrielle Konjunktur gut widerspiegeln'). Es zeigt sich, da® in 
England bis in die 20er Jahre des vorigen Jahrhunderts die Ehe- 
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schliefungen in Gegenbewegung zu den Weizenpreisen stehen. Von 
da an geht diese Gegenliufigkeit verloren. An ihre Stelle tritt seit 
den 30er Jahren eine sehr deutliche Gleichbewegung zwischen den 
EheschlieBungen mit den Preisen der Industriestoffe sowie mit dem 
Export, der in England fast ausschlieBlich industrielle Produkte um- 


) Die Untersuchungen sind nach dem Vorbilde dlterer Forschungen 
(SiiSmilch, Quetelet, Engel, von Mayr, Ténnies u. a.) im Institut fiir Kon- 
junkturforschung von Dr. Bramstedt durchgefihrt. 
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faBt (die Preisreihe ist freilich erst von den 50er Jahren an verfiig- 
bar). In Preufen dauert, wie das nebenstehende Schaubild zeigt, 
die Gegenbewegung zwischen den Getreidepreisen und den Ehe- 
schlieBungen bis in die 60er Jahre, um sich dann zu verlieren. An 
ihre Stelle tritt von den 80er Jahren an eine ausgesprochene Gleich- 
bewegung zwischen den EheschlieBungen und den Preisen der In- 
dustriestoffe’). 

Vergleichen wir fiir das letzte Jahrzehnt vor dem Kriege*) einige 
reprasentative Reihen der industriellen (Ziffern des Andrangs bei 
den Arbeitsnachweisen und reagible Warenpreise) mit solchen der 
landwirtschaftlichen Konjunktur (Geldrohertrige der Roggen-, 
Weizen- und Kartoffelernten sowie Wert der geschlachteten Rinder 
und Schweine, die zusammen die Bewegung des landwirtschaftlichen 
Bruttoeinkommens spiegeln), so ergibt sich folgendes: 

Nach einem Riickgang im Wirtschaftsjahre 1905/06 steigt das 
landwirtschaftliche Bruttoeinkommen bis zum Wirtschaftsjahr 
1907/08 relativ stark an. Wiahrend dieser Zeit durchlauft die in- 
dustrielle Konjunktur drei Phasen ihres Zyklus, nimlich Auf- 
schwung, Hochspannung und Krisis. Bei industriellem Aufschwung 
erfahrt das landwirtschaftliche Bruttoeinkommen im Jahre 1905/06 
einen Riickgang. Das Eintreten von Hochspannung und Krisis ver- 
mag in den Jahren 1906/07 und 1907/08 den Anstieg des landwirt- 
schafilichen Bruttoeinkommens nicht aufzuhalten. Von 1907/08 
bis 1909/10 steigt es, wenn auch nur in geringem Mae, weiter an, 
obwohl diese Zeit von einer industriellen Depression beherrscht 
wird. Im Jahre 1910/11 tritt dagegen ein ziemlich heftiger Riick- 
schlag ein, obgleich die industrielle Kon junktur in einen deutlichen 
Aufschwung iibergegangen ist. 1911/12 steigen landwirtschaft- 
liches Bruttoeinkommen und Industriekonjunktur gleichzeitig. 
Allerdings diirfte das landwirtschaftliche Reineinkommen nicht eine 
gleiche Steigerung aufweisen, da im Zusammenhang mit der Mif- 
ernte des Jahres 1911 erhéhte Aufwendungen fiir Futtermittel und 
andere Ausgaben entstanden. 1912/13 halt sich das landwirtschaft- 
liche Bruttoeinkommen auf ungefihr gleicher Héhe, um 1913/14 





1) S. Naheres in V.z. K. III, 1A, S.37 ff. 
2) Die Untersuchung ist vom Verfasser unter Mitwirkung von Dr. Hanau 
und Dr. Paetzmann durchgefiihrt. 
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BEWEGUNGSREIHEN 
ZUR LANDWIRTSCHAFTLICHEN UND INDUSTRIELLEN KONJUNKTUR 
(1904/05 bis 1913/14*100) ‘ 


' ' ‘ 1 

Bruttoeinkommen der Landwirtschaft ; 
Ana Geldrohertrag (Rinder und Schweine)! “a 
; Geldrohertrag (Roggen, Weizen und Karfoffeln) | 


! i) 
J Se sziffern . 
-+- ff bei den Arbeftsnachweisery ______ Be ee ae eee 
4 1 1 ' , ' 
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starker abzusinken. Diese Senkung trifft zwar mit einem Abgleiten 
der Industriekonjunktur zusammen, diirfte sich aber durch die mit 
den auBerordentlich hohen Produktionsziffern bei pflanzlichen und 
tierischen Produkten zusammenhingenden Preisriickgiinge erkliren. 
Demnach besteht eine engere Konjunkturgemeinschaft zwischen 
der Agrar- und der Industriewirtschaft in Deutschland nicht mehr. 
Jedoch ergeben sich natiirlich viele Abhangigkeiten zwischen beiden 
groBen Erwerbszweigen. 
Die landwirt © Wie die Veranderungen des landwirtschaftlichen Bruttoeinkom- 


schaftliche 


Nachfrage nach Mens die landwirtschaftliche Nachfrage nach Industrieprodukten 
ee beeinflussen, sei im folgenden dargestellt'). Das volkswirtschaftliche 


*) Vom Verfasser bereits in den V.z.K. III, 1A, S. 45 ff. niedergelegt. 


a 


Volkswirtschaftl. Bruttoertrag 13 
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Bruttoeinkommen der Landwirtschaft betrug*) 

im Wirtschaftsjahr 1924/25 ...... 12,39 Milliarden RM 
1925/26 ...... 13,03 > > 
1926/27 ...... 12,55 > > 

Um das Ziel unserer Untersuchung zu erreichen, betrachten wir 
zuniichst die Verausgabung des volkswirtschaftlichen Brutto- 
einkommens der Landwirtschaft, das identisch ist mit ihrem wert- 
miBigen Bruttoertrage’). 

Dabei miissen wir mehrere Stufen der Verausgabung unter- 
scheiden, die teilweise dem geldwirtschaftlichen Tauschprozefs ent- 
sprechen, teilweise sich freilich nur rechnerisch — sozusagen nur 
kontenmiBig — ergeben. Um die hier vorliegenden Beziehungen 
und Vorginge zu veranschaulichen, wollen wir von dem landwirt- 
schaftlichen Bruttoeinkommen fiir 1925/26 ausgehen und unter 
Zuhilfenahme einer schematischen Schitzung verfolgen, wie etwa 
diese Summe in die Volkswirtschaft eingeht. 


» » 


>» > 


Stufen der Verausgabung des landwirtschaftlichen Ertrags 
in schematischer Darstellung fiir 1925/26 
Zahlen in Milliarden AM 











Die Veraus- 
gabung des 
landwirtschaft- 
lichen Ertrags 


1. Stufe: 2. Stufe: 3. Stufe: 
z : auslindische Produkte 5).... 8/, | Indirekte Nach- 
Geatehungskosten.... Sa Industrieprodukte eae ; frage nach In- 
i ee tionsmittel)..........+++- 2 dustrieproduk- 
dazu Handelszuschlige ..... 1/, ten aus dem ge- 
Versicherungen, Betriebs- samten Geld- 
steuern USW. ....++-+eee ertrag nach Ab- 
E zug der Selbst- 
Bo Renteneinkommen!).. 4/4 Ersparnisse und Verbrauchs- versorgung. Sie 
3 ©] Lohneinkommen®) ... aie 3 ausgaben der Rentner.... °/4 tritt zu dem 
: £ Petecanet eee: 2) 58 oe ae Selbstversorgung ....--+--- 4  direkten Ver- 
a 8 a g =< — Industrieprodukte brauch an Indu- 
a Po Sacheinkommen’). . . - He Ee fe = Bane (Verbrauchsgiiter)..-..-+- 2 strieerzeugnis- 
a Unternehmergewinn. . a g ~~ dazu Handelszuschlage..... 3/, sen von4Milliar- 
4 \ ™. Steuern®), Sehule, Arzt, den hinzu, 1iBt 
pas Sonstiges .....+-+++++++- 2. sich aber nicht 


‘\ Ersparnisse der Landwirte .. 1/2 


1) An die Gliubiger zu zahlende Zinsen. 2) Lohn an Arbeiter und Angestellte. 3) Arbeitsyerdienst 
der selbstiindigen Landwirte. 4) Zinsen aus eigenem Kapital einschl. der Miete, d. h. der Nutzung eige- 
nen Hausbesitzes. %) Zuztiglich verfiitterter Kleie aus inlindischer Erzeugung. ®) EinschlieBlich der 
Betriebssteuern (Grund-, Gebiude-, Umsatzsteuern); letztere gehdren eigentlich zu den Gestehungskosten 
und yermindern entsprechend den volkswirtschaftlichen Reinertrag. 





1) Wie auf Grund einer mit Unterstiitzung des Enquéteausschusses durch- 
gefiihrten regionalen Untersuchung Dr. Paetzmann fiir die letzten Jahre 
berechnet hat. 


2) Vom Verfasser in den V.z. K.III, 1A bereits niedergelegt. 


veranschlagen. 


Erste Stufe der 
Verausgabung 


150 Fiinfter Abschnitt. Die Zweigbewegungen u. ihre Verflechtung 


Auf dererstenStufeder Verausgabung spaltet sich 
das landwirtschaftliche Bruttoeinkommen in die 
volkswirtschaftlichen Gestehungskosten und das volkswirtschaft- 
liche Reineinkommen der Landwirtschaft. Unter volkswirt- 
schaftlichen Gestehungskosten verstehen wir das 
Entgelt fiir die Mitwirkung anderer Wirtschaftszweige (Industrie, 
Handel usf.) am Zustandekommen des Produktionsertrages, also 
die Ausgaben fir kiinstliche Diingemittel, fiir Maschinen, fiir das 
Baugewerbe, fiir Versicherungen, ferner fiir die Aufbringung von 
Betriebssteuern'). Es handelt sich hierbei also um die sachlichen 
Aufwendungen. Nach Abzug der volkswirtschaftlichen Gestehungs- 
kosten vom Bruttoeinkommen verbleibt das vol kswirtschaft- 
liche Reineinkommen der Landwirtschaft. Zu diesem ge- 
ho6ren zunadchst die Zinszahlungen an die landwirischaftlichen 
Glaubiger, die durch Beisteuerung von Kapital zu Mittragern der 
landwirtschaftlichen Produktion geworden sind. Sofern es sich 
hierbei um Familienkapital, Erbgut usw. handelt, liegt es nahe, ihr 
aus den landwirtschaftlichen Unternehmungen flieBendes Zinsein- 
kommen zum volkswirtschaftlichen Reinertrage der Landwirtschaft 
zu rechnen; aus grundsitzlichen Erwiigungen rechnen wir aber auch 
die tibrigen Schuldzinsen der Landwirtschaft dazu. 

Es empfiehlt sich aber, die folgenden Posten als »beruf- 
liches Reineinkommeng« der Landwirtschaft zusammen- 
zufassen: 

1, Das Lohneinkommen der Landarbeiter und der landwirtschaft- 

lichen Angestellten. 

2. Der Arbeitsverdienst der selbstindigen Landwirte (Leistungs- 
einkommen), der freilich nicht konkret erscheint, sondern sich 
héchstens rechnerisch angeben laBt, da er ja vermischt mit der 
Verzinsung des eigenen Kapitals und dem Unternehmergewinn 
als UberschuB anfallt, und zwar zu einem Teil nicht in Geld, 
sondern in Naturalform. 

3. Zinsen aus eigenem Kapital (Sacheinkommen). In diesem gleich- 
falls rein rechnerischen Posten ist die Miete fiir die Wohnungs- 
nutzung eingeschlossen, sofern sie nicht faktisch schon in den 
an die Gliubiger zu zahlenden Zinsen enthalten ist. Diesen 





*) Letzere vorlaufig nicht in ihrer Gesamtheit errechenbar. 


- 
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Posten anzugeben, ist allenfalls fiir die Verhiltnisse der Vor- 
kriegszeit méglich, als man einen Satz fiir den landesiiblichen 
Zins angeben konnte, und als zur Abschatzung des Vermégens- 
werts der landwirtschaftlichen Betriebe brauchbare Unterlagen 
vorhanden waren. Gegenwartig ist die Berechnung dieses 
Postens vollkommen ausgeschlossen. 

A. Der Rest ist der Unternehmergewinn. Aus dem oben Gesagten 
erhellt die Unméglichkeit, diesen Posten gesondert zu ver- 
anschlagen. 

Wenn wir weiter fragen, wie diese Posten der ersten Veraus- 
gabungsstufe in den volkswirtschaftlichen Prozef8 eingehen, so 
kommen wir bei obiger Gliederung zur zweiten Stufe der 
Verausgabung. Der Gestehungskostenfonds wurde verwandt 
einmal zum Ankauf von Futtermitteln, Vieh, Simereien aus dem 
Ausland und inlindischer Kleie in Héhe von 0,7 Milliarden RAM, 
ferner von industriellen Produktionsmitteln in Héhe von 2 Mil- 
liarden’). Dieser Betrag ist aber nach industriellen Er- 
zeugerpreisen berechnet, so daB wir Zuschlige fiir Handel und 
Transport hinzufiigen miissen. Da diese Zuschlige beim Bau- 
gewerbe nicht besonders in Erscheinung treten, wiiren sie nur mit 
etwa 14 Milliarde anzusetzen. Zu den Gestehungskosten gehdért 
dann noch der Posten »Versicherung«. Die Aufwendungen hierfiir 
flieBen, soweit es sich um Feuerversicherung handelt, in der Haupt- 
sache dem Baugewerbe zu, soweit das Geld nicht im Versicherungs- 
gewerbe bleibt. Die Ernteschidenversicherung dagegen ist im 
Grunde schon beim Bruttoeinkommen abgesetzt, da ja die Ernte- 
verluste bei den Ernteschitzungen beriicksichtigt sind. Grundsatz- 
lich diirfen wir bei den volkswirtschaftlichen Gestehungskosten 
also nur die beim Versicherungsgewerbe verbleibende Priamien- 
quote einsetzen. Die hier in Betracht kommenden Betriige liegen 
innerhalb der Fehlergrenzen und sind daher in der schematischen 
Darstellung fortgelassen. 

Betrachten wir die Wege, die das volkswirtschaftliche Reinein- 
kommen der Landwirtschaft einschligt. 

Uber die Verwendung des aus der Landwirtschaft flieBenden 
Renteneinkommens (den Gliubigern zuflieBende Zinsen) 1a8t sich 


4) V.z. K. ITI, 1A, S. 43/44, bearbeitet von Dr. Jacobs. 
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natiirlich nur allgemein sagen, daB dies zu einem Teil erspart, zu 
einem Teil verbraucht wird. Das berufliche Reineinkommen der 
Landwirtschaft teilt sich wie folgt auf: 


a) Selbstversorgung mit Nahrungsmitteln, die wir mit 4 Milliar- 
den veranschlagen wollen; die in der Landwirtschaft konsu- 
mierten Futtermittel sind bereits bei der Berechnung des 
Bruttoeinkommens abgesetzt. 


b) Konsum industrieller Verbrauchsgiiter, den wir mit 2 Mil- 
liarden nach industriellen Erzeugerpreisen berechnet haben. 
Wir fiigen an Zuschlagen fiir Handel und Transport */, Mil- 
liarde hinzu, so da der Konsum industrieller Verbrauchsgiiter 
nach Kleinhandelspreisen 2°/, Milliarden betragen diirfte. 


c) Der Verbrauch auslandischer Verbrauchsgiiter: dieser ist ge- 
ring und liegt innerhalb der Fehlergrenze. 

d) Ersparnisse wollen wir ohne Anhaltspunkt nur der Veran- 
schaulichung halber mit */, Milliarde annehmen. 

e) Steuern, soweit nicht Betriebssteuern und in den anderen Aus- 
gabeposten schon enthalten, Ausgaben fiir Schule, Arzt usw. 
Dieser Posten ergibt sich als Restbetrag mit 2 Milliarden. 


In der zweiten Stufe der Verausgabung ergibt sich somit eine 
Nachfrage nach industriellen Produkten von unmittelbar 4 Milliar- 
den 2M (je 2 Milliarden Verbrauchsgiiter und Produktionsmitiel). 
Aus den iibrigen Posten entwickelt sich in der dritten Stufe der 
Verausgabung aber noch eine weitere Nachfrage nach industriellen 
Produkten. Es ist selbstverstindlich, da das Renteneinkommen, das 
teilweise erspart, teilweise verbraucht werden wird, sich zu einem 
Teil in Nachfrage nach industriellen Produkten verwandelt. Die Er- 
sparnisse der Landwirte selbst, die in der obigen Aufteilung nicht 
beriicksichtigt sind, weil fiir ihre Berechnung kein Anhalt gegeben 
ist, werden auf dem Wege iiber die Sparkassen, die Banken oder 
Akkumulation tiber Betrieb insbesondere als Nachfrage gegeniiber 
Produktionsmitteln erscheinen. Die Ausgaben fiir Steuern, fiir 
Schule, Arzthonorare flieBen der Industrie zu, soweit der Staat, die 
Lehrer, die Arzte usf. Bedarf an industriellen Produkten haben. 
Aber auch aus der direkten Nachfrage nach industriellen Produk- 
ten, die wir mit 4 Milliarden veranschlagt haben, entwickelt sich 
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eine indirekte Nachfrage, da ja die Industrie selbst industrielle Pro- 
dukte braucht und die 4 Milliarden, die sie direkt bezogen hat, nicht 
samt und sonders in Form von Nahrungsmitteln konsumiert. Im 
ganzen miissen wir also von den 9 Milliarden, die sich nach Abzug 
der 4 Milliarden Selbstversorgung vom Bruttoertrag der Landwirt- 
schaft ergeben, einen Anteil fiir die indirekte Nachfrage nach indu- 
striellen Produkten ansetzen, einen Anteil, der sich zu der direkten 
Nachfrage von 4 Milliarden gesellt. Dieser Anteil 1a6t sich aber 
nicht veranschlagen. 


Will man den Einflu® einer Verinderung des landwirtschaft- 
lichen Ertrages auf den Absatz der Industrie abschitzen, so mul 
man beriicksichtigen, daB eine Reihe der Verausgabungsposten, wie 
wir sie errechnet haben, weit weniger veranderlich ist als die 
iibrigen. Von den Schwankungen der Einnahmen werden wenig be- 
riihrt folgende Posten der zweiten Verausgabungsstufe: auslin- 
dische Produkte (Futtermittel, Vieh), Versicherungen, Selbstversor- 
gung, Renteneinkommen und damit Ersparnisse und Verbrauchs- 
ausgaben der Rentner, da das Renteneinkommen von der Héhe des 
Ertrags an sich unberiihrt bleibt. In erster Linie also werden von 
einer Einnahmeschwankung in der Landwirtschaft die industriellen 
Produkte und die Handelszuschlige betroffen, ein Betrag von im 
ganzen 5 Milliarden. In diesen 5 Milliarden ist als verhiltnismabig 
unverinderlich der Bedarf an Konsumgiitern anzusehen, da er ganz 
iiberwiegend die fiir den Lebensunterhalt unbedingt notwendigen 
Giiter umfaBt. Bei einem Einnahmeausfall von 7/, Milliarde, wie 
wir ihn von 1925/26 auf 1926/27 beobachtet haben, wiirde der 
Konsum an industriellen Verbrauchsgiitern schwerlich mit mehr 
als — sagen wir — 5v. H. des betreffenden Konsums von 2°/, Mil- 
liarden betroffen werden, also nur etwa mit */, Milliarde. Der weit 
iiberwiegende Teil der Einnahmeverminderung wird sich im all- 
gemeinen bei dem Bezug von Produktionsmitteln auswirken. Unter 
den Produktionsmitteln sind die Ausgaben fiir Bauten und Ma- 
schinen eher riickstellbar als die fiir kiinstliche Diingemittel, wenn- 
gleich auch diese Verhiltnisse sich verandern. 

Nimmt man an, da der Gesamtwert des volkswirtschaftlichen 
Reinertrags der Industrie (Nettoproduktion) rund 25 Milliarden 
ausmacht (s. oben S. 32) und zuziiglich der Einfuhr von Rohstoffen 
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und Halbfabrikaten rund 30 Milliarden, so tibt die Einnahmever- 
minderung der Landwirtschaft von 1 Milliarde im ganzen einen Ein- 
flu8 aus von 1?/, v. H., was einer Beschiaftigtenzahl von nicht ganz 
1/, Million entspricht. Begrenzt man, was freilich niemals mit der 
Schirfe in die Erscheinung treten wiirde, die Wirkungen der land- 
wirtschaftlichen Einnahmeverminderung auf die vornehmlich in 
Betracht kommenden Produktionsmittelindustrien mit einem volks- 
wirtschaftlichen Reinertrag zuziiglich Rohstoffeinfuhr von, sagen 
wir, 15 Milliarden, so erhéht sich der EinfluB auf 3'/, v.H. Erwagt 
man nun, daZ dieser Ausfall innerhalb des Produktionsmittelbedarfs 
sich im besonderen auf Baustoffe und Maschinen erstrecken diirfte, 
so wird sich bei diesen Industrien eine empfindliche Auftragsvermin- 
derung geltend machen. 

Die in den letzten Absadtzen angestellten Uberlegungen bediirfen 
aber natiirlich weiterer Vertiefung; sie sollen nur andeuten, in 
welcher Richtung unsere Untersuchungen weitergefiihrt werden. 


Siebzehntes Kapitel 
Der Aufienhandel im Wandel der Konjunktur 


In einer Untersuchung itiber die Konjunkturschwankungen des 
AuBenhandels weist Soltau*) nach, da die Einfuhr in England und 
Frankreich und insbesondere in Deutschland in der Zeitspanne von 
1881 bis 1913 staérkeren Konjunkturschwankungen ausgesetzt ge- 
wesen ist als die Ausfuhr. Wéahrend die Einfuhr Tiefstand so- 
wie Aufschwung, Hochkonjunktur und Abschwung recht deutlich 
widerspiegelt, zeigt die Ausfuhr einen deutlicheren konjunkturellen 
Ausschlag fast nur in der Krisis”). In der Nachkriegszeit beobachten 
wir einen ahnlichen Rhythmus (vgl, Schaubilder S. 155/7). 

Dieser Rhythmus hingt damit zusammen, da in Industrielindern 
die Bewegung der Rohstoffeinfuhr in hohem Grade von der allge- 
meinen Konjunkturgestaltung des Inlandes bestimmt wird, die Fer- 
tigwarenausfuhr dagegen von der Konjunkturentwicklung des Aus- 


2) Viol Vata Kod. bron, 

*) Hier wohl nur, wenn gleichzeitig im Auslande eine Absatzstockung 
entsteht. Da es sich Ende 1925 in Deutschland um eine rein lokale — nicht 
internationale — Krisis handelte, so war damals lediglich ein Saisonriick- 
schlag, aber keine konjunkturelle Senkung der Ausfuhr zu beobachten. 
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landes. Da aber nun der Auslandsmarkt als Ganzes unendlich viel 
groBer ist als der Binnenmarkt und sich daher auch im Gesamt- 
volumen weniger verindert, so gleichen sich die Einzelbewegungen 
hier, bei der Ausfuhr, weit besser aus. Dabei ist ihr Anteil am Welt- 
handel in den letzten Jahren ziemlich gleich geblieben, und so ist 
die Ausfuhr entsprechend der Entwicklung des Weltmarktes in 
leichter Steigerung nach oben gerichtet. 

Die drei Bewe- UJntersucht man den Zusammenhang zwischen AuBenhandel und 

as Industrie, so st68t man auf drei Bewegungstypen der Ausfuhr’): 

1. Die Ausfuhr bewegt sich fast unabhangig von dem 
deutschen Konjunkturverlauf und folgt im ganzen 
dem groBen Zuge der Gesamtausfuhr. Zu diesem Typus gehért 
unter anderem namentlich die Ausfuhr von Textilfertigwaren. 
Wenn wir die betreffende Kurve ins Auge fassen, so sehen wir, daB 
der einzige charakteristische Ausschlag im Friihjahr jedes Jahres 
Saisoncharakter trigt. 

2, Einen scharfen Gegensatz zu dieser Ausfuhrgruppe bildet der 
Teil der Ausfuhr, der im engsten Zusammenhang mit 
derinlindischen Konjunkturbewegung, sei es in 
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*) Bearbeitet vom Verfasser unter Mitwirkung namentlich von 
Dr. v. d. Gablentz fiir die V.z. K. D4, S35 —37, 
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negativer oder in positiver Korrelation, steht, also entweder ent- 
gegengesetzt oder parallel zu ihr verliuft. 


a) Als eine Industrie, deren Ausfuhr zur inlindischen Konjunk- 
turbewegung lingere Zeit paral lel gegangen ist, ist die Ma- 
schinenindustrie zu nennen. Jedenfalls haben hier bis ins 
Jahr 1927 in den letzten drei Jahren Auslandsabsatz und Inlands- 
absatz im groBen und ganzen dieselbe Richtung genommen. Es be- 
darf noch der Untersuchung, ob diese Parallelbewegung sich auf den 
beobachteten Zeitraum beschrankt, und ob sie auf tiefere Ursachen 
zuriickzufiihren ist. Sie konnte in Wirklichkeit auslandsbedingt sein: 
sofern nimlich Maschinen in solche Wirtschaftsgebiete exportiert 
worden sind, in denen sich die Konjunktur ebenso gestaltet hat wie 
in Deutschland. 
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b) Auf der anderen Seite gibt es eine ganze Reihe von Produkten, 
deren Export der inlindischen Konjunkturbewegung entgegen- 
gesetzt verliuft. Dazu gehért die Ausfuhr von Stab- und 
Formeisen sowie die von Rohpapier und Leder. 
Uberhaupt diirften in diese Gruppe alle Grundstoffe des 
Weltmarktes fallen, die mehr oder weniger  vertretbare 
Waren des Massenabsatzes sind, und fir die kein bestimm- 
ter Verbrauchszweck festliegt. Sie finden ihrer Natur nach 
leicht — sei es auch zu verhiltnismaig ungiinstigen Preisen — 
neue Absatzwege ins Ausland, wenn der Absatz im In- 
lande daniederliegt. Umgekehrt wird bei einer Ausdehnung des 
Inlandsmarktes der Export sofort zuriickgehen, da nunmehr im 
Inlande bessere Preise erzielt werden. Wie sehr die relative Los- 
geléstheit vom Verbrauchszweck diesen Ausfuhrtypus hervorruft, 
zeigt sich sehr deutlich, wenn man die Ausfuhrbewegung der Leder- 
industrie und die der Lederwarenindustrie einander gegeniiber- 
stellt. Wabrend bei den Lederwaren Krisis und Depression im In- 
lande die Produktion vermindern, ohne die Ausfuhr entsprechend 
zu erweitern, sehen wir, dafs die Lederausfuhr mit der Schrumpfung 
des Inlandsmarktes entsprechend steigt. 

3. Allerdings ist die gréBere oder geringere Gebundenheit an den 
Verbrauchszweck fiir die Art der Ausfuhrbewegung nicht allein 
magebend. Dies erkennt man besonders deutlich an den Ausfuhr- 
gruppen, die einen Mischtypus der Bewegung darstellen. So 
beobachten wir bei Messerschmiedewaren sowie bei 
Porzellan einen Einflu8 der inlindischen Marktgestal- 
tung fast nur in der zweiten Hilfte der Krisis und _ bei 
Beginn der Depression, wiahrend sich die tbrigen Konjunk- 
turphasen nicht weiter in der Ausfuhrbewegung dieser Waren 
ausprigen. Offensichtlich gelingt es den Produzenten, bei diesen 
verhiltnismaBig einfachen Produkten der letzten Verarbeitungs- 
stufe nach hereingebrochener Krisis ihre Liquiditét durch Ab- 
stoBung der Vorrate ins Ausland wieder herzustellen. Nach Ab- 
stoBung der Lager geht die Ausfuhr wieder zuriick, auch wenn der 
Inlandsmarkt sich noch nicht wieder ausgedehnt hat. Die Produk- 
tion schrumpft dann entsprechend ein. Das Wiederansteigen der 
Konjunktur, das den Inlandsabsatz wieder anschwellen lat, hat 
auf den Auslandsabsatz keinen EinfluB. 
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Wir haben jedoch gesehen, daf§i im Gegensatz dazu bei den 
meisten groBen Grundstoffindustrien der Export weiter anhalt, 
solange der Inlandsabsatz daniederliegt, und wieder zuriickgeht, 
wenn dieser sich ausdehnt. Hier waltet also das Bestreben, die 
Produktion nicht zuriickgehen zu lassen. Dies wiederum hangt da- 
mit zusammen, da die grofen Rohstoffindustrien der Regel nach 
zu den kapitalintensiven Industrien gehdren, bei denen die fixen 
Kosten iiberwiegen. 

Wenn wir uns eine Vorstellung von der Gré%e") der Exportindu- 
strien machen wollen, die zu den einen oder den anderen der ge- 
nannten Typen gehoren, so ist dies nattirlich nur in sehr roher 
Weise méglich. 

Wir betrachten zunachst zu diesem Zweck den Anteil der Aus- 
fuhr an der Produktion der einzelnen Industriegruppen’). 


Uberwiegend ausfuhrabhangig — iiber 50v.H. der Pro- 
duktion — sind in der deutschen Industrie nur wenige Gruppen der Ver- 
brauchsgiiterindustrien: die Spielwarenindustrie, die Industrie der Musik- 
instrumente, die Glasindustrie sowie Teile der feinkeramischen, Eisen- und 
Metallwaren- und Schnitzwarenindustrie. Es sind sémtlich Industrien, deren 
Erzeugnisse einen hohen spezifischen Wert, also niedrige Transportkosten 
haben; zum grofen Teil sind es Industrien mit Kleinbetrieben und Heim- 
arbeit, die Sonderqualitéten herstellen. Nach der Betriebszihlung waren in 
ihnen annihernd 700000 Arbeiter und Angestellte tatig, von denen rund 
350 000 fiir die Ausfuhr arbeiteten. (Die Eisen- und Metallwarenindustrie ist 
hierbei zur folgenden Gruppe gerechnet.) 

Die meisten grofen Gruppen der deutschen Industrie sind zwischen 10 
und 50 v. H. ausfuhrbestimmt. Nur diejenigen Industrien machen eine Aus- 
nahme, die fiir den Massenabsatz im Inlande Giiter von spezifisch niedrigem 
Werte oder der handwerklichen Bearbeitung herstellen, wie die Mdbel- 
industrie und die meisten Gruppen der Baustoffindustrie und die Konfektion. 

Stark ausfuhrabhangig — 20bis50v. H. — sind von den grofen 
Gruppen die chemische Industrie, die Maschinen- und elektrotechnische In- 
dustrie, die Hisenindustrie und von der Textilindustrie die Seidenindustrie. 
Freilich wechselt hier der Ausfuhranteil stark mit der Konjunktur. 

Schwach ausfuhrabhangig — 10 bis 20v. H. — sind die gesamte 
Textilindustrie (aufSer der Seidenindustrie) und einige kleinere Gruppen 
der Produktionsmittelindustrien (Kisten- und Fasserfabrikation und Be- 
reifungsindustrie) sowie aus der Baustoffindustrie die Zementindustrie. 

Die Masse der Ausfuhrprodukte wird von der inlin- 


dischen Konjunktur verhiltnismi®ig wenig beriihrt. Dies 


+) Vier, KI A S782: 
*) Vgl. V.z. K. II, 4, S.32 ff, bearbeitet von Dr. v. d. Gablentz. 
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gilt insbesondere von den stark und iiberwiegend (20 bis 50 und 
uber 50 v. H.) ausfubrbestimmten Verbrauchsgiitern. Eine Parallel- 
bewegung zwischen Inlandskonjunktur und Ausfuhrbewegung isi 
auf einzelne Falle beschrinkt. 


Die Gegenbewegung zwischen Inlandskonjunkiur und Ausfuhr 
ist vor allem bei den mifig (10 bis 30 v. H.) ausfuhrbestimmten 
Produktionsmittelindustrien festzustellen. Bei diesen dient — wie 
eben ausgefiihrt — der Auslandsabsatz in erster Linie zur Aufrecht- 
erhaltung der Produktion und damit als konjunktureller Spitzen- 
ausgleich. Hierzu gehéren insbesondere die GroBeisenindustrie, der 
Steinkohlenbergbau, die Papier- und Lederindustrie. In ihnen sind 
zusammen rund eineinhalb Millionen Menschen beschaftigt. Wir 
wollen nun einmal annehmen, da& im Falle einer Krisis und einer 
Depression etwa 10 v. H. ihrer Produktion, die vorher auf dem 
Inlandsmarkt abgesetzt wurden, von einem Monat zum anderen aul 
den Auslandsmarkt geworfen werden — was nicht einmal viel ge- 
nannt werden kénnte. Dies wiirde bedeuten, da in diesen In- 
dustrien vermége ihrer Fahigkeit zur Marktumschaltung eine Art 
konjunktureller Reserve enthalten ist, die im Falle der Krisis den 
Arbeitsmarkt in der Gré®enordnung von sagen wir 150 000 Per- 
sonen zu entlasten vermag. 


Achtzehntes Kapitel 


Die Konjunkturstufen des Kredits 


Auf Grund der Erfahrungen der Vorkriegszeit sowie der letzten 
drei Jahre unterscheide ich vier Konjunkturstufen des Kredits, die 
sich zwanglos in das Bild des allgemeinen Phasenverlaufs einfiigen 
(vgl. Kap. 4). 

1. Wahrend der Depression sammelin sich die Geld- 
kapitalien bei den Banken an. Zwar gehen die auf De- 
positenkonto durch die Bank  erteilten Gutschriften zuriick 
und auch die von den Banken ihrerseits aufgenommenen 
Kredite vermindern sich. Die »echten« Depositen dagegen nehmen 
zu. Das Angebot von kurzfristigem Kredit wird immer ‘aficionados 
Wihrend seth die Nachfrage nach solchen Krediten puriickhalt, ge- 
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lingt es jetzt eher, langfristige Kredite zu plazieren, die bei den 
niedrigen Zinssatzen stiirker begehrt sind. Die Unterbringung von 
Anleihen und Hypotheken macht daher Fortschritte. Am Ende der 
Depression hat sich einerseits die langfristige Verschuldung, ander- 
seits haben sich die Kassenbestiinde und kurzfristigen Reserven der 
Erwerbswirtschaft in Form von Bankdepositen stark erhoht. 

2. Beim Aufschwuneg (Auftrieb) la®t der Absatz festverzins- 
licher Papiere allmahlich nach, Jedoch nimmt die Unterbringung von 


Achtzehntes Kapitel. Die Konjunkturstufen des Kredits 163 





Dividendenpapieren zu. Die Erwerbswirtschaft verwendet fiir das 
wachsende Geschift die in der Depression angesammelten kurz- 
fristigen Bankdepositen, deren Zunahme sich jetzt ohnehin verlang- 
samt. Im weiteren Verlauf des Aufschwungs wachst die Inan- 
spruchnahme kurzfristiger Bankkredite. Der Notenumlauf steigt; 
mehr und mehr wird der Riickgriff auf dic Wirtschaftskredite der 
Notenbanken erforderlich. 


3. Die Hochspannung ist dadurch eekennzeichnet, daf} so- 
wohl die Aufnahme langfristiger wie die kurzfristiger Kredite er- 
schwert ist. Neue Emissionen lassen sich schwer unterbringen, und 
kurzfristige Bankkredite sind schwerer erhiltlich. Die Notenbank- 
kredite als »zusiitzlicher Kredit« steigen dagegen zunichst rasch 
weiter. Ganz besonders charakteristisch ist aber noch ein anderes 
Moment: Da die Erwerbswirtschaft in verstiirktem Mafe 
auf ihre eigenen Mittel, insbesondere auf ihre  Betriebs- 
einnahmen angewiesen ist, so entwickelt sich sozusagen eine 
Eigenwirtschaft des Geldkapitals, eine Art erzwungener Finanz- 
autarkie der Warenwirtschaft, die sich auf erhalb der Banken 
vollzieht. Dies iiuBert sich auch darin, da bei zunehmenden 
Warenumsiitzen die Depositen zuriickgehen. Im weiteren Verlauf 
fiihren Absatzschwierigkeiten zur Hergabe, die immer stirkere An- 
spannung des Geldmarkts zur Aufnahme von Lieferantenkrediten, 
was in einem auBergewohnlichen Anschwellen der Wechselziehun- 
gen zum Ausdruck kommt, die ohnehin schon als Folge der gestel- 
gerten Unternehmertitigkeit stark anwachsen. 


4. Falls die Uberspannung des Kredits die Notenbanken zur Zu- 
riickhaltung zwingt und die Finanzautarkie mit eigenen Mitteln 
oder Lieferantenkrediten einen bestimmten Grad erreicht, ergibt 
sich der krisenhafte Zusammenbruch der Aufwirtsbe- 
wegung. Die Notenbankkredite, die schon gegen Ende der Hoch- 
spannung beschrinkt werden, gehen — in der Regel nach noch- 
maligem kurzen Aufflackern — scharf zuriick (vgl. Kap. 11). Mit 
ihnen und meist vor ihnen tritt eine plétzliche V erminderung der 
Wechselziehungen ein. Ebenso sinken jetzt die Depositen scharf ab; 
die Debitoren folgen. Die Emissionen von Aktien sowie festverzins- 
licher Papiere bewegen sich auf tiefstem Stande. 
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Hinsichtlich der Beziehungen zwischen Depositen und Debitoren 
weicht dies Bild’) von dem ab, das Hahn entworfen hat*). Er son- 
dert die echten Depositen von den iibrigen Kreditoren nicht aus, zu- 
mal er von der Auffassung ausgeht, da die Kurven der Depositen 
und Debitoren parallel gehen miiBten. Dies trifft aber nicht zu. Denn 
wenn es auch richtig ist, dafg jedem Schuldner ein Glaubiger 
gegentibersteht, so gilt dies doch nur fiir die Gesamtheit der Volks- 
wirtschaft und ohnehin nur, wenn wir von den Auslandsbeziehun- 
gen absehen. Es kann aber sehr wohl sein, da in den Verschul- 
dungsbezichungen zwischen Banken und sonstigen Unternehmungen 
im Laufe der Konjunktur entscheidende Verschiebungen eintreten. 
Ja, solche Verschiebungen sind sogar ein Merkmal der Konjunktur- 
bewegung. Wahrend des Tiefstandes pflegen sich die Banken 
starker an die iibrige Wirtschaft zu verschulden; im Aufschwung 
dagegen wachst die Verschuldung der Wirtschaft an die Banken. 

Wirft man die Frage auf, welche Beziehungen zwischen der Be- 
wegung der Kredite und den Verinderungen der wirtschaftlichen 
Aktivitat bestehen, so wird sie von der monetiaren oder kreditiren 
Konjunkturtheorie, einer Quantititstheorie in neuem Gewande, be- 
kanntlich dahin beantwortet, daB die durch die Bankpolitik be- 
herrschten Veraénderungen des Kreditvolumens die Konjunktur- 
bewegung verursachten*). Dies wird von der Erfahrung nur in sehr 
beschrankter Weise bestitigt. Die Banken spielen der iibrigen 
Wirtschaft gegentiber eine ahnliche Rolle — man gestatte mir 
diesen Vergleich — wie die Verleger gegeniiber den Schriftstellern. 
Denn wie der Verleger die Biicherproduktion hemmen oder auch 
erleichtern kann, so sind die Banken in der Lage, auf die Giiter- 
erzeugung und iiberhaupt die wirtschaftliche Aktivitit EinfluB zu 
nehmen. Aber in ahnlicher Weise ist ihrer Macht und Bedeutung 


1) Vom Verfasser erstmalig unter Mitwirkung von Dr. Herrmann in den 
V.z.K. niedergelegt. 

*) A. Hahn, Zur Frage des volkswirtschaftlichen Erkenntnisinhalts der 
Bankbilanzen, V.z. K.1, Erg. 4, S. 49 ff. 

8) Vgl. vor ‘allem die Arbeiten von Hahn, insbes. Aufgaben und Grenzen 
der Wahrungspolitik, Kieler Vortrige 1927, “Jena 1928. — Ders., Grund- 
prinzipien der monetiren Konjunkturtheorie. Schriften d. Ver. f. Soz. Pol. 173, 
II. 1928. — Ferner: Hawtrey, Currency and credit, 2A., London 1923. 
— Bellerby, Control of credit, London 1923. — Ropke, Kredit und 
Konjunktur, Jahrbiicher f. Nationalékonomie u. Statistik, 124.Bd., 1926. — 
J. M. Keynes, A tract on monetary reform, London 1923. 
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eine Grenze gesetzt. Selbst dann, wenn sie am michtigsten erschei- 
nen, in einer Hochkonjunktur, waihrend der die iibrige Wirtschaft 
an sie am stiirksten verschuldet ist, so daf3 die Méglichkeit einer 
Abdrosselung der iiberspannten wirtschaftlichen Tatigkeit auf dem 
Wege der Kreditpolitik verhiltnismiBig groB ist, sind der Kredit- 
politik doch gewisse Schranken gezogen. Es gehért ja zu den wich- 
tigsten Merkmalen der Hochspannung, daB sich in dieser Zeit die 
Unternehmungen in groBem Mafe durch Lieferantenkredite und 
abnliche Methoden der »Finanzautarkie« aus den Fesseln des 


bankmi®igen Kreditvolumens — wenn auch natiirlich nur bis zu 
einem gewissen Grade — zu befreien verstehen. Fast zur volligen 


Ohnmacht verurteilt aber sind die Banken wihrend eines Ab- 
schwungs und eines Tiefstandes; denn dann sammeln sich als Folge 
der Liquidationsbewegung, die diese Phasen kennzeichnet, die Geld- 
kapitalien an, und die Depositen flieBen den Banken zu, ohne dai sie 
sich dagegen wehren kénnen und wehren wollen. Der niedrige Zins- 
fu nun, der eine von der Bankpolitik doch im ganzen unabhangige 
Folge des Liquidationsprozesses ist, gibt der Unternehmertitigkeit 
neue Impulse: freilich, wie wir gleich sehen werden, in ganz anderer 
Weise, als die »Theoretiker« nach dem gegenwartigen Stande ihrer 
Diskussionen sich vorzustellen scheinen. Obnehin sind die tieferen 
Zusammenhiinge zwischen Kredit und Kon junktur, namentlich zwi- 
schen Zinsbewegung und Produktion, noch nicht geniigend geklart. 
Die Erkenntnisméglichkeiten, die das deduktive Verfahren (wie 
z. B. die Quantitiitstheorie) hier bietet, sind sehr begrenzt. Die in- 
duktive Forschung aber ist in diesem Punkte noch nicht weit genug 
fortgeschritten. Nur so ist es zu erkliren, daB die »Theoretiker« 
sich, namentlich auch in diesem Punkte, in einem Mae wider- 
sprechen, wie wir es oben (5. 16/17) gesehen haben. 

Die meisten Autoren haben sich dem Theorem von Wicksell tiber 
den Zusammenhang zwischen Zins und Preisen angeschlossen, einem 
Theorem, das wir schon bei Ricardo angedeutet finden. Die Er- 
tragsaussichten, die sich aus der Differenz zwischen Realzins*) und 
Bankzins in der Zeit der Depression ergeben, sagt Wicksell, reizen 


1) Worunter er die Zinsrate versteht, swelche durch Angebot und Nach- 
frage festgestellt werden wiirde, falls die Realkapitalien ohne Vermittlung 
des Geldes in natura dargeliehen wiirden« (Wicksell, Geldzins und 
Giiterpreise, Jena 1898). — An anderer Stelle sagt er: >Der Zinsfuf, bei 
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die Unternehmer zu neuer Tatigkeit an. Diese mache sich in erster 
Linie auf den Mirkten der Produktivgiiter geltend. Mit ahnlichen 
Argumenten versucht Misest) den Aufschwung zu erklaren. 
Sei der Zins niedriger — so etwa lautet seine Beweisfih- 
rung —, als es dem »Konsumtionsmittelfonds« entspreche, so 
erscheine den Unternehmern die Einschlagung von Produktions- 
umwegen rentabel, es entfalte sich daher eine erhéhte Nachfrage 
nach Arbeit und Produktivgiitern. Deren Preise steigen zuerst; 
die Verbrauchsgiiterpreise schlieBen sich spater an als Folge der 
durch die erhéhte Nachfrage nach Arbeit ausgelésten Lohnsteige- 
rungen. Die Zinssiitze folgen allmablich in der Aufwartsbewegung 
und passen sich damit dem »natiirlichen Kapitalzins« wieder an. 

In diesem wie in anderen Fallen werden die empirisch festge- 
stellten Tatsachen durch die »Theorie« eher verdunkelt als geklart. 
Denn es ist doch reine Metaphysik, wenn davon geredet wird, daf 
die Zinssitze dem ynatiirlichen Kapitalzins« entsprechen miiften. 
Oder wei man diesen Zins irgendwie positiv zu bestimmen? Und ist 
das geringste gewonnen mit der Behauptung, da8® es einen Punkt 
gebe, an dem der Zins niedriger sei, als dem »Subsistenzmittelfonds« 
entspreche; welche konkreten Gleichungen weifS man fiir diese bei- 
den Faktoren aufzustellen? Erklirt wird mit der Begriffsmystik 
dieser — der scholastischen Humoralpathologie so verzweifelt ver- 
wandten -— Theorie hier gar nichts. Auch die anderen 
Autoren, die sich tiber den Gegenstand verbreiten, wissen die Be- 
hauptung, dai ein niedriger Marktzins in der Depression die Unter- 
nehmertatigkeit und in erster Linie die Produktionsmittelerzeugung 
anreize, nicht im geringsten zu erhiirten. Die »Theorie« bleibt hier 
klaglich am Boden der Empirie kleben; denn sie kommt iiber die 
Feststellung nicht hinaus, da8, wenn ein Aufschwung aus der De- 
pression sich entfalte, in der Aufwiirtsbewegung sowohl die Preise 
wie die Mengen der Produktivgiiterindustrien die Fiihrung haben. 





welchem die Nachfrage nach Darlehenskapital und der 
Vorratanersparten Mitteln sich gerade miteinander decken, und 
der also dem erwarteten Ertrage der neugebildeten Kapitale mehr oder 
minder entspricht, wire nun der normale oder natiirliche (reale) Zins« 
(Wicksell, Vorlesungen tiber Nationalékonomie, Jena 1922, 2. Bd., S. 220). 

*) L. v. Mises, Theorie des Geldes und der Umlaufsmittel, 2. A., 
Miinchen 1924, S. 347/75. — Ders., Geldwertstabilisierung und Konjunktur- 
politik, Jena 1928. 
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Wie dies aber zustande kommt, wei sie nicht zu sagen. Ein 
schliissiger Beweis liBt sich hier mit einigen abstrakten Uberlegun- 
gen eben nicht fiihren. 

Notwendig ist es vielmehr zu zeigen, welcher Art die 
ékonomischen Chancen sind, die dem Unternehmer aus einem 
niedrigen Zins erwachsen, und wo sie vorliegen. Zu_ er- 
weisen ist also namentlich, wie es kommt, da® trotz den in der De- 
pression allgemein niedrigen und sinkenden Preisen Unternehmer 
den Mut finden, Kredite aufzunehmen, um ihre Geschiaftstatigkeit 
auszudehnen. Die Tatsache eines niedrigen Zinses allein kann doch 
einen solchen Optimismus der Unternehmer nicht herbeifiihren. 
Der jedesmalige Riickzug auf die »Psychologie« der Wirtschafts- 
subjekte bedeutet den Verzicht auf die Nationalékonomie als selb- 
stindige Disziplin. 

Dieser Riickzug ist aber auch gar nicht erforderlich. Die Argu- 
mentation li®t sich sehr wohl ékonomisch konkretisieren. Die In- 
duktion kommt der versagenden Deduktion an dieser Stelle zu Hilfe. 

Aus dem uns verfiigbaren Material laBt sich zunichst erkennen, 
daB ein neuer Aufschwung in den Wirtschafiszweigen da einsetzt, 
wo die Preise und Absatzméglichkeiten sich den Wirkungen der De- 
pression entzichen. Das ist an zwei Stellen der Fall: einmal bei der 
Ausfuhrproduktion und ferner dort, wo langfristige Vertraige, be- 
stimmte Verkaufsgewohnheiten und dergleichen dkonomische Siche- 
rungen geben. 

Der Auslandsabsatz wird, wie wir oben 8S. 154 ff. gesehen haben, 
von der inlandischen Konjunkturbewegung wenig betroffen, weil 
sich der Wellenschlag der Konjunkturen so mannigfaltig iber die 
Wirtschaftsgebiete der Erde verteilt, da dadurch ein gewisser 
Ausgleich im Gesamtvolumen des Welthandels herbeigefiihrt wird. 
Auch wenn die groBen Industriestaaten zu einer immer starkeren 
Schicksalsgemeinschaft ihrer Konjunkturen gelangt sind, bleibt 
doch immer ein dynamischer Gegensatz zu den Agrarstaaten be- 
stehen, die, selbst wenn der Absatz in allen Industriestaaten dar- 
niederliegen sollte, aufnahmefihig bleiben (vgl. auch Kapitel 25). 
Wenn daher wahrend eines Liquidationsprozesses der Inlands- 
absatz stockt, so findet die Industrie neue Absatzwege im 
Auslande. So ergibt sich die Ausfuhrsteigerung mit als 
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erstes Aufschwungssymptom, welches das Depressionsbild zu 
unterbrechen pflegt. Aus dieser Tatsache allein lat sich jedoch 
nicht ohne weiteres schlieBen, ob der niedrige Zins tiberhaupt es ist, 
der die Rohstoff{produktion fiir den Export aufrecht erhilt und neu 
entfacht. Mindestens ist eine entscheidende Ursache fiir diese Be- 
wegung auch in den Preisrelationen zu finden: in der Tatsache, daB 
die Auslandspreise sich giinstiger gestalten als die Inlandspreise. 
Seales In eine aihnliche Lage wie bestimmte Rohstoffindustrien infolge 
* der Ausfuhr geraten die Produktionszweige, deren Absatz einen 
Riickhalt in langfristigen Vertragen und dergleichen hat. Es ist 
sehr bezeichnend, da die Bauindustrie, aber nicht, wie manche 
»Theoretiker« meinen, der gewerbliche, sondern der Woh- 
nungsbau, sich in der Depression am_ stirksten entfaltet, 
um wihrend des Aufschwungs sogar wieder  zuriickzu- 
gehen. Dies diirfte damit zusammenhingen, daB es sich bei 
dem Wohnungsbau um eine Industrie handelt, deren Endprodukt, 
die Wohnungsnutzung, ihren Gegenwert in der Wohnungsmiete 
findet, die einen ziemlich konstanten volkswirtschaftlichen Ausgabe- 
posten darstellt. Der Wohnungsbau ist daher in einer 
giinstigen Lage, wenn er einerseits mit billigen Krediten und 
andererseits mit niedrigen Rohstoffpreisen arbeiten kann, waihrend 
umgekehrt hohe Kredite und teure Rohstoffpreise seine Lage er- 
schweren. Nun wire freilich noch zu beweisen, ein Problem, das 
die » Theorie« offenbar iibersehen hat, ob mehr die niedrigen Rohstoff- 
preise oder mehr der niedrige Zins den Kon junkturaufschwung des 
Wohnungsbaus beeinfluBt. 
ceva Fassen wir zusammen: Wenn auch die Feststellung zutrifft, da®B 
Marktwirtsehaft die Aufwartsbewegung aus einer Depression bei der Rohstoffpro- 
duktion zu beginnen pflegt, so hingt dies wahrscheinlich im Ge- 
samtbereich der Industrie weit mehr mit der Gestaltung der Preis- 
relationen zusammen als mit dem niedrigen ZinsfuB. Auch ist es 
nicht richtig, daB bei einem Aufschwung ynatiirlicherweise« die Pro- 
duktivgiitererzeugung vorangehen miisse. Darauf weist schon der 
Umstand hin, da8 auch eine Verbrauchsgiiterindustrie, wie der 
Buchverlag, ihre Produktion am stirksten wahrend der Depression 
entfaltet. Der Buchverlag hat eine dkonomische Verwandtschaft 
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mit dem Wohnungsbau insofern, als die Biicherpreise, so wie die 
Mieten auf Jahre hinaus festgelegt sind, wihrend einer Auflage 
nicht gedndert zu werden pflegen. Wie das Baugewerbe ist auch 
der Buchverlag darauf angewiesen, von niedrigen Gestehungskosten 
zu profitieren’). Es ist sehr wohl médglich, da weitere Unter- 
suchungen dahin fiihren, das auch andere, bedeutendere Verbrauchs- 
giiterindustrien in dieselbe Kategorie fallen. 


Manche »Theoretiker« stellen sich offenbar vor, da es, soll 
sich die Verbrauchsgiitererzeugung beleben, zunichst erforderlich 
ist, die dazu nétigen Produktionsanlagen zu schaffen. So denken die 
»Theoretiker«; nicht aber die Unternehmer, die ja nicht die volks- 
wirtschaftlichen Aufgaben, sondern ihre privaten Gewinnmdglich- 
keitenim Augehaben. An sich wire nicht einzusehen, warum der Pro- 
duktionsapparat in einer Depression nicht ausreichen sollte, um 
eine erhdéhte Nachfrage nach Verbrauchsgiitern zu __befriedi- 
gen, da er ja in der kurz vorhergehenden Hochkonjunktur 
dazu in der Lage war. In Wirklichkeit ist es, wie wir wissen, frei- 
lich die Produktivgiitererzeugung, deren Aufwirtsbewegung einen 
Aufschwung einleitet; die Motivation hierfiir hegt aber zunichst 
nicht in der Notwendigkeit, die Produktionsanlagen zu erweitern, 
m.a. W. einen Produktionsumweg einzuschlagen, um zu einer erhéhten 
Erzeugung zu kommen — selbst Rohstoffe werden ja jetzt expor- 
tiert. Sie entsteht vielmehr ausder Verkniipfungdervd6l- 
lig freien Marktwirtschaft mit andersartigen 
Bereichen: diese aber liegen im Auslande oder da, »wo der 
Pendelausgleich des statischen Systems gehemmt ist«, da, wo das 
Spiel der subjektiven Werte (sit venia verbo) nicht jederzeit eimen 
objektiven Ausdruck, d. h. wo das dauernde Schwanken von Bedarf 
und Vorrat nicht einen véllig elastischen Preisausdruck finden kann, 
weil irgendwelche Gewohnheiten und Gebriuche, die vielleicht aus 
einer vorkapitalistischen Periode stammen, dies verhindern (s. weiter 


unten Kap. 25). 


Diese Uberlegungen, die natiirlich keine Konjunkturtheorie dar- 
stellen, sondern nur einen bestimmten einzelnen Zusammenhang be- 


1) Wagemann, Konjunkturfragen des Druckgewerbes, Zeitschrift fiir 
Deutschlands Buchdrucker und verwandte Gewerbe, September 1928. 
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leuchten sollen, fiihren uns auf die Frage zuriick, welche Bedeutung 
der Kreditbewegung im Wirtschaftsleben zukommt. Ich glaube 
wahrscheinlich gemacht zu haben, da® der Zins eine mehr sekundire 
Rolle in der Kon junkturgestaltung spielt. Soweit er aber bei der Auf- 
schwungs- und Abschwungsbewegung beteiligt ist, geschieht dies in- 
sofern unabhaingig von den Banken, als seine Verinderungen der 
wirtschaftlichen Gesamtbewegung entspringen. Die Banken sind da- 
hei keineswegs ohne Einflu8 auf Tempo und MaB nicht nur der Ge- 
samtkonjunktur, sondern auch einzelner Zweigkonjunkturen, da sie 
die Kreditgewahrung ja in verschiedener Weise formen kénnen, so- 
wohl in der Richtung der gewahrten Kredite wie in den Bedingun- 
gen, zu denen sie sie geben, und in dem Mae, wie sie sich zur Ge- 
wahrung von zusatzlichen Krediten verstehen. In der Hauptsache 
aber lauft die Wirtschaft frei von der kreditpolitischen Ziigelung 
Die Veranderungen des Kreditvolumens sind weit mehr durch die 
Industrie als durch die Banken bestimmt. 

Auslandskapital  Dariiber hinaus ist die Kreditbewegung in Deutschland wie in der 

a esis Vorkriegszeit so auch jetzt wesentlich binnenwirtschaftlich 
orientiert. Die Bedeutung der auslindischen Kapitalien fiir 
die deutsche Konjunkturentwicklung _ ist neuerdings sehr 
iiberschaitzt worden'). Das folgende Kurvenbild scheint mir 
diesen Beweis, jedenfalls fiir das Langkapital?), deutlich 
zu fihren. Zwar ist der Aufschwung in der zweiten 
Halfte 1924 wohl zu einem wesentlichen Teil durch die 
Dawes-Anleihe hervorgerufen worden. Seither ist der Zu- 
flu8 von auslindischen Langkapitalien jedoch ziemlich unab- 
hangig von der inlandischen Kon Junkturentwicklung vor sich 
gegangen. Er tragt — von Deutschland aus gesehen — sozusagen zu- 
falligen Charakter. Die Depression und die beginnende Aufwirts- 
bewegung 1926 und dann der Ubergang zur Hochspannung in der 
zweiten Halfte 1927 driickten sich mit aller Deutlichkeit in der deut- 





*) Vgl. z.B. Hahn, Aufgaben und Grenzen, a. a. O., auch Adolf Weber, 
Allgemeine Volkswirtschaftslehre, Miinchen-Leipzig 1928, S. 387/88. — 
Ders., Hat Schacht recht? 1927. 

*) Mir scheint es sehr zweckmiifig, mit Plenge zwischen Lang- und Kurz- 
kapitalien zu unterscheiden. Ebenso méchte ich vorschlagen, von Lang- und 
Kurzkredit statt schwerfallig von langfristigem und kurzfristigem Kredit 
zu sprechen (vgl.Plenge, Kapital und Zins, Weltwirtschaftl, Archiv, 1926, 
Bd. 24, S. 299 ff.) 
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Fe NWA TASOND 
1925 1926 ik Pare 1928 
1) Einsahl. Aktren-Emissionen 
schen Kurve der Langkredite aus, wihrend die auslandische Kurve 
ein uncharakteristisches Bild gibt. In der ersten Halfte 1928 scheint 
das Auslandskapital allerdings einen stiirkeren EinfluB ausgetibt zu 
haben. 

Daneben ist freilich die Rolle der Kurzkredite zu beriicksichtigen. 
Diese scheinen mir in erster Linie dem Zwange der Handelsbilanz 
zu folgen, deren Gestaltung vorwiegend binnenwirtschaftlich be- 
stimmt ist. 

Wir miissen uns vergegenwiirtigen'), da die Zahlungsbilanz sich 
aus drei Grundposten zusammensetzt: aus der Handelsbilanz, der 
Leistungsbilanz und der Kapitalbilanz. Wenn wir der Einfachheit 
halber die verhiltnismafig geringfiigige Leistungsbilanz (Frachten, 
Versicherungspramien usw.) ausschalien, so bleiben als die beiden 
Grundposten die Handelsbilanz und die Kapitalbilanz iibrig, wobei 
ich unter Kapitalbilanz alle Zahlungen verstehe, die sich aus der 


1) Vel. Aufsatz des Verfassers in der Deutschen Wirtschaftszeitung vom 
14. Juli, 12, und 19. August 1925, ferner seine Ausfiihrungen V.z. K. 2, 1, 
Sy ay 
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Kapitalbewegung ergeben (lang- und kurzfristige Kredite, Zinsen, 
Amortisationen usw.). Beide Bilanzposten stehen in einem engen 
Zusammenhang miteinander, der dadurch gegeben ist, da® sich die 
Zahlungsbilanz als solche auf die Dauer immer ausgleicht. 

Zeitweilig tibernimmt die Kapitalbilanz allerdings die Fiihrung. 
Diese Erscheinung gehért aber oft zu den Stérungen des organi- 
schen Prozesses der Konjunkturbewegung. Sie ergab sich beispiels- 
Weise in der zweiten Hialfte 1923, im schlimmsten Stadium der 
Wahrungszerriittung, als die Kapitalflucht aus Deutschland und 
die AbstoBung deutscher Effekten seitens des Auslandes die Kapital- 
bilanz derart passiv gestaltete, daB hierdurch die Einfuhr gedrosselt 
und eine héhere Ausfuhr erzwungen wurde. Eine exogene Wirkung 
stellte sich, wie erwihnt, auch im Jahre 1924 ein, als die Dawes- 
Anleihe den Aufschwung begiinstigte. 

Im ganzen aber ist es eher die Handelsbilanz, die die inter- 
nationalen Kapitalstr6mungen beherrscht:; namentlich, soweit es 
sich um Kurzkredite handelt. Fiir Deutschland ist eine Steigerung 
der Passivitit der Handelsbilanz seit Jahrzehnten ein Ausdruck 
einer konjunkturellen Aufwartsbewegung, eine Verminderung der 
Passivitat aber ein Ausdruck fiir Krisis und Depression. Freilich 
sind die hier vorliegenden Zusammenhiinge auBerordentlich ver- 
wickelt, denn an dieser Stelle greift das Moment des weltwirt- 
schaftlichen Gefalles ein (vgl. Kap. 25), wie es sich z. B. in den 
Zinsspannen zwischen In- und Ausland aufert. Hinzu kommt, daB 
neben dem Warenmarkt auch der Effektenmarkt Einfliisse iibt. Ein- 
gehendere Untersuchungen iiber diese Frage sind daher dringend 
erforderlich. 

Mit der Frage nach den Zusammenhaingen zwischen den Ver- 
anderungen der Zahlungsbilanz und der Kon junkturbewegung nicht 
za verwechseln ist das strukturelle Problem der Zahlungsbilanz. 
Hierzu gehért die fiir Deutschland Jetzt so bedeutsame Frage, wie 
sich mit einer passiven Handelsbilanz das Erfordernis vertrigt, 
Schulden an das Ausland abzutragen. Damit geraten wir zugleich 
in das schwierige Kapitel der Beziehungen zwischen Struktur- und 
Kon junkturverinderungen. 

Literatur: Von der sehr zahlreichen Literatur zur monetaren oder 


kredit&ren Konjunkturtheorie seien hier an neueren Schriften genannt: 
R. G. Hawtrey, Currency and credit, 2. ed., London 1923 (Hauptwerk. 
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der englischen Literatur), — J.M. Keynes, A tract on monetary reform, 
London 1923. — Albert Hahn, Volkswirtschaftliche Theorie des Bank- 
kredits, 2. A., Tiibingen 1924. — Ders., Aufgaben und Grenzen der Wah- 
rungspolitik, Jena 1928. — Ders., Konjunkturlose Wirtschaft, Wirtschafts- 
dienst 1925. — Wilhelm Répke, Kredit und Konjunktur, Jahrbiicher fiir 
Nationalékonomie und Statistik, 1926. — Ders., Auslandskredite und Kon- 
junktur, Schriften des Vereins fiir Sozialpolitik, Bd. 173, IL., S. 213 ff., 1928. — 
Foster and Catchings, Money and profits, New York 1925. 


Hierher diirften auch zu rechnen sein: Irving Fisher, Die Kaufkraft 
des Geldes, deutsch Leipzig 1916. — K. Wicksell, Geldzins und Giiter- 
preise, Jena 1898. — Ders., Vorlesungen iiber Nationalékonomie, 2. Bd., 
Jena 1922, S.238 ff. — Werner Sombart, Die Stérungen im deutschen 
Wirtschaftsleben wihrend der Jahre 1900—1907, Schriften des Vereins fiir 
Sozialpolitik, Bd. 113, S.121, Leipzig 1904. — Ders., Der moderne Kapi- 
talismus, III,2, Kap. 35, S.563 ff. — R. Stucken, Theorie der Konjunk- 


turschwankungen, Jena 1926. — L. v. Mises, Theorie des Geldes und der 
Umlaufsmittel, 2. A., Miinchen, Leipzig 1924, S.347/75. — Mitchell, Busi- 
ness cycles, I, New York 1927. — Kritische Schriften zur monetiren 


Theorie, insbes.: Schumpeter, Kreditkontrolle, Arch. f. Sozialwissen- 
schaft und Sozialpolitik, Bd.54, 1925. — Heinrich, Grundlagen einer 
universalistischen Krisenlehre, Jena 1927. — A. Léwe, Uber den EinfluB 
monetirer Faktoren auf den Konjunkturzyklus, Schriften des Vereins fiir 
Sozialpolitik, 173, II, S.355ff, 1928. — Fr. Burchardt, Entwicklungs- 
geschichte der monetiiren Konjunkturtheorie. Weltwirtschaftliches Archiv, 
Juli 1928, 28 Bd., Heft 1, S.77ff. 
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Bis ins 20. Jahrhundert hinein sah man die Konjunkturbewegung Wieweit 
3D te) 


in erster Linie in der Bewegung der Preise zum Ausdruck kommen. 
Konjunkturbewegung und Preisbewegung galten fast als Syno- 
nyma. Der Preis erschien als das groe Thermometer der Wirt- 
schaft (Rodbertus). In der Tat spiegelte seine Bewegung damals den 
Gang der Wirtschaft vortrefflich wider. Der Preis war demnach ein 
entscheidendes Orientierungsmittel fiir den Volkswirt wie fiir den 
Unternehmer. Noch bis auf den heutigen Tag neigen viele Volks- 
wirtschaftler dazu, die Konjunktur als die Gesamtgestaltung der 
Marktverhiltnisse, als die Marktlage zu definieren*), wobei sie ins- 





1) So Sombart (der es mit einem gewissen Recht tut, da er die Defi- 
nition bei seinen Untersuchungen iiber den Friihkapitalismus verwendet: 
Der moderne Kapitalismus, 2. A., 1917, II, 1, S.208ff.), aber auch fiir die 
Gegenwart viele andere, etwa Mombert, Répke, Heller. 
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besondere die Preise oder doch ihre Bestimmungsgriinde im Auge 
haben. In Wirklichkeit ergreift das Bewegungsspiel der Konjunk- 
tur alle Teile der Wirtschaft, wobei es zweifelhaft ist, ob man der 
Marktbewegung und damit namentlich dem Preise das Primat zu- 
erkennen sollte. 

Vermoégen die Preise den Unternehmer heute iiberhaupt noch zu 
orientieren? Als Adam Smith sein groBes Werk iiber den Reichtum 
der Nationen veréffentlichte, worin er die Theorie entwickelte, daB 
durch die Preise eine wunderbar harmonische Anpassung der Pro- 
duktion an den Verbrauch bewirkt werde, mag dies zu Recht be- 
hauptet worden sein. Damals, bei einer vorwiegend handwerk- 
lichen und kleingewerblichen Produktion vollzog sich diese An- 
passung in einfacher Form, denn der Markt war iibersichtlich, die 
volkswirtschaftliche Arbeitsteilung noch in ihren Anfangen und der 
Produktionsproze8 unkompliziert. In dem MaB, wie die Arbeits- 
teilung sich verfeinerte, wie die technischen Methoden sich ent- 
wickelten, wie die Produktionsperioden sich ausdehnten, wie der 
Weg von der Erzeugung zum Verbrauch sich verlangerte und die 
Markte vielgestaltiger wurden, mute der Preis seine Bedeutung als 
Regulator der Wirtschaft mehr und mehr verlieren: das Zeitalter 
der Krisen, die der Beweis fiir eine nicht richtig regulierte Wirt- 
schaft sind, brach herein. 

Immerhin registrierte der Preis bis etwa zum Weltkrieg die wirt- 
schaftliche Bewegung einigermaen richtig, so schlecht er sie auch 
regulierte. Bis 1914 kann man den Index der industriellen Rohstoff- 
und Halbwarenpreise als ein ganz gutes Spiegelbild des Beschifti- 
gungsgrades ansehen. Das Schaubild S. 83 zeigt uns mit aller 
Klarheit die Gleichzeitigkeit des Wellenschlags von Waren- und 
Arbeitsmarkt. 

Seither hat sich in diesen Zusammenhingen manches geandert: 
in dem Mae, wie der Proze& der Preisbindungen fortschreitet. 
In den Wirtschaftszweigen der gebundenen Preise mufte der 
Gleichtakt von Preisen und Lihnen ebenso verlorengehen wie der 
zwischen Preisen und Beschiftigungsgrad. Auf dem Gebiete der 
Kohle und des Eisens z. B. tritt dies sehr deutlich zutage. Der 
enge Zusammenhang zwischen Preis und Konjunktur lockert sich 
also mehr und mehr; ja, Preis und Konjunktur werden derart zu 
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Gegensitzen, dafs die Zeitungssprache berechtigt ist, die »Mengen- 
konjunktur« der »Preiskonjunktur« gelegentlich gegeniiberzustel- 
len. Wie groB gegenwiartig der Teil des gesamten Marktgebietes ist, 
der in Preisbindungen erstarrt ist, 1ABt sich schwer veranschlagen. 
Man kann sich aber schon jetzt dariiber streiten, ob es etwas mehr 
oder ob es etwas weniger als die Halfte der gesamten industriellen 
Umsitze ist. Jedenfalls haben so viele Preise mehr oder weniger 
tariflichen Charakter bekommen, daB es geradezu schwer fillt, 
Preisreihen ausfindig zu machen, um den Index der reagiblen 
Warenpreise aufzubauen. Dieser umfaK&¢t jetzt bei uns zehn solcher 
(allerdings teilweise sehr groBe Marktgebiete umfassenden) Reihen, 
die den 400 (zum Teil fiir sehr kleine Marktgebiete geltenden) 
Reihen gegeniiberstehen, aus denen sich unser GroShandelsindex 
zusammensetzt. 


In wie mannigfaltigem Bewegungsspiel die Preis- und Lohn- 
reihen gegenwirtig verlaufen, zeigt uns folgendes Schaubild, das 
man als das »Gewitterbild der Preise« bezeichnen méchte. Fiir 
die industriellen Indizes ergibt sich das Kurvenbild auf S. 139. 
Bemerkenswert ist hier die strikte Gegenlaufigkeit der Preise der 
industriellen Rohstoffe und Halbwaren, einschlieBlich der reagiblen 
Warenpreise, zu den Einzelhandelspreisen in der Zeit des Auf- 
schwungs von Mitte 1926 bis Mitte 1927. Die Preise der reagiblen 
Waren und bis zu einem gewissen Grade auch die der tibrigen Roh- 
stoffe und Halbwaren stehen in dieser Zeit in einer stark positiven 
Korrelation zum Beschaftigungsgrad; in negativer Korrelation dazu 
aber stehen die Preise der industriellen F erligwaren, vor allem die 
Preise der Konsumgiiter. Sie folgen der Aufwirtsbewegung der 
Rohstoffpreise erst spiter. In der Vorkriegszeit wird wohl eine 
ahnliche, wenn auch in kiirzerem Abstande sich ergebende Aufein- 
anderfolge zu finden gewesen sein; wir verfiigen leider nicht iiber 
entsprechendes Vergleichsmaterial. 


Worin aber jetzt gegeniiber fritheren Zeiten ein wesent- 
licher Unterschied bestehen diirfte, das ist das Verhiltnis der Preis- 
zur Mengenbewegung. Line Sache fiir sich ist die verschiedene 
Grundrichtung in der Entwicklung von Umsiitzen und Preisen. 
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Denn wenn die Indexziffer der Industriestoffpreise von 1924 bis 
1927 einen abwirts gerichteten Trend hat, waihrend der Gesamt- 
giiterverkehr und die Gesamtumsatze scharf in die Héhe gehen, 
so fiuBern sich hierin wichtige Strukturverinderungen der Zeit 
nach der Stabilisierung. Daneben sind aber gegenwirtig auch 
stiirkere konjunkturelle Gegenbewegungen zwischen den Mengen- 
umsitzen und den Preisen zu beobachten. 

Sehr aufschluBreich ist ein Bewegungsvergleich, der das An- 
steigen der Mengenumsiitze bei gleichzeitig fallenden Preisen fiir 
Kleidung sowohl als auch fiir Hausrat und Mébel anzeigt. Er 
weist auf die negativen Spannungen hin, die dem Aufschwung von 
1927 vorausgegangen sind. 
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Die tieferen Zusammenhange, die zwischen der Mengen- und der 
Preisbewegung bestehen, sind noch wenig erforscht. 

Gehen wir davon aus, dafi der Preistheorie die Aufgabe zufallt*), 
den Preis aus dem Zusammenwirken von vier Faktoren, von je 
zwei Angebots- und zwei Nachfragekomponenten, zu erkennen: 

erste Angebotskomponente: Giitervorrat (Lager und Produk- 
tion), 


‘) Wagemann, Allgemeine Geldlehre, 1. Band, Theorie des Geldwerts 
und der Wahrung, S. 123. 
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zweite Angebotskomponente: Geldbedarf (Geldaufwand, Pro- 
duktionskosten), 


erste Nachfragekomponente: Giiterbedarf, 


zweite Nachfragekomponente: Geldvorrat (Geldkapital und 
Einkommen). 


Die Warenpreise lassen sich unter den Gesichtspunkten der 
Dynamik je nach dem verschiedenen Grad der Abhingigkeit von 
den Verainderungen dieser vier Faktoren gruppieren. Namentlich 
k6nnen wir zwischen denjenigen Preisen unterscheiden, die mehr 
von Verainderungen der Nachfrage betroffen werden, und denen, 
die in héherem Grade Angebotsveriinderungen unterworfen sind. 
In besonders hohem Grade werden von den Schwankungen des An- 
gebots die Preise der Giiter des mehr konstanten Bedarfs beherrscht. 
Die Nachfrage verandert sich bei ihnen wenig. 


Die unterschiedliche Veranderlichkeit der Nachfrage scheint 
sich weniger aus der schwankenden Dringlichkeit der Be- 
diirfnisse zu ergeben, wie ein uralter Satz der Lehrbiicher 
behauptet, sondern wesentlich mehr aus einer anderen ‘Tat- 
sache, einer Tatsache, welcher der altbekannte Unterschied 
zwischen »Gebrauchsgiitern« und »verbrauchlichen Giitern« zugrunde 
liegt. Da es sich in beiden Fallen sowohl um Produktiv- wie um 
Verbrauchsgiiter handelt, wollen wir lieber von Vorrats- 
giitern und Verzehrgiitern sprechen. Unter Verzehr- 
giitern verstehen wir Giiter, mit denen sich die Wirtschaftssub jekte 
laufend eindecken, unter Vorratsgiitern Giiter, mit denen man sich 
nur von Zeit zu Zeit eindeckt und bei denen der Zeitpunkt der 
Eindeckung leicht verschoben werden kann. Zu den Verzehr- 
giitern ziihlen die meisten Nahrungsmittel, aber auch die meisten 
GenuBmittel. Zu den Vorratsgiitern gehdren Mébel, sonstiger 
Hausrat, wie Glas- und Porzellanwaren, und vor allem auch Klei- 
dungsstiicke. Im Héchstma®e Vorratsgut ist das Wohnhaus. Je- 
doch ist der Charakter als Vorrats- oder Verzehrgut nicht ein fir 
allemal festgelegt, und die Grenzen zwischen beiden Kategorien 
sind durchaus fliissig. Bei den Textilien kénnen wir beobachten, 
daB sie im Laufe der Zeiten mehr und mehr den Charakter des Vor- 
ratsguts verlieren. Wenn sie sich friiher von Generation zu Gene- 
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ration vererbten (es ist keinScherz, wenn wir hierbei an die »Hosen 
des Herrn von Bredow« denken), und wenn in bauerlichen Kreisen 
dies heute noch von manch ehrwiirdigem Garderobenstiick gilt, so 
hat fiir den stidtischen Konsumenten das Kleidungsstiick immer 
mehr den Charakter des Vorratsguts verloren: in Amerika in einem 
MaBe, da® das Flicken von Anziigen und Schuhen dort nicht tiblich 
ist*). 

Daf die Verzehrgiiter (im besonderen also die Nahrungs- und 
GenuBmittel) in verhiltnismibig geringem Grade Bedarfsschwan- 
kungen unterworfen sind, zeigt nicht nur die relative Konstanz 
ihrer Umsiitze im Einzelhandel, sondern auch eine bemerkenswerte 
Unempfindlichkeit ihrer Preise gegeniiber den Einkommensschwan- 
kungen. Wir haben oben gesehen, dafi bei den Schweinepreisen 
diese Unempfindlichkeit so weit geht, daB8 man hier fiir einen kiir- 
zeren Zeitraum bei der Aufstellung einer Prognose von den Ver- 
anderungen der Nachfrage ginzlich absehen kann. Wahrend der 
Kriegszeit kehrten sich die Verhaltnisse in der Ernahrungswirt- 
schaft freilich geradezu um, und zwar schon deswegen, weil der 
ungeheure Mangel auf allen Gebieten einen Stillstand in 
der Eindeckung mit Vorratsgiitern erzwang, soda die Einkommens- 
schwankungen sich nun stiarker bei den Verzehrgiitern auswirkten’). 

Unter normalen Verhaltnissen sind es aber nicht die Verzehr-, 
sondern die Vorratsgiiter, deren Preise von den Schwankungen der 
Nachfrage beherrscht werden. Da die meisten Industrieprodukte 
(Produktiv- sowohl wie Verbrauchsgiiter) zu den Vorratsgiitern 
gehéren, weit mehr als die landwirtschaftlichen Erzeugnisse, so sind 
also ihre Preise in weit héherem Mase als die der landwirtschaft- 





1) Hin bemerkenswerter Unterschied besteht zwischen der Herren- und 
Damenkleidung. Die Herrenkleidung ist heute in weit héherem Grade 
Vorratsgut als die Damenkleidung, was sehr deutlich in den Konjunktur- 
kurven der Umsiatze fiir beide Kleidungskategorien zum Ausdruck kommt. 
Die Damenkleidung zeigt, weil sie auch bei uns in Deutschland mehr zu 
einem Artikel der laufenden Eindeckung geworden ist, eine gréfere Stetig- 
keit der Umsiatze als die Herrenkleidung. 


*) In welcher Weise die Nahrungsmittelpreise an die Einkommens- und 
Bedarfsgestaltung herangeprefit wurden, und wie dadurch die Preisschwan- 
kungen und die Preisrelationen charakteristische Ziige annehmen, ist in 
der Untersuchung des Verfassers tiber die »Die Lebensmittelteuerung und 
ihre Gesetzmafigkeiten« nachgewiesen, Schmollers Jahrbuch 1919. 
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lichen Produkte den Veranderungen der Nachfrage ausgesetzt. Um 
die Bewegungen der Industriepreise zu verstehen, bedarf es daher 
sehr eingehender Untersuchungen iiber Zusammensetzung und Be- 
wegung der darauf gerichteten Nachfrage, Untersuchungen, wie 
wir sie mit unserer Betrachtung tiber die dynamischen Beziehungen 
zwischen Industrie und Landwirtschaft und iiber die Ausfuhrab- 
hangigkeit eingeleitet haben. 

Auf den ersten Blick médchte es scheinen, als ob unsere 
These, da die industriellen Preise (der freien Marktwirt- 
schaft) in hohem Grade von den Veranderungen der Nach- 
frage beherrscht werden, in Widerspruch stehe zu dem 
alten Satz der klassischen Nationalékonomie, wonach die Preise 
der beliebig vermehrbaren Giiter, die ja Industrieprodukte sind, 
von den Produktionskosten bestimmt werden. Das ist aber nicht 
der Fall, denn der Satz von den Produktionskosten ist statisch und 
nicht dynamisch gedacht. Bei statischer Betrachtung ist es nimlich 
durchaus richtig, den Preis der Industrieprodukte von den Ge- 
stehungskosten und damit von den Produktionsbedingungen ab- 
hingig zu sehen. In Wirklichkeit wird durch diesen Satz ja nur 
die Erfolgsrechnung der Unternehmungen in abstrakter Weise aut- 
gezeigt. Er kann iibrigens bei statischer Betrachtung ohne weiteres 
zu dem Satze umgestiilpt werden, da das Einkommen die Preise 
bestimme, da ja die Gestehungskosten, wie die Verkehrsgleichung 
zeigt, letzten Endes Einkommen sind (vgl. oben Kapitel 2). 


Der Konjunkturlehre dient die Erkenntnis dieser statischen Zu- 
sammenhiinge nur als Ausgangspunkt. In der Dynamik zeigt sich 
ein ganz anderes Bild von dem Zusammenwirken der Angebots- und 
Nachfragekomponenten bei der Preisbildung. In den letzten Jahren 
konnten wir im Konjunkturwandel unserer deutschen Wirtschaft 
folgende Zusammenhinge beobachten: 

Wenn ein Aufschwung sich durchzusetzen beginnt, so erhdhen sich 
die mengenmaBigen Umsitze bei den Waren des elastischen Be- 
darfs: einmal um der wachsenden laufenden Nachfrage der Konsu- 
menten zu geniigen, sodann um die in der Liquidationsperiode allzu- 
sehr geriiumten Liger des Handels wiederaufzufillen. Die Einzel- 
handelspreise steigen trotz der mit zunehmenden Einkommen er- 
héhten Nachfrage der Konsumenten zunichst aber noch nicht, im 
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Gegenteil, sie haben die Tendenz zu sinken, solange sie noch auf 
Grund der wahrend der vorhergehenden Depressionsperiode sinken- 
den GroBhandelspreise kalkuliert sind. 


Wenn nun in der Hochkonjunktur der Beschaftigungsgrad und 
damit das Einkommen und die Nachfrage ihre Aufwartsbewegung 
einstellen, oder wenn sie gar zuriickgehen, dann steigen trotzdem 
die Fertigwarenpreise sowohl des GroBhandels wie des Einzel- 
handels weiter, da den Kalkulationen ja jetzt die steigenden Roh- 
stoffpreise und die steigenden Lohne zugrunde liegen. Wahrend 
sich also die Schere der Umsatze und Preise wahrend des Auf- 
schwunges zugunsten der mengenmiigen Umsatze 6ffnet, so offnet 
sie sich jetzt in der Hochkonjunktur zugunsten der Preise. Wenn 
die Spannung zwischen Umsitzen und Preisen nun ein bestimmtes 
Mas erreicht, wenn die Nachfrage nach Konsumgiitern m.a. W. 
in ihrer Bewegung wesentlich hinter der Preissteigerung zuriick- 
bleibt, dann entwickelt sich schlieBlich der Preisumschwung als 
Folge des sinkenden Mengenabsatzes. Der Einzelhandel wird ge- 
zwungen, seine laufende Eindeckung einzustellen: dadurch kommen 
die Preise von Fertigwaren und von Rohstoffen im GroShandel 
zum Sinken. Ja, der Kinzelhandel muB teilweise seine Lagervorrite 
vermindern, wenn nicht abstoBen: dadurch werden die Preise des 
Einzelhandels zum Weichen gebracht. 


Wenn so im Aufschwung und in der Hochspannung die Preise 
des Einzelhandels in der Hauptsache von den Gestehungskosten 
regiert werden, so ist es jedoch fraglich, ob im Abschwung das 
sinkende Einkommen die eigentliche Fiihrung hat. Da® die Preise 
iiber das Einkommen hinausgehen kénnen, wird nur verstindlich. 
wenn man das Eingreifen der Geldkapitalien in Betracht zieht. 
Denn in dieser Zeit sind es in wachsendem Make die Lieferanten- 
kredite, die die Preisexpansion noch méglich machen. Der Umbruch 
der Preise, wie er in einem Abschwung zutage tritt, ergibt sich daher 
auch unmittelbar im Zusammenhang mit der Spannungsbildung im 
Kreditwesen, durch den Zusammenbruch namentlich der »Finanz- 
autarkie« der Wirtschaft. Im ganzen ist aber schwer zu sagen, ob 
die Einkommenssenkung als eigentlich verursachendes Moment des 
Preissturzes dahinter steht. 
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Zwanzigstes Kapitel 


Diagnose und Prognose der Konjunktur 


Der Begriff Durch die Bewegungsvergleiche, die sich unter Zuhilfenahme der 
ee 8 & ro) y) 

foram’, Konjunkturbarometer in methodisch sehr verfeinerter Weise vor- 

Prognose  nehmen lassen, gewinnen wir die Moglichkeit zu Konjunktur- 


diagnosen, die uns Stand und Konstellation der wirtschaftlichen 
Bewegungsreihen und damit Kon Junkturlage und Konjunkturspan- 
nung — welche insgesamt die Phasenbilder ausmachen — an einem 
bestimmten Zeitpunkt angeben. 


Der Diagnose liegt letzten Endes eine Vorstellung typischer Be- 
wegungsbilder zugrunde. Es handelt sich ja bei ihr immer darum, 
die jeweilige Lage einem der zahlreichen Bewegungstypen zuzu- 
ordnen, die sich im Wechsel der Phasen ergeben, und 
die wir durch Erfahrung kennen. Eine ganzlich neue Er- 
scheinung lat sich daher positiv nicht diagnostizieren. Da der 
Diagnose also Bewegungstypen zugrunde legen, die — das folgt 
aus dem Begriff der Bewegung selbst — zeitlich nebeneinander ge- 
fiigt sind, so enthalt jede Diagnose offen oder insgeheim eine 
Angabe iiber den weiteren Verlauf. 

So wie viele Menschen einen irztlichen Befund fiirchten, so be- 
steht merkwiirdigerweise auch eine Scheu vor der Konjunktur- 
prognose, die so weit geht, da selbst ernsthafte Politiker und 
Forscher ihre Méglichkeit leugnen. Man sucht ihren Sinn etwa 
dadurch zu verfalschen, daB man sie der Erscheinung des zweiten 
Gesichts oder der Prophetie — wenn nicht gar den astrologischen 
Horoskopen und der Wahrsagerei — gleichstellt. In Wirklichkeit 
aber ist die Konjunkturprognose eine Angelegenheit des wiigen- 
den Verstandes, der sich mit voller Niichternheit auch der Grenzen 
seines Kénnens bewuBt bleibt, und dem_ nichts ferner steht 
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als der Anspruch auf Unfehlbarkeit. Man muf& sich vergegenwiir- 
tigen, da schon in dem Begriff der Wirtschaft das Moment der 
‘Prognose enthalten ist. Denn Wirtschaften bedeutet ja planmaBige 
Bedarfsdeckung, planmiBige Giiterversorgung. Jeder Plan aber 
enthailt Uberlegungen iiber die Zukunft, schliefit also das Moment 
der Prognose in sich ein. Die Planungen sind nun verschiedener 
Art. Beim Staat kennen wir sie etwa als Voranschlige, beim Unter- 
nehmer') treten sie im allgemeinen nicht in so scharf umrissener 
Form hervor, spielen aber bei ihm eine um so wichtigere Rolle. 
Denn wihrend eine Nichterfiillung des fiskalischen Voranschlags 
meist nur Konflikte mit dem Rechnungshof nach sich zieht, bestraft 
eine falsche Planung das Unternehmen mit Verlusten, wenn nicht 
mit Bankrott. 


Die volkswirtschaftliche Prognose ist nun aber von demselben 
Fleisch und Blut wie die Plane, wie die Dispositionen der Unter- 
nehmer, nur da sie mit der Universalitiit und Exaktheit der wissen- 
schaftlichen Begriffe und Tatsachenfeststellungen arbeitet. 


Als oberster Grundsatz beherrscht die Diagnosen und Prognesen 
des Instituts fiir Konjunkturforschung das organisch-biologische 
Prinzip und insbesondere die Hypothese, dai alle Konjunktur- 
bewegung ihrem Wesen nach endogen ist (vgl. oben 8. 10 ff.). Diese 
Hypothese ist bisher durch das »Experiment« als zweckmibig und 
fruchtbar erwiesen worden, wenn wir hier unter Experiment die 
Prognose verstehen wollen, die freilich die Bedingungen des Be- 
wegungsverlaufs nicht setzen, aber doch bis zu einem gewissen Grade 
ermitteln kann. Die Diagnosen sowie die Prognosen des Instituts 
wurden bisher naimlich immer unter volliger AuBerachtlassung der 
exogenen Momente, wie etwa des englischen Kohlenstreiks im Jahre 
1926 oder des Zuflusses von Auslandsanleihen im Jahre 1927, gestellt, 
geschweige denn, da®B politische Ereignisse, wie der Locarno-Ver- 
trag, beriicksichtigt worden waren. Da sie durch den tatsachlichen 
Konjunkturverlauf nachtriglich vollauf bestitigt worden sind, 





1) Neuerdings entwickelt sich auch hier das »Budgetsystem«. Die Unter- 
nehmungen stellen bei Beginn des Geschiftsjahres einen Haushaltungsplan 
auf, der die Richtlinien fiir die Betriebsfiihrung des betreffenden Jahres 
enthalt. 


Das organisch 
biologische 
Prinzip in der 


Pre ygnose 


Struktur- 
prognose 
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auch bei Weglassung aller Vorbehalte, so 14Bt dies wohl den 
Schlu8 zu, da die Eigengesetzlichkeit der Wirtschaftshewegung 
unter den gegenwirtigen Verhiltnissen in Deutschland sich mit 
solcher Kraft durchsetzt, daB alle Einwirkungen von drauBen dem- 
gegeniiber als ganz sekundar erscheinen. Wie irrig die Auffassung 
gewesen ist, das die Aufschwungsimpulse Mitte 1926 in der Haupt- 
sache der englischen Kohlenkrise entsprungen waren"), hat sich er- 
wiesen, als nach ihrer Beendigung die Aufwiirtsbewegung der Wirt- 
schaft unaufhaltsam und ohne Unterbrechung weitergegangen ist. 
Auch wird die neuerdings hervorgetretene Ansicht iiber den ent- 
scheidenden EinfluB der Auslandskredite den Tatsachen nicht vollig 
gerecht (s. oben S. 170 ff.). 


Die Diagnosen und Prognosen erstrecken sich grundsatzlich auf 
alle vier Grundformen der Wirtschaftsbewegung. 


Was zunichst die einmaligen Veranderungen betrifft, so 
scheinen auf den ersten Blick irgendwelche Prognosen hier un- 
moglich, da es sich ja um Erscheinungen handelt, denen alte Er- 
fahrungen grundsitzlich nicht entsprechen. Die Konjunktur- 
diagnosen und -prognosen, von denen soeben die Rede war, be- 
ziehen sich in der Tat nur auf die periodischen Wirtschafts- 
bewegungen. Trotzdem ist es vielleicht erlaubt, von einer Struktur- 
prognose zu sprechen; selbst die diskontinuierlichen ein- 
maligen Veranderungen lassen sich zuweilen in das volkswirt- 
schaftliche Kalkiil einstellen: sofern sie nimlich »ihre Schatten 
vorauswerfen«. Hier verli@t freilich die Prognose leicht den Bereich 
der niichternen verstandesmaBigen Uberlegung und nihert sich stark 
dem Hoheitsgebiet des Sehertums und der Intuition, der Prophe- 
tie. Eine Voraussage dieser Art sind die Worte von Turgot, die 
bereits im Jahre 1750 ausgesprochen wurden: »Kolonien sind wie 
Friichte, die nur so lange an den Baumen festhalten, bis sie reif 
sind; einmal reif geworden, tun sie das, was Karthago tat und was 
Amerika eines Tages tun wird«, oder die von Goethe, der im 
Jahre 1820, als die Vereinigten Staaten kaum mehr als den 
schmalen Kiistensaum am Atlantischen Ozean beherrschten, die 


*) Eine Auffassung, die seinerzeit bekanntlich fast von der gesamten 
Offentlichkeit vertreten wurde. 
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Meinung duBerte: »Eines schénen Tages werde die Landenge von 
Panama durch einen Kanal durchstochen werden, und zwar werde 
das durch die Vereinigten Staaten geschehen«’). 


Einen anderen Charakter hat die Prognose der kontinuierlichen 
einmaligen Verinderungen, die Entwicklungsprognose, die Trend - 
prognose. Wir haben oben gesehen, da und in welchem Sinne 
der Trend, die Grundrichtung der Bewegung, eine Fiktion ist 
(s. oben Kap. 3). Die Grundrichtung kann sich ja in der Tat jeder- 
zeit andern, und niemals lit sich zwingend beweisen, dab sie sich 
in der Zukunft eben so durchsetzen miisse wie in der Vergangen- 
heit. Trotzdem lassen sich mit gutem Erfolge Berechnungen uber 
die Weiterentwicklung anstellen, denen die Form, die Tendenz der 
vorhergehenden Bewegung zugrunde gelegt wird. In dieser Art 
lassen sich beispielsweise zahlenma®ige Erwaigungen von grofem 
praktischen Wert iiber die Bevélkerungsentwicklung anstellen. Ein 
Beispiel dafiir sind Berechnungen iiber Zahl und Altersaufbau der 
Bevélkerung Deutschlands in den nachsten Jahren’). 


Der Trendprognose nahe verwandt sind die Uberlegungen tiber 
die langen Wellen der Konjunktur, wenngleich es sich hier wahr- 
scheinlich schon um rhythmische Bewegungen handelt. 


In das eigentliche Feld der Konjunkturlehre gehéren vor allem 
die Prognosen iiber die kiirzeren periodischen Verainderungen. 


Am leichtesten und sichersten liBt sich eine Saisonpro- 
gnose stellen. Die Wirtschaft selbst kennt die hier vorliegenden 
Schwankungen gewohnlich von sich aus schon so genau, daf sie 
sich in ihren Dispositionen allgemein darauf einrichtet. Freilich 
verfihrt sie dabei oft wohl allzu sehr nach Tradition und Routine. 
Sie kénnte sicherlich nicht unwesentliche Kosten sparen, wenn sie 
zu genaueren rechnerischen Grundlagen fiir ihre jahreszeitlichen 
Voreindeckungen greifen wiirde (vgl. hierzu S. 52 ff.)*). 


1) Prof. E. Schultze, Die Méglichkeit wirtschaftlicher Prophezeiungen, 
Verdffentlichungen d. Reichsverb. d. Dtsch. Industrie, Heft 38, Juni 1928, 
3.9L. 

av tetas Lil, LA, 5.31 & 

3) Die Wochenberichte des Instituts fiir Konjunkturforschung rechnen die 
Saisonprognose zu ihren wesentlichen Aufgaben. 
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Sehr viel schwieriger, aber in gewissen Grenzen nicht unlésbar, 
ist das Problem der Kon junkturprognose. Auf drei ganz 
verschiedenen Wegen lassen sich hier Ergebnisse erzielen. 


Der eine Weg ist die Feststellung der Unternehmungsabsichten 
und der Wirtschaftsmeinungen. Scheinbar das einfachste Ver- 
fahren, dies zu erreichen, ist eine fortlaufende Befragung der ein- 
zelnen Firmen. In dieser Richtung arbeiten vielfach die Verbande, 
die Handelskammern, die Banken. Das Institut fiir Konjunktur- 
forschung hat in Verbindung mit der Leipziger Messe derartige 
Untersuchungen aufgenommen. Sowohl in Amerika wie in Deutsch- 
land hat man versucht, die hieriiber angestellten Ermittlungen zu 
zahlenmaiBigen und graphischen Ubersichten zu verdichten. Dieses 
ganze Verfahren begegnet aber zunichst der entscheidenden 
Schwierigkeit, da eine wirklich umfassende und rasche Bericht- 
erstattung fiirs erste nicht zu erzielen ist. 


Einen tieferen Einblick in Absicht und Meinungen der Wirt- 
schaft gewihren daher indirekte Methoden der Ermittlung. Zu- 
nichst ist es die Statistik der Auftragseingiinge, die uns anzeigt, an 
welchen Stellen und in welchem Mae durch Kiufe auf die Pro- 
duktion eingewirkt wird. Besonders lehrreich sind die Auftrags- 
eingdnge der Maschinenindustrie, da ihre Aufgliederung anzeigt, 
bei welchen Industriezweigen Absichten hinsichtlich der Erweite- 
rung der Produktionsanlagen bestehen. Aus der Beobachtung der 
Rohstoffeinfuhr lassen sich ahnliche Einblicke gewinnen. Mittel- 
barer deutet die Verschuldung darauf hin, ob eine Erweiterung der 
Unternehmungen geplant ist. So lassen sich Riickschliisse nicht 
nur auf den jeweiligen Stand der Wirtschaftstatigkeit ziehen, son- 
dern auch auf ihre voraussichtliche Entwicklung in der nachsten 
Zeit, da sich ja die Verschuldung, die Rohstoffeinfuhr, die Auf- 
tragseingdnge erst nach einiger Zeit auswirken. 


Diesem Verfahren der Ermittlung der Absichten und Meinungen 
der Wirtschaft sind aber enge Grenzen gesteckt. Die Prognosemég- 
lichkeiten reichen hier sachlich und zeitlich nicht sehr weit: sach- 
lich insofern, als das Verfahren uns in der Hauptsache nur iiber 
Beschaftigungsgrad und Umsatzgestaltung Aufschlug gibt; in zeit- 
licher Hinsicht erméglicht es nach meinen Erfahrungen eine 
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Voraussicht auf — sagen wir — hochstens 1’/, bis 3 Monate. Es 
arbeitet jedoch recht zuverliassig (vorausgesetzt, daf} das statistische 
Material einigermafen ausreichend ist), zumal es uns oft die Pla- 
nungen der Wirtschaft iiber die kundgegebene Wirtschaftsmeinung 
hinaus deutlich enthillt. Man kann fast sagen, da{i die Prognose auf 
dieser Basis, sofern nicht ganz ungewoéhnliche politische oder ele- 
mentare Ereignisse — wie ein Kriegsausbruch — das endogene Be- 
wegungsspiel der Wirtschaft stéren, dem englischen Sprichwort 
fast ganz gerecht wird: Only prophesy if you know! 


Dies Verfahren wiirde sehr viel weiter ausgreifende Prognosen 
erméglichen, wenn die Planungen, die Dispositionen der Unter- 
nehmer sich jederzeit hemmungslos entfalten kénnten. Dab dies 
nicht der Fall ist, wissen wir. Es liegt im Wesen unserer Wirt- 
schaftsordnung begriindet, daf ihnen fortwahrend viele Hemmun- 
gen erwachsen. Die Wellenbewegung der Konjunktur ist ja 
schlieBlich nichts weiter als das Ineinandergreifen der vorwarts- 
dringenden Bestrebungen und der sie wieder zuriickdrangenden. 
zum Teil aus ihnen selbst erwachsenden Gegentendenzen. So erscheint 
jede wirtschaftliche Expansion als Reaktion auf eine vorhergehende 
Kontraktion und jede Kontraktion als Reaktion auf eine Expansion. 
Art und Richtung, MaB und Dauer dieser Reaktionen zu ermitteln, 
ist Aufgabe der Barometerdiagnose. Aus solcher Diagnose ent- 
wickelt sich die Méglichkeit einer Prognose nun in doppelter 
Weise: einmal kann man die Reaktionen rein symptomatisch be- 
trachten, sodann kausal- oder besser funktional-theoretisch. 


Als das Institut fiir Konjunkturforschung seine Arbeiten auf- 
nahm, erwuchs ihm als erste Aufgabe der Ausbau einer umfassen- 
den Symptomatik. Es galt zunichst iiberhaupt ein klares Bild 
vom Bewegungsspiel der Wirtschaft zu gewinnen. Denn die 
Krisentheorien, die bis dahin die Gegenstiinde der Konjunktur- 
forschung verwalteten, waren allzu sehr von dem Bestreben erfillt, 
die Wirtschaftsbewegung in ein deduktiv gewonnenes Begriffs- 
schema zu pressen, Sie waren wie ein Arzt verfahren, der nach 
einem Krankheitserreger sucht, bevor er tiberhaupt das Krankheits- 
bild, die Krankheitssymptome geniigend fesigestellt hat). Nach 


1) Vgl. die Einfiihrungsworte des Verfassers zum Wem. Kee ten te 
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den Ursachen einer Erscheinung aber zu forschen, bevor man sie in 
all ihren AuBerungsformen einigermaBen genau kennt, ist ein Un- 
ding; wie darf man nach der Ursache fahnden, bevor man die 
Sache selbst in der Hand hat? Die Begriffsbilder, die so von der 
Wirtschaftsbewegung gewonnen wurden, waren schlieBlich nichts 
weiter als »der Herren eigner Geist, in dem die Zeiten sich be- 
spiegeln«. 

Der Grundsatz, in der Konjunkturlehre von einer symptomati- 
schen Betrachtung auszugehen, bedeutet natiirlich nicht den Ver- 
zicht auf jedes begriffliche Ordnungssystem. Es ware unrationell, 
von den Begriffen abzusehen, die beim Aufbau des statischen 
Systems gewonnen sind, wie es uns die Nationalékonomie und die 
praktische Wirtschaftsanschauung heute zur Verfiigung stellen’). 


Die Dynamik, die Lehre von der Bewegung, aber von vornherein 
ohne irgendwie ausreichende und brauchbare Erfahrungsstoffe auf 
Begriffe und Theoreme festzulegen, bedeutet, ihr von vornherein 
ein falsches Fundament zu geben. Zuniichst gilt es, die Bewegungs- 
Symptome unvoreingenommen zu betrachten. Wenn man dabei im 
Anfange das Ordnungssystem der Statik heranzieht — was natiir- 
lich nicht bedeutet, da man damit schon eine Kon junkturtheorie 
zugrundelegt, die ja immer nur dynamischer Natur sein kann —, 
so wird man doch bald die Begriffe nach den Erfordernissen der 
Dynamik revidieren miissen. 


Eine gute Symptomatik erlaubt wesentliche diagnostische und 
damit prognostische SchluBfolgerungen. Denn iihnlich wie der er- 
fahrene Arzt, auch ohne die tieferen Ursachen zu kennen, aus einem 
Krankheitsbilde auf den Weiterverlauf der Krankheit schlieBen 
kann, lassen sich aus der Beobachtung der regelmaBigen Aufein- 
anderfolge typischer Bewegungsbilder, Analogieschliisse auf den 
weiteren Wirtschaftsverlauf ziehen. Und zwar in sehr vielen, wenn 
nicht in den meisten Fallen mit gutem Erfolg. Ein absolut sicheres 
Urteil ist aber nicht méglich: schon deswegen, weil die Bewegungs- 
bilder sich niemals genau gleichen, sodann, weil wir bei der Heraus- 





‘) Wir brauchen uns nicht mit der Frage auseinanderzusetzen, wie dieses 
System gewonnen ist. In erster Linie hat es sich seinerseits sicherlich 
empirisch, d.h. auf dem Wege der Symptomatik, ergeben, die sich in diesem 
Falle ihrerseits auf einem anderen Ordnungssystem aufgebaut haben diirfte. 
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arbeitung der Bewegungsbilder zunichst teilweise auf das statische 
Ordnungssystem angewiesen bleiben, das der Dynamik nicht ganz 
adaequat sein kann, und vor allem, weil die Bewegungsfolge sich 
andert, wenn der Organismus der Wirtschaft selbst sich umge- 
staltet. Fiir kiirzere Zeitriume aber pflegen diese organischen Um- 
bildungen der Wirtschaft verhiltnismabig gering zu sein. 


Man wird sich daher bemiihen, die »Erreger der Kon- 
jJunktur« zu finden, was natiirlich nicht besagen soll, daB die Kon- 
junkturbewegung eine Krankheitserscheinung des Wirtschaftskér- 
pers sel. 


In der Aufdeckung der Bewegungsursachen befindet sich die 
Konjunkturlehre aber noch in den Anfaingen. Die alten Krisen- 
theorien haben trotz eifrigster Bemiihung sehr wenig dazu beige- 
tragen. Geht man ihnen auf den Grund, so findet man, da® sie in 
aller Regel ohnehin gar nicht den letzten Ursachen der Wirt- 
schaftsbewegung auf der Spur sind. Die moderne Konjunkturlehre 
bedauert dies kaum, denn ihre Aufgabe ist es Ja nicht, die letzten 
Ursachen aufzufinden, sondern die Wirkungen dieser wie auch 
immer gedachten Ursachen darzustellen. Sie will die Verknipfung, 
die Verflechtung der Bewegungen durchschauen, zunichst rein 
symptomatisch, letzten Endes nach ihrer inneren Gesetzmaigkeit. 
Dabei kommt es ihr aber gar nicht immer darauf an, der einen 
oder anderen Bewegung das Primat zuzuerkennen. | Wichtiger ist 
fiir sie, einen inneren, einen funktionalen Zusammenhang iiber- 
haupt festzustellen. Wie dies gemeint ist, sei an einem Beispiel 
veranschaulicht: Die Symptomatik stellt etwa fest, da bei da- 
niederliegendem Inlandsabsatz die Handelsbilanz zur Aktivitit 
neigt, wahrend gleichzeitig Geld- und Kapitalmarkt fliissig sind 
und die Arbeitslosigkeit sehr gro% ist. Erkennt man diese Konstel- 
lation der Bewegungstatsachen als innerlich zusammenhingend an, 
so stellt man ihre funktionellen Beziehungen fest. Dic Kausalbe- 
trachtung verlangt einen weiteren Schritt zu tun und die eine oder 
die andere dieser Tatsachen als primar hinzustellen oder den Tat- 
sachenkomplex auf eine ganz andere dahinter stehende gemeinsame 
Ursache zuriickzufiihren. Dieser Schritt ist aber gew6hnlich sehr 
gewagt. Vorliufig ist schon sehr viel damit gewonnen, wenn wir 


192 Sechster Abschnitt. Die Gesamtbewegung der Wirtschaft 





weitgehend in das Geflecht der funktionalen Beziehungen hinein- 
zuleuchten lernen. | 
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1927. — D. F. Jordan, Business forecasting, 1921. — Ders., Practical 
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Einundzwanzigstes Kapitel 


Der Beschaftigungsgrad 


als Gesamtausdruck der Konjunktur 


Wenn wir als wichtigsten Gegenstand der Kon junkturbeobach- 
tung den Beschiftigungsgrad ansehen, so geschieht es namentlich 
deswegen, weil wir darin den besten Gesamtausdruck fiir den Gang 
der volkswirtschaftlichen Konjunktur erblicken, soweit die gegen- 
wirtigen deutschen Verhiltnisse in Betracht kommen. 


Die deutsche Statistik verfiigt in der Arbeitsmarktstatistik tiber 
eine ziemlich breite Materialgrundlage, um den Beschaftigungsgrad 
zu errechnen. 


* 


Ziel der Arbeitsmarktstatistik ist die Feststellung der Zahl 
der in der Wirtschaft titigen Personen (Beschiftigtenstatistik) sowie des 
Bestandes der dariiber hinaus fiir die Wirtschaft noch verfiigbaren, brach- 
liegenden menschlichen Arbeitskrifte (Arbeitslosenstatistik). Dieser Fest- 
stellung dienen Erhebungen, die in bestimmten Zeitabschnitten regelmafig 
von amtlichen Stellen, von éffentlich-rechtlichen Kérperschaften sowie pri- 
vaten Organisationen durchgefiihrt werden. Die Beobachtung erstreckt sich 
dabei auf die Feststellung des Beschiftigungsgrades in den einzelnen Wirt- 
schaftszweigen und in den einzelnen Wirtschaftsgebieten, jeweils méglichst 
auch unter Beriicksichtigung der Arbeitszeitverhaltnisse. 

1. Eine Arbeitslosenstatistik wird von der Reichsanstalt fiir Arbeitsver- 
mittlung und Arbeitslosenversicherung durchgefiihrt; sie gliedert sich in: 


a) die Statistik der Hauptunterstiitzungsempfanger in der Arbeitslosen- 
versicherung und in der Krisenuntersttitzung; 

Stichtagszihlung: 15- und letzter Tag des Monats, sachliche Gliede- 
rung: minnlich, weiblich, Unterstiitzungsdauer bis zu 13 Wochen, tiber 
13 bis 26 Wochen, iiber 26 Wochen; regionale Gliederung: Stichtags- 
zihlung vom 15. d. M. nach Arbeitsnachweisbezirken, Stichtagserhebung 
vom Monatsletzten nach Gemeinden mit 10000 und mehr Einwohnern. 

b) die Statistik der Arbeitsuchenden, 

Stichtag: letzter Tag des Monats; sachliche Gliederung: Berufsgruppen; 
regionale Gliederung: Landesarbeitsamtsbezirke. Die Statistik ermittelt 
die Zahl der Arbeitsuchenden, der offenen Stellen und der Vermittlungen 
im Berichtsmonat. AufschluBreich fiir die Beurteilung der Lage des 
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Arbeitsmarktes ist dabei die Gegenbewegung der Arbeitsuchenden und 
offenen Stellen. Aus dem Verhaltnis der Zahl der Arbeitsuchenden zu 
der Zahl der offenen Stellen wird die Andrangsziffer errechnet, die an- 
gibt, wieviel Arbeitsuchende auf je 100 offene Stellen entfallen. Die 
Andrangsziffer ist somit ein empfindlicher Index fiir die Schwankungen 
des Arbeitsmarktes. 


c) die Statistik der unterstiitzten Kurzarbeiter; 


Stichwoche: die dem ersten des Berichtsmonats vorausgegangene 
Kalenderwoche. Die Zahlenergebnisse werden nur von einzelnen Lan- 
desarbeitsamtern ver6fientlicht. 


2. Eine Beschiaftigtenstatistik sind die Erhebungen der Sozialversicherung 
tiber den Bestand ihrer Mitglieder. Sie umfassen: 
a) die monatlichen Zahlungen der Krankenkassen; 
Gliederung: nach Geschlecht, nach Landesarbeitsimtern, Kassen- 
arten. 


b) die jahrliche Feststellung der Unfallversicherung; 


Gliederung: nach einzelnen Berufsgruppen; nur ftir zurtickliegende 
Jahresuntersuchungen verwendbar. 


3. Zwischen diesen beiden genannten Gruppen steht die Statistik der Ar- 
beiterfachverbande. 

Stichwoche: letzte volle Kalenderwoche des Monats; Gliederung: Berufs- 
gruppen, Arbeitslose, Kurzarbeiter in v. H. des Mitgliederbestandes. 


4, Als eine weitere Erhebung reprasentativen Charakters kénnen auf dem 
Gebiete der Arbeitsmarktstatistik auch die vom Institut fiir Konjunktur- 
forschung bearbeiteten Industrieberichte (Arbeitsstatistik) von rund 
2500 typischen Betrieben gelten. Dabei ist von besonderer Bedeutung: 


a) die Feststellung des in den einzelnen Industrien vorhandenen Verhialt- 
nisses zwischen der Zahl der Arbeiter, die bei voller Ausnutzung aller 
Betriebseinrichtungen beschiaftigt werden kénnen (Kapazitaét), und der 
Zahl der tatsaichlich in der Berichtszeit beschaftigten Arbeiter, 


b) die Feststellung des in den einzelnen Industriezweigen bestehenden 
Verhiltnisses zwischen der Zahl der Arbeiterstunden, die bei voller 
Ausnutzung aller Betriebseinrichtungen geleistet werden kénnen (Kapa- 
zitat), und der Zahl der tatsichlich in der Berichtszeit geleisteten Ar- 
beiterstunden (abgerechnete Lohnstunden). 


Trotz einiger Unzulanglichkeiten spiegelt die Arbeitsmarktstatistik die 
Bewegung der Konjunkturen, insbesondere der Industriekonjunktur, besser 
als jede andere uns zur Verfiigung stehende Statistik wieder. 


ok ok 
* 
pea Versuchen wir den Ausschlag der Konjunktur an der Auf- und 
chwankungs- = o. Pps : 
Ares Abwartsbewegung der Beschaftigungsziffern abzumessen. 


der Konjunktur 


—— 
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Arbeitslose Industriearbeiter in Deutschland in den J ahren 
1906 bis 1914") 











In 1 000 
Ende des ; 9 

Wrimnave 1906 | 1907 | 1908 | 1909 | 1910 | 1911 | 1912 | 1913 | 1914 
Jantar... ... : 131} 232] 349 | 225] 2383] 269 | 307 | 467 
Februar.... ; 123 | 216] 341} 199] 197] 241 278 | 367 
EN ae ee , 100 | 200} 291 156 170 148 221 278 
PACD DIUM evsicihs) 5,52 4 100 | 224 241 156 161 158 221 278 
INET. © iaiies . 108 | 224] 233] 173} 143| 176 | 240] 278 
RE sFaxis 6 s<.5. 88} 108 | 2382] 233] 173] 143| 158 | 259 | 248 
AC) Sar 59} 108) 216] 208] 164] 143 | 167 | 278 | 288 
Aupust,. 2... 52} 108| 216] 191] 147] 161] 158] 269 
September... v4) 108.1 216] 175 | 156} 1524 138 259 
Oktober... ... 81 123 232 166 138 134 158 269 
November... 81 131 256 166 138 152 167 298 
Dezember ... 118 207 352 216 181 215 260 461 : 
eee ee Ee eee 


Arbeiterzahl in der Industrie?) in den vorgenannten Jahren 


7 372 7 679 | 7 999 





8 319 





8 639 | 8 959 





9279 | 9599 | 


Wir kénnen der Tabelle entnehmen, daf% in den Monaten des 
stiirksten Darniederliegens der Wirtschaft 4 bis 5 v. H. der Indu- 
striearbeiter der Arbeitslosigkeit verfielen. Von 8,0 Millionen Indu- 
striearbeitern waren es nimlich Ende 1908: 350 000, d. s. 4,4 v. ne 
von 9,5 Millionen Industriearbeitern Ende 1913: 460000, d.s. 
4.7 v.H. So groB, d.h. 4 bis 5 v. H., war die Intensitit der volks- 
wirtschaftlichen Konjunkturschwankungen aber nicht, denn in der 
Zahl der Arbeitslosen sind auch diejenigen Arbeiter enthalten, die 
lediglich infolge eines Saisonberufs auBer Tatigkeit gesetzt waren. 
Ferner ist zu beriicksichtigen, da die Arbeitslosigkeit au8erhalb 





‘) Ermittelt durch Ubertragung des v.H.-Satzes der erwerbslosen Ge- 
werkschaftsmitglieder auf die Gesamtzahl der Industriearbeiter. Diese Zahl 
wurde fiir 1907 aus der Berufsziihlung und fiir 1913 unter Zuhilfenahme der 
Statistik der Gewerbeaufsichtsbeamten gewonnen; die Zahlen fiir die iibrigen 
Jahre wurden interpoliert. 

*) Einschl. Bergbau. 
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der Industrie immer geringer ist. Ich méchte veranschlagen, da die 
konjunkturelle Arbeitslosigkeit vor dem Kriege bei uns im Maxi- 
mum etwa 2 oder 3 v. H. betrug. In den schweren Zeiten, die der 
Inflation’) gefolgt sind, hat sich die Arbeitslosigkeit zeitweilig 
auBerordentlich erhéht. Sie betrug Ende 1923 (einschl. der Kurz- 
arbeit) weit mehr als ein Drittel und Anfang 1926 annahernd ein 
Drittel der Industriearbeiterschaft. Auf die Gesamtzahl der Er- 
werbstitigen iibertragen war sie zeitweilig groBer als 10 v. H. 


Die Schwankungen der volkswirtschaftlichen Umsatze insgesamt 
__ sie waren der umfassendste Ausdruck der Konjunkturbe- 
wegung — werden durch diese Zahlen nicht geniigend reprasentiert. 
Auf der einen Seite geben sie, wie erwaibnt, die Bewegung auBer- 
halb der Industrie nicht wieder, die ganz anders verlauft, zum Teil 
viel ausgeglichener ist, auf der anderen Seite zeigen sie uns nur 
sehr ungeniigend die Verinderungen im Lohneinkommen selbst, 
geschweige denn im Unternehmereinkommen. 


Das Lohneinkommen ist ja nicht allein von der Beschaftigung, 
sondern auch von der Lohnhéhe abhingig. Hier werden wir in die 
Frage verwickelt, welcher Zusammenhang zwischen Beschaftigung 
und Lohn besteht. Alle Lohnkimpfe werden durch eine grobe 
Antithese beherrscht. Die Argumentation lautet in kurzen Worten 
auf der Seite der Arbeitnehmer: hohe Loéhne, hohe Kaufkraft der 
Massen, hohe Umsiitze, hohe Beschaftigung und Unternehmertatig- 
keit, hohe Einnahmen der Unternehmer. Die Arbeitgeber stellen 
dem folgende SchluBkette entgegen: niedrige Léhne, niedrige Ge- 
stehungskosten, niedrige Preise, starker Absatz, groBe Beschaf- 
tigungsmoglichkeit. Bei einer rein statischen Betrachtung lést sich 
die Antithese ohne weiteres auf, da ja im vollkommenen Kreislauf 
der Wirtschaft die Gestehungskosten der Summe aller Einkommen 
gleich sind. Es handelt sich dann lediglich um eine Verteilungs- 
frage, d.h. um die Frage iiber den Anteil der Arbeitnehmerschaft 
und der Arbeitgeberschaft am Sozialprodukt. 


Anders bei einer dynamischen Betrachtung: Hier zeigt sich ein- 
mal eine im ganzen gleichgerichtete Bewegung zwischen Beschaf- 





1) Wihrend der Inflationszeit war die Arbeitslosigkeit fast ausschlieBlich 
eine Funktion des Dollarkurses. 
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tigung und Lohn, wobei das Lohneinkommen selbst eine noch 
stiirker schwankende Bewegung aufweist als die Beschaftigung. 
Denn wihrend des Aufschwungs und auch noch wahrend der Hoch- 
spannung tritt zu der Steigerung in der Zahl der beschaftigten Ar- 
beiter die Erhéhung der Lohne; bei dem Abschwung und in der Zeit 
des Tiefstandes sinkt sowohl die Beschaftigung als auch der Lohn. 
Diese Tatsachen lassen sich in der Vorkriegszeit genau beobachten. 
In der Nachkriegszeit hat die Lohngestaltung die Fiihlung mit der 
Konjunkturbewegung teilweise ebenso verloren, wie dies bei den 
Preisen der Fall ist. Neben die Preisbindung ist die tarifliche Bin- 
dung der Lihne getreten, die es mit sich bringt, dal sich die Léhne 
nur langsam und schwer verindern. Freilich ist trotz der Tarif- 
léhne fiir die konjunkturelle Bewegung des Arbeitsverdienstes noch 
ein gewisser Spielraum gegeben: bei steigender Beschaftigung erhoht 
sich der Arbeitsverdienst durch Uberstunden; auch sind dann die 
Unternehmer zu einer iibertariflichen Bezahlung, namentlich fiir 
qualifizierte Arbeitskrafte (Facharbeitermangel!'), leichter geneigt: 
wihrend des Abschwungs und der Depression tritt zu der Verkiir- 
zung der Arbeitszeit nicht selten untertarifliche Bezahlung. Neuer- 
dings macht sich im iibrigen auch ein gewisser Angleich der Lohn- 
tarifgestaltung selbst an die Konjunkturbewegung bemerkbar. 


Die Beziehungen, die zwischen der Bewegung der Loéhne und der 
Preise bestehen, lassen sich nach zwei Richtungen hin betrachten: ein- 
mal im Hinblick auf das Lohneinkommen als einen Bestandteil der 
Kaufkraft, auBerdem im Hinblick auf die Rolle, die die Lohne inner- 
halb der Gestehungskosten der Unternehmungen spielen. Aus der 
Tatsache der stiirkeren Reagibilitit der Preise allein ergibt sich, dal 
die Behauptung, die Lohne blieben wihrend der Hochkonjunktur 
hinter den Preisen zuriick, groBe Wahrscheinlichkeit fiir sich hat, 
obwohl dies statistisch mit den zur Verfiigung stehenden Mitteln 
nicht einwandfrei bewiesen werden kann. Ebenso diirften sich die 
Léhne wihrend der Depression iiber die Preise erheben. 


Damit ist freilich noch nichts Entscheidendes iiber die Beziehun- 
gen gesagt, die zwischen Lohngestaltung und Unternehmergewinn 
bestehen. Diese Frage kann nur mit Hilfe der Betriebsanalyse ge- 
lést werden (vgl. auch Kap. 15). 
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Die Bei der Abschitzung der einzelnen Faktoren, die den Beschaf- 


Bestimmungs- RS = ‘ 3 
grindedes  tigungsgrad bestimmen, kénnen wir davon ausgehen, da die In- 
haftigungs- Se Mil th Alea it : : 
Besthatgure anspruchnahme der Arbeitskrafte in einer Volkswirtschaft, rein 

grades 


formal gesehen, abhingig ist: 


I. von der Produktionsleistung, 
1. von der Zah! der Erwerbstatigen, 
2. von der Produktionsergiebigkeit; 
II. vom Absatz, 
1. von der Ausfuhr, 
2. vom inlindischen Markt fir die 
a) personlichen Dienstleistungen und Wohnungsnutzung, 
b) Verbrauchsgiiter, 
c) Produktivgiiter. 


oy pera I. 1, Das Wachsen der Zahl der Erwerbstatigen erhoht, ihre Ver- 

tionsergichigkeit minderung senkt an sich die Arbeitslosigkeit. Uber ihre zahlenmabige 
bisherige und voraussichtlich zukiinftige Entwicklung siehe Tabelle 
im Anhang, 8.281. Fiir Mitte 1925 laBt sich berechnen, daB die Zahl 
der Erwerbstatigen rund 32 Millionen gegeniiber 27'/, Millionen im 
Jahre 1913 (jetziges Reichsgebiet) betrug, daB sie sich also in dieser 
Zeit um 4*/, Millionen vermehrt hat. 


a 


I. 2. Ebenso steigt mit wachsender Produktionsergiebigkeit die 
Arbeitslosigkeit und nimmt mit fallender Produktionsergiebigkeit 
ab. Wenn Mitte 1925 die Arbeitslosigkeit auf +/, Million zuriick- 
weichen konnte, wie sich damals schatzen lieB, obwohl der Absatz 
von Produktionsleistungen nicht entsprechend der Zunahme der Er- 
werbstatigen gestiegen war, so lieB sich eine Erklarung hierfiir nur 
in folgenden Veranderungen der volkswirtschaftlichen Produk- 
tivitat finden’), Es war klar, da die Arbeitsintensitaét je 
Kopf der Bevélkerung gegeniiber der Vorkriegszeit geringer gewor- 
den sein mute infolge der Tatsache, da8 in ihre Zahl Bevolkerungs- 
teile mit geringerer Arbeitskraft eingeriickt waren (Kriegsbeschi- 
digte, Rentner). Die verkiirzte Arbeitszeit mochte gleichfalls in dieser 
Richtung gewirkt haben. Eine verminderte Produlktionsleistung 


') Vgl. hierzu v. Zwiedineck-Siidenhorst, Beitrage zur Er- 
klérung der strukturellen Arbeitslosigkeit. V.z.K., II, Erganzungsheft 1, 
1927, S.15 ff. 
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aber ergab sich vor allem aus einer Schwachung des gesam- 
ten volkswirtschaftlichen Produktionsapparates, aus dem Verlust 
besonders fruchtbarer Provinzen und der Herabwirtschaftung land- 
wirtschaftlicher und industrieller Betriebe, sowie vor allen Dingen 
aus den reinen 6konomischen Strukturstérungen (verwirrte Preis- 
relationen, Schmilerung des mobilen Geldkapitals). Inzwischen hat 
sich sowohl der gesamte technische Produktionsapparat wesentlich 
verbessert wie der volkswirtschaftliche Organismus weiter gestarkt. 
Die Produktionsergiebigkeit der Volkswirtschaft diirfte den Vor- 
kriegsstand im ganzen einigermaen wieder erreicht haben, zwar 
nicht auf dem Gebiete der Landwirtschaft, wohl aber in manchen 
Zweigen der Industrie, wo die Vorkriegsverhiltnisse zum Teil 
wesentlich iiberfliigelt worden sind. Die Produktionsergiebigkeit 
ist ein Faktor, der zahlenmiig sehr schwer erfaBbar ist. Da er 
sich aber verhilinismi®ig langsam fndert, so kann fiir die kurz- 
fristigere konjunkturelle Betrachtung hiervon ebenso abstrahiert 
werden wie von der Bevilkerungsentwicklung. 

II. Die Konjunkturschwankungen des Beschaftigungsgrades wer- 
den daher in erster Linie von den Absatzverhiltnissen beherrscht. 
Dabei fallen aber die verschiedenen Absatzposten sehr verschieden 
ins Gewicht. Von dem gesamten volkswirtschaftlichen Produktions- 
wert von rund 50 Milliarden im Jahre 1913 (vgl. S.31) kamen, 
wenn wir uns einmal mit rohen GréSenordnungen begniigen (fiir 
unsere Zwecke reichen diese vollig aus), auf 





Ausfuhr (einschl. Handelszuschlige) ..... rpms foc oR si 
persénliche Dienstleistungen und Wohnungs- 
Buiwune =... se Lae eee 20» » 
landwirtschaftliche Produkean’ (einschl. Han- 
delszuschlige) ...... wie eee i? ny RE See 
Produktivgiitererzeugung (einschl. Handelszu- 
ee ere cna. a aR = eee oe ee 
Mer brwicheptiicrerzeupung feinechi. “Handelszu- 
UC) ile a a anaes aa aie ts aah paar 20» » 
Zusammen 100 v. H 


Da die Inanspruchnahme von persénlichen Dienstleistungen 
und Wohnungsnutzung konjunkturell nur sehr geringe Schwan- 


Der reagible 
Absatzin seiner 
GréBenordnung 
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kungen erfahrt, da in der Landwirtschaft der Beschaftigungs- 
grad sich konjunkturell nicht wesentlich verandert, und da 
auch die Ausfuhr — wenigstens primir — _ verhiltnismafig 
geringen Schwankungen ausgesetzt ist (vgl. oben S. 154 ff.), 
so konzentriert sich das Interesse der Konjunkturbeobach- 
tung in erster Linie auf den Inlandsabsatz der industriellen Produk- 
tion, aber auch hier nur auf den Absatz, der einem elastischen Bedarf 
unterworfen ist. Innerhalb des gesamten volkswirtschaftlichen Um- 
satzes ist daher kaum mehr als ein Drittel des Absatzes konjunktur- 
bewegt. Wie dieser niher zu betrachten ist, war Gegenstand der 
vorhergehenden Abschnitte dieses Buches. Schwankungen selbst 
von 30 v. H. dieses variablen Absatzes treffen den volkswirtschaft- 
lichen Beschaftigungsgrad im ganzen also nur mit etwa 10 v. H. 


Zweiundzwanzigstes Kapitel 
Konjunkturlose Wirtschaft und Konjunkturstabilisierung’) 


Wenn also auch die Schwankungen des Beschaftigungsgrades 
und der damit verbundenen Einkommensausfalle gegeniiber der 
Gesamtheit der volkswirtschaftlichen Wertschépfungen verhaltnis- } 
mabig gering sind, so driickt sich doch die Arbeitslosigkeit in den ; 
absoluten Zahlen, die zeitweise auf Hunderttausende, ja auf Mil- 
lionen von Arbeitslosen anschwellen, auSerordentlich hart aus. Als 
eine der vornehmsten Aufgaben der Wirtschaftspolitik erscheint 
daher die Beseitigung solcher Schwankungen. 
Argumente gegen Gegeniiber den Bestrebungen, die sich darauf richten, sind bei 
vue einigen Theoretikern freilich Empfindungen aufgetreten, wie sie sich 
gegentiber technischen und kulturellen Fortschritten immer wieder } 
einzustellen pflegen. So wie die modernen Verkehrseinrichtungen den | 
Vorwiirfen romantischer Anhinger der Postkutsche und des Segel- 
schiffes ausgesetzt bleiben, so fehlt es nicht an Theoretikern, die 
den Kampf gegen Krisis und Arbeitslosigkeit als eine Art Bilder- 
sturm empfinden, als »Entgdtterung« des kapitalistischen Para- 
dieses. Sie scheinen zu tibersehen, dai es ein groBer Unterschied 





1) Hierzu der Aufsatz des Verfassers »Konjunkturlose Wirtschaft und Kon- 
junkturstabilisierung« in Deutsche Wirtschaftszeitung 1928, Nr. 16. 
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ist, ob etwa eine zweckmaiBig und gerecht verteilte Steuer die 
Einkommen mit einigen Prozenten trifft, oder ob eine Krisis 
blind nach dem Gesetz des Krieges und der Brandschatzung gleiche 
Lasten auferlegt. Vor allem sind es zwei Argumente, die man 
gegen eine Politik der Konjunkturstabilisierung ins Feld fihrt: 


Wenn es gelinge — so lautet das eine der Argu- 
mente —, Krisis und Depression zu beseitigen, so ginge 


damit ein miachtiger Faktor der wirtschaftlichen Auslese ver- 
loren, denn eine schlechte Konjunktur sei von Zeit zu Zeit 
notwendig, um die Wirtschaft von faulen Unternehmungen 
und lebensunfahigen Betrieben zu reinigen. Ein ahnliches Ar- 
gument ist bekanntlich sehr beliebt bei Impfgegnern und sonsti- 
gen Kritikern der Seuchenbekimpfung, die darum besorgt sind, 
da die Menschheit bei zu groBem Wohlergehen entarte. Aber 
selbst wenn man dem Prinzip der Auslese méglichst groBe Ent- 
faltung wiinscht, so wird man sagen miissen, dafi im Wirtschafts- 
kampf dieses Prinzip seinen Sinn verliert, wenn etwa lediglich 
durch Fehldispositionen der kaufminnischen Leitung organisato- 
risch vorziiglich aufgebaute Unternehmungen mit ihren zahlreichen 
qualifizierten Kraften und ihren technisch vollendeten Produktions- 
kapazititen bei einer Wirtschaftskrisis zusammenbrechen — ahnlich 
wie der Krieg aufhért, ein »erfrischendes Stahlbad« zu sein, wenn 
an die Stelle des Kampfes von Mann gegen Mann der Kampf der 
Minen und Giftgase tritt. 


Ernsthafter ist das zweite Argument, wonach bei 
Konjunkturstabilisierung nicht nur die Baisse, nicht nur Krisis 
und Depression, sondern auch die Hausse beseitigt wiirde 
und damit die wohltatigen Wirkungen, die von ihr ausgehen. Die 
Hausse und die mit ihr verbundene Preissteigerung — so lautet 
hierbei die Beweisfiihrung — begiinstigen die Produzenten, die 
Unternehmer wie die Arbeiter gegeniiber den Rentnern und der Be- 
amtenschaft; sie legt der Bevélkerung gleichsam eine Steuer zu- 
gunsten der Produktion auf. Sie schafft die Méglichkeit neuer Ge- 
schafte und la4Bt neue Unternehmungen erstehen und wird so zum 
Traiger des Fortschritts. Die im Aufschwung sich plétzlich er- 
schlieBenden Gewinnméglichkeiten geben der Unternehmertitigkeit 
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michtige Impulse, wahrend eine konjunkturlose Wirtschaft Biiro- 
kratismus und Schematismus, Schablone und Routine begiinstigt. 
Eine solche Auffassung entsteht aus der Beobachtung, daB die ge- 
waltige Entwicklung, die die kapitalistische Wirtschaft im letzten 
Jahrhundert durchlaufen hat, in einer Reihe groBer St6Be vor sich 
ging, denen aber immer wieder ein Riickschlag folgte; sie war 
von konjunkturellen Aufwiirtsbewegungen getragen, die von De- 
pressionen abgelést, aber doch nicht ausgeglichen wurden, so daf 
der neue Aufschwung immer auf héherer Ebene einsetzte als der vor- 
herige. Dagegen wire etwa folgendes einzuwenden: Nicht der ge- 
steigerte Gewinn in der Hausse, nicht die Ertragnisse der Spekulation 
bewirken den wirtschaftlichen Fortschritt; im Gegenteil, viel eher 
hemmen sie ihn, wie die Erfahrungen der Inflationszeit uns an vielen 
Beispielen gezeigt haben. Die Aktivitaét, die Leistung kann sich bei 
gesichertem Besitzstand und stetigem Einkommen ungestérter ent- 
falten — eine schlichte Wahrheit, die man bei der Organisation 
z. B. des wissenschaftlichen Betriebes langst in die Tat um- 
gesetzt hat. 

Vor allem ist darauf hinzuweisen, da’ sich die Konjunktur- 
schwankungen aus einem Mifverhiltnis im zeitlichen Verlauf der 
verschiedenen wirtschaftlichen Bewegungsreihen ergeben (welches 
auch immer die tieferen Ursachen sein mégen). Hierdurch wird eine 
fehlerhafte Verteilung der Giiter und Krafte tber die Zeit hervor- 
gerufen. Dies gestaltet aber den Wirtschaftsproze unrationell: 
in ahnlicher Weise, wie es bei einer falschen Verteilung der Giiter 
und Krifte tiber den Raum geschieht. In jahrhundertelanger Ubung 
hat die Wirtschaft es gelernt — durch Handel und Spedition, durch 
Post und Eisenbahn, durch Standortswahl und Absatzpolitik —, 
die Aufgabe der raéumlichen Verteilung einigermaBen richtig an- 
zufassen. Dali namentlich in der Nachkriegszeit freilich noch lange 
nicht ihre ideale Loésung gefunden ist, zeigen uns die oft erstaun- 
lichen 6rtlichen Preisunterschiede. Denn wenn von Ort zu Ort oft 
die groBen Preisdifferenzen zu beobachten sind, so ist dies ein 
Zeichen dafiir, da eine zweckmafige raumliche Verteilung der 
Giiter und Krafte nicht gelungen ist. Noch weniger aber hat es 
die Wirtschaftsfihrung -— so sehr sie sich auch darum bemiiht 
hat — erreicht, die zeitliche Verteilung in geniigender Weise durch- 


a 
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zufiihren. Der beste Beweis dafiir sind die Preisschwankungen 
und — wenn man die Preise bindet — die Mengenschwankungen, 
die sich zeitweilig von Monat zu Monat, ja von Woche zu Woche er- 


geben. 


Im Grunde ist es aber ziemlich mii®ig, iiber diese Dinge zu 
rechten. Denn eine Beseitigung der Konjunkturschwankungen ist 
bisher weder erreicht worden, noch diirfte sie bei der Natur- 
gebundenheit der Wirtschaft (Ernten, Jahreszeit, Wetterkata- 
strophen usw.) erreichbar sein. Bei niherem Zusehen ist selbst in 
den Vereinigten Staaten, obwohl dort in den letzten Jahren dauernd 
eine ziemlich gleichmaiGig belebte Geschaftstitigkeit besteht, eine 
Konjunkturstabilisierung nicht entfernt eingetreten’). 


Der Index der GroBhandelspreise schwankt in den Vereinigten 
Staaten mindestens so lebhaft wie in der Vorkriegszeit. Auch die 
Mengenbewegung, wie sie etwa vom Brookmire Business Index 
oder von Babson’s »Physical Volume of Business« gespiegelt wird, 
weist keine auffillige Ruhelage auf. Ebensowenig ist der Effekten- 
markt stabilisiert. Wesentlich geringere Ausschlige freilich als in 
der Vorkriegszeit zeigen sich in der Zinsbewegung. Wichtiger ist, 
daB die Kurve der Geschiiftsumsiitze ruhiger verlaiuft als frither. 


Dies ist offenbar darauf zuriickzufiihren, daB die verschiedenen 
Wirtschaftszweige jetzt einen voneinander abweichenden Konjunk- 
turverlauf nehmen. Statt daB, um es bildhaft auszudriicken, Wellen- 
berg und Wellental der einzelnen Branchenkonjunkturen sich haufen, 
haben sich seit 1924 Wellenberg aufder einen Seite und Wellental auf 
der anderen Seite vielfach ausgeglichen. So haben in den Jahren 1925 
und 1926 die Produktivgiiterindustrien unter Fiihrung der 
Bauindustrie einen lebhaften Aufschwung genommen, wihrend 
in dieser Zeit die Konsumgiiterindustrien, wie insbesondere 
die Textil-, Schuh-, Leder- und Nahrungsmittelindustrie, sich in 
iiberwiegend depressiver Lage befanden und die Landwirtschaft 
unter schlechten Ernten zu leiden hatte. Anderseits ergab sich im 
Jahre 1924 gegeniiber den Riickschlagen, durch die damals viele 
Industrien betroffen wurden, ein rascher Ausgleich dadurch, dab die 


1) Die folgenden Ausfiihrungen hierzu sind vom Verfasser bereits in den 
V.z. K.II,4 niedergelegt. 


Amerikanische 
Konjunktur- 
stabilisierung ? 
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Landwirtschaft besonders giinstig abschloB. Vielfach wird ange- 
nommen, da im Jahre 1928 eine abnliche Konstellation vorliegt. 
Obwohl nimlich eine Reihe ungiinstiger prognostischer Merkmale 
fiir die amerikanische Industrie um die J ahreswende vorlagen, 
waren als giinstige Symptome ein reicher Auftragsbestand an land- 
wirtschaftlichen Maschinen und Diingemitteln sowie eine rege Kauf- 
titigkeit seitens der landwirtschaftlichen Konsumenten bei den Post- 
versandhiiusern zu verzeichnen. 


Es erhebt sich die Frage, ob dieser Ausgleich der Zweigkon, junk- 
turen Zufall war, oder ob tiefere Ursachen hierfiir erkennbar werden. 


Vielleicht erklirt sich die amerikanische Wirtschaftsbewegung 
aus einem Ineinandergreifen struktureller und konjunktureller 
Momente’). 


Es wiire nimlich sehr wohl méglich, daB die scharfe Aufwarts- 
bewegung der Bau- und iiberhaupt der Produktionsmittelindustrien 
ein Neuaufbau im wahrsten Sinne des Wortes war, also eine struk- 
turelle Erscheinung darstellte, die sich inmitten einer konjunk- 
turellen Depression, wie sie in den Jahren 1925/26 eine Reihe der 
iibrigen Industrien aufwiesen, ergab. Ob diese Auffassung, die in 
der deutschen Offentlichkeit hier und da bekampft wurde, wirklich 
zutrifft, wird man erst in einigen Jahren erkennen k6nnen; denn 
erst dann wird gréSere Klarheit tiber den Konjunkturrhythmus der 
Nachkriegszeit zu gewinnen sein. Jedenfalls ist der Zeitraum, in 
welchem wir so etwas wie eine Konjunkturstabilisierung beobach- 
ten — wir haben gesehen, da8 man davon ohnehin nur mit grofem 
Vorbehalt sprechen kann —, viel zu kurz, als da man schon jetzt 
von einer grundsatzlichen Anderung in der Phasenlange und dem 
Bewegungsausschlag der Konjunktur in den Vereinigten Staaten 
sprechen kénnte. 


An sich ist es durchaus denkbar, dai im Vergleich mit der Vor- 
kriegszeit aus ganz anderen Griinden auch weiterhin eine ruhigere 
Durchschnitts- oder Gesamtkonjunktur als Resultante verschieden- 
artiger Zweigkonjunkturen gerade in den Vereinigten Staaten ent- 
steht. Zwei Momente sprechen hierfiir: 
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Zuniichst ware auf die GroBe des dortigen Wirtschaftsgebiets 
und die Mannigfaltigkeit seiner Produktion zu verweisen, die 
Amerika dem Ideal eines geschlossenen Handelsstaats mit gewalti- 
gem Markte ziemlich nahebringen. Alles, was sonst von den wach- 
senden Ausgleichstendenzen bei wachsender GréBe des Marktes 
gilt, lieBe sich von der amerikanischen Wirtschaft im ganzen sagen. 


Die andere und vielleicht die entscheidende Voraussetzung fiir 
den Ausgleich der Zweigkonjunkturen aber ist in dem ungeheuren 
Kapitalreichtum des Landes zu erblicken, d.h. darin, da die Ver- 
einigten Staaten zum groften Gliubigerlande der Welt geworden 
sind, da® sie iiber die eréBten Goldreserven verfiigen, tiber die 
gréBten volkswirtschaftlichen Betriebskapitalien und iiber die 
héchste Sparquote. Dieser Kapitalreichtum erméglicht nicht nur 
eine sehr groBziigige Kreditpolitik, er bedeutet vor allem Befrei- 
ung der Wirtschaft von den Fesseln, die die Kapitalarmut ihr sonst 
anlegt. Die Konjunktur wird in diesem Fall nicht nur in erster Linie 
von der Bewegung in der Kapitalversorgung beherrscht, sondern 
gleichzeitig von vielen anderen Faktoren stirker beeinfluBt. Da 
alle diese Faktoren, zu denen die Verbrauchsgestaltung, der Aus- 
landsabsatz, die Abhingigkeit von der Rohstoffeinfuhr geh6ren, 
nicht gleichmabig nach der einen oder der anderen Seite wirken, 
sondern in mannigfaltigster Konstellation, so mu sich gerade hier- 
aus ein gewisser Ausgleich ergeben. 

Zusammenfassend ware zu sagen: Eine Kon junkturstabi- 
lisierung ist in den Vereinigten Staaten in den letzten Jahren nur 
in sehr beschrinktem Sinne erreicht und ohnehin nur fiir den Zeit- 
raum von etwa drei Jahren, so dal aus dieser Erfahrung allein 
noch nicht sehr weitgehende Schliisse gezogen werden kénnen; zu- 
mal wenn man beriicksichtigt, da die ruhigere Gesamtentwicklung 
der Konjunktur als Ausgleich verschiedener Bewegungen bei den 
einzelnen Wirtschaftszweigen resultiert. Dabei wiire es nimlich 
sehr wohl méglich, dafs das Hineingreifen struktureller Momente 
zu diesem Ausgleich beigetragen hat. Dafiir, da8 auch weiterhin 
mit einer verhiltnismiBig ruhigen Gestaltung der Gesamtkonjunk- 
tur in den Vereinigten Staaten gerechnet werden kann, sprechen 
jedoch — abgesehen von den Einfliissen einer planmifigen Kon- 
junkturpolitik — zwei Momente: die GréBe des amerikanischen 
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Wirtschaftsgebiets sowie der groBe Kapitalreichtum des Landes. 
Der Ausgleich ergibt sich aus dem Zusammenspiel sehr verschieden- 
artiger Krifte. Das aber bedeutet iibrigens, da, wenn ein Zufall 
— was freilich kaum zu erwarten ist — die groBe Masse der Krafte 
in die eine oder andere Richtung dringt, Konjunkturausschlage 
von besonderer Heftigkeit zustande kommen k6nnen. 

Auf den Einflu8® der Kreditpolitik kommen wir gleich zu sprechen. 

Was von vielen als Errungenschaft einer weitsichtigen Konjunk- 
turpolitik angesehen wird, ist wahrscheinlich nur eine Veranderung 
im Konjunkturrhythmus, denn so wie sich in Europa im Laufe des 
19. Jahrhunderts der Konjunkturturnus, der anfanglich zehn bis 
elf Jahre betrug, auf sieben bis acht Jahre verkiirzt hat, so ware es 
auch méglich, da8 die Konjunkturwellen sich jetzt in der ganzen 
Welt allmablich verflachen und dabei gleichzeitig sich in ihrer 
Dauer verindern. 

Jedenfalls scheint sich in Deutschland neuerdings eine solche 
Verinderung anzubahnen. Nach der Stabilisierung, bis etwa zum 
Herbst 1926, also annihernd drei Jahre lang, dauerten die einzelnen 
Phasen je etwa sieben bis acht Monate — von der Krisis abgesehen, 
die sich gewoéhnlich rascher abwickelt — und ldsten bei besonders 
schroffem Wechsel der Bewegung einander ab. Jetzt weisen manche 
Anzeichen darauf hin, daf8 wir — wie auf vielen anderen Gebieten 
— auch in dieser Beziehung mehr und mehr zu Vorkriegsverhalt- 
nissen zuriickkehren. Das wiirde bedeuten, daf§ wir in den naichsten 
Jahren mit einer Verlingerung des Konjunkturzyklus sowie mit 
einer Verflachung seiner Bewegung zu rechnen haben. 


Literatur: A. Hahn, Konjunkturlose Wirtschaft? Wirtschaftsdienst 1925, 
Heft 16. — Josef Schumpeter, Kreditkontrolle, Arch. f. Sozialwiss. u. 
Sozialpol., Bd.54, 1925. — J. R. Bellerby, Control of credit, London 
1924, — Ders., Monetary stability, London 1925. Is unemployment 
inevitable? Herausgegeben zuerst von Layton u. a., London 1925. — 
J. M. Keynes, a tract on monetary reform, London 1923. — Stabili- 
zation of business, herausgegeben von Edie, New York 1924. — 
Business cycles and unemployment, herausgegeben von Mit- 
chell, New York 1923. — The problem of business fore- 
casting, herausgegeben von Persons, Foster u. a., New York 1924. 
— W. A. Beveridge, Employment and the business cycle. Harvard 
Review of Economic Statistics, Januar 1922. — Ders., Cycles of unemploy- 
ment, Boston 1923, — Ernst Wagemann, Konjunkturlose Wirtschaft 
und Konjunkturstabilisierung, Deutsche Wirtschaftszeitung, 1928, Nr. 16. — 
S. auch Literatur, S. 219, 
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Dreiundzwanzigstes Kapitel 


Zur Methodik der Konjunkturpolitik 


Wenn wir fragen, welche Mittel uns zur Verfiigung stehen, um 
die Konjunkturschwankungen zu mildern, so haben wir einerseits 
die 6ffentlichen, die volkswirtschaftlichen, anderseits die privatwirt- 
schaftlichen Methoden der Konjunkturregelung zu betrachten. 

Die 6ffentliche Hand kann dabei grundsitzlich von zwei ver- 
schiedenen Punkten her anfassen. Sie kann einmal die ihr an- 
vertraute Vermégensmacht unmittelbar einsetzen, oder sie kann 
mittelbar eingreifen, d. h. durch gesetzliche Bestimmungen oder ad- 
ministrative Ma®regeln die Privatwirtschaft konjunkturpolitisch 
beeinflussen. 

Im allgemeinen hilt man die indirekten Wege, neben der 
Lohn- und Preispolitik insbesondere die Diskontpolitik, zur Herbei- 
fiihrung eines konjunkturellen Ausgleichs fiir besonders wirksam. 
Und doch scheint es sehr zweifelhaft, ob die Diskontpolitik mehr 
als ein Palliativmittel bedeutet. Bisher hat sie es jedenfalls nicht 
vermocht, die Wirtschaftskrisen zu vermeiden. Allerdings ist zu 
beriicksichtigen, da sie in Europa bisher weit mehr dem Schutz 
der Valuta als der Konjunkturregelung gedient hat. In den Ver- 
einigten Staaten hat das Federal Reserve Board die Kreditpolitik 
bekanntlich in weitgehendem Mae in den Dienst der allgemeinen 
Wirtschaftsregulierung gestellt und dabei auch teilweise neue Wege 
eingeschlagen: partielle Kreditrestriktionen, ferner direkte kredit- 
politische Interventionen, die darin bestehen, da durch An- 
und Verkauf von Staatspapieren oder Akzepten (es kimen eben- 
sogut auch andere Effekten, vielleicht sogar Waren in Betracht) das 
Angebot und die Nachfrage an den Kreditmirkten direkt beeinflubt 
wird. Die Amerikaner bezeichnen diese MaSnahmen, diese kredit- 
politischen Interventionen, als »Open-Market-Operations«. Mit 
ihnen wird die Diskontpolitik sowie ein System der direkten Be- 
einflussung der Kreditinanspruchnahme durch die Bundesreserve- 
banken selbst verkniipft: direkte Einsichtnahme und Kontrolle tiber 
die Geschiiftstitigkeit der einzelnen Mitgliedsbanken, Ausbau des 
Auskunfteiwesens bei den Reservebanken und vor allen Dingen eine 
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eigene Konjunkturbeobachtung, die laufend die Entwicklung des 
Wirtschaftslebens verfolgt. 


Etwas grundsatzlich Neues aber sind vor allem die kreditpoliti- 
schen Interventionen in der in Amerika ausgebildeten Form. In 
sehr verschiedenem Mae und zu ganz anderem Zweck, némlich zur 
Wahrungssicherung, werden sie zwar schon seit langem auch von 
anderen Zentralbanken angewendet. Die kreditpolitischen Inter- 
ventionen, wie sie in den Vereinigten Staaten iiblich sind, bedeuten 
dagegen etwas wesentlich anderes: naémlich Einsatz der eigenen 
staatlichen Vermégensmacht in groBem Stil zu konjunkturpoliti- 
schen Zwecken. Sie stehen damit gleichberechtigt neben den beiden 
anderen konjunkturpolitischen Einwirkungen, die in den letzten 
Jahren vor allem in Deutschland mehr und mehr ausgebaut werden: 
der Arbeitslosenversicherung und einem konjunkturorientierten Be- 
schaffungswesen. Es ist bemerkenswert, da sich aus scheinbar ganz 
verschiedenartigen Motiven heraus drei neue miachtige Systeme der 
Konjunkturpolitik entwickeln. Hier ist freilich nicht der Ort, die 
groBe soziologische Tragweite dieser Bestrebungen, die vielleicht 
am Anfang einer ganz neuen Planwirtschaft stehen, auch nur anzu- 
deuten. Im folgenden soll lediglich skizziert werden, wie diese 
Ma8nahmen bisher Anwendung gefunden und welche Erfolge sie 
bisher erzielt haben. 


1. Die kreditpolitischen Interventionen 


Nach der Krisis von 1920 setzten in den Vereinigten Staaten sehr 
bald Bestrebungen ein, eine Wiederholung einer derartigen 
starkenErschiitterung des Wirtschaftslebens unméglich zu machen’). 
Die Voraussetzungen einer wirksamen Kreditpolitik waren in 
Amerika in erster Linie dadurch gegeben, dafs das Federal Reserve 
System mit seinen etwa 10 000 Mitgliedsbanken ungefahr ein Drittel 
aller amerikanischen Banken und etwa zwei Drittel des gesamten 
von den Banken verwalteten Geldkapitals (mit Ausnahme der Spar- 
kassen und Privatbanken) umfa{t?), 

1) Vgl. hierzu die Untersuchungen von Dr. Feilen in der Zeitschrift 
»Die deutsche Arbeit«; ferner die zahlreichen Schriften, die in den Jahren 
nach 1920 iiber die Konjunkturstabilisierung in Amerika erschienen sind. 


2) Siehe Burgess, Reservebanken und Geldmarktpolitik in den Ver- 
einigten Staaten, Berlin 1928, S. 28. 
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Nachdem man das schwierigste Problem, die Neutralisierung der 
gewaltigen Goldmengen, die nach dem Kriege nach den Vereinigten 
Staaten geflossen waren, durch die bekannte Politik der »Sterilisie- 
rung der Goldbestinde« (nach den Worten von Stamp) geldst hatte, 
ging man bewuBt dazu iiber, dasKreditvolumen des Landes so zu be- 
messen, daf3 es dem Geschiftsvolumen entsprache. Wahrend die alte 
Kreditpolitik in erster Linie das Ziel verfolgte, dem Markte mit dem 
Diskontsatz im wesentlichen zu folgen — ihn heraufzusetzen, wenn 
die Nachfrage nach Notenbankkrediten zunahm, und ihn zu ermabi- 
gen, wenn die Anspriiche an die Banken nachliefien —, ging die neue 
amerikanische Bankleitung bewut darauf aus, die Konjunktur zu 
stabilisieren. 

Ein ungefaihrer Anhaltspunkt fiir die Schiatzung des Kredit- 
volumens ergab sich zunichst aus der Beobachtung, daB der Ge- 
samtbetrag der von den amerikanischen Banken gewihrten Kredite 
in den letzten 50 Jahren um jihrlich etwa 6 bis 7 v. H. zagenommen 
hat. Uber die Regulierung des Kreditvolumens insgesamt hinaus 
verfolgt die amerikanische Bankleitung, wie immer wieder betont 
wird, niemals den Zweck, ihre Politik von einer bestimmten Kredit- 
situation abhingig zu machen, d.h. etwa die Bewegung der ein- 
zelnen Markte besonders zu beriicksichtigen’). 


Die neue Kreditpolitik datiert hauptsichlich vom Friihjahr 1922, 
als man daran ging, ein besonderes Komitee zur einheitlichen Regu- 
lierung der An- und Verkiufe von Regierungssicherheiten zu bilden, 
das 1923 offiziell zum »Open-Market-Investment-Committee« beim 
Federal Reserve Board ernannt wurde. 

In den folgenden Jahren kann man die Interventionspolitik sehr 
deutlich verfolgen. Scheint die Konjunktur durch anhaltende Preis- 
riickgange bedroht, dann werden Staatsschuldverschreibungen auf 
dem Markt angekauft: so von Januar bis Mai 1922, von Dezember 
1923 bis September 1924, im April 1926 und ferner im Jahre 1927. 
War umgekehrt das Angebot am Geldmarkt so reichlich, da} eine 
ungesunde Steigerung der Preise und der Spekulation einsetzte, 
so wurden gréere Mengen von Regierungssicherheiten ver- 
4) Erst seit kurzer Zeit scheint hierin ein Wandel eingetreten zu sein, wie 


sich aus den Bestrebungen zur Eindimmung der Effektenspekulation an der 
New Yorker Borse ergibt. Vgl. auch weiter unten. 
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kauft, d.h. der Markt wurde verknappt: so vom Juni 1922 bis Juli 
1923, vom November 1924 bis Marz 1925, vom August 1926 bis 
September 1926 und seit Anfang 1928. Die Anwendung der kredit- 
politischen Interventionen steht, wie erwihnt, in engem Zusammen- 
hang mit der Diskontpolitik. Vielfach geht mit dem Ankauf von Re- 
gierungssicherheiten eine Herabsetzung der Diskontsitze parallel, 
wihrend umgekehrt der Verkauf von Schuldverschreibungen die Ver- 
schuldung der Mitgliedsbanken bei den Reservebanken erhéht, so daB 
die Geldsiitze anziehen und der Diskont heraufgesetzt wird. 


Im iibrigen werden die kreditpolitischen Interventionen nicht nur 
mit Riicksicht auf die allgemeine Konjunkturgestaltung, sondern 
auch zur Ausgleichung der Saisonschwankungen (z. B. Ankauf von 
Regierungssicherheiten an den vierteljahrlichen Steuerzahlungster- 
minen usw.) vorgenommen. Augerdem waren diese Ma8nahmen ein 
sehr wichtiges Mittel, die Wirkungen der bis Herbst 1927 andauern- 
den Goldimporte auszugleichen. Dadurch, dafé man auf der einen 
Seite Gold ankaufte, gleichzeitig aber Regierungssicherheiten ver- 
kaufte, wurde eine Ausdehnung des Kreditvolumens verhindert 
(Operationen dieser Art fanden im April, Mai und Juni 1927 statt). 


Die Ansichten dariiber, wieweit es der Kreditpolitik der amerika- 
nischen Bundesreservebanken gelungen ist, ihr Ziel zu erreichen, 
sind sehr geteilt. Bereits die Entwicklung wihrend des Jahres 1927 
machte es sehr zweifelhaft, ob die Politik der Bundesreservebanken 
tatsiichlich in der Lage sei, einen etwaigen Riickgang der Kon- 
junktur zu verhindern. Obwohl man infolge des allgemein nach- 
lassenden Geschiiftsgangs den Diskont herabsetzte und gréfere Men- 
gen von Regierungssicherheiten aus den Markten nahm, gingen die von 
der Wirtschaft selbst in Anspruch genommenen Kredite dauernd zu- 
riick. Wahrend das Volumen der gesamten von den Federal-Reserve- 
Banken erteilten Kredite im Verlaufe des Jahres 1927 stieg, haben 
sich die der produktiven Sphire der Wirtschaft zugeflossenen Kre- 
dite dauernd vermindert. Es erregte allgemeines Aufsehen, als das 
Federal Reserve Board') im Februar 1928 zugeben mufte, dai 
die von ihm im Verlauf der letzten Monate verfolgte Kredit- 
politik keineswegs den Erfolg gehabt habe, den man erwartet 


1) Vgl. Federal Reserve Bulletin II, 1928. 


Dreiundzwanzigstes Kapitel. Zur Methodik der Konjunkturpolitik 2]] 





hatte. Man gab offen zu, da der gréBte Teil der reichlich 
ausgegebenen Kredite der Effektenspekulation zugeflossen sei; die 
Entwicklung seither hat aber gezeigt, da auch die seit Anfang 1928 
eingeleitete Anderung in der Kreditpolitik keineswegs die daran ge- 
kniipften Erwartungen erfiillt hat. Trotz der dauernden Bestrebun- 
gen, durch Verknappung des Geldmarkts die einsetzende aufer- 
ordentlich starke Steigerung der Effektenkurse einzudimmen, ist 
es nicht gelungen, die Effektenspekulation abzubremsen. Trotz 
groBer Verkiufe von Regierungssicherheiten, trotz mehrfacher 
Diskonterhéhungen und trotz starken Goldabflusses, der ebenfalls 
die Restriktionspolitik der Bankleitung unterstitzen muBte, sind 
die Effektenkurse weiter gestiegen. Es zeigte sich dabei 
ganz deutlich, da die Kreditpolitik als Mittel der Konjunktur- 
politik so lange wirkungslos bleiben mul, als es nicht gelingt, den 
Kreditstrom nicht nur zu verstirken oder zu verringern, sondern 
auch seine Richtung zu lenken. In den Vereinigten Staaten 
scheinen im Gegenteil die Dinge sich so entwickelt zu haben, dal 
gerade das Daniederliegen des Geschiftsgangs in verschiedenen 
Industriezweigen die Politik der Bankleitung insofern durchkreuzt 
hat, als die Geldkapitalien, die man nicht wieder in der Produktion 
neu investieren wollte, der Spekulation zugeleitet worden sind und 
damit die Wirkungen der Verknappungspolitik fast vollig neu- 
tralisierten. 


2. Die Arbeitslosenversicherung 


Den kreditpolitischen Interventionen ist ihrem kon junkturpoliti- 
schen Gehalt nach die Arbeitslosenversicherung insofern verwandt, 
als auch sie zu bestimmten Zeiten Vermdgensmacht aus der Wirt- 
schaft herauszieht, um sie ihr zu anderen Zeiten wieder zuzufiihren. 
In Deutschland werden Beitrige der Arbeitgeber und Arbeitnehmer 
fiir die Zwecke der Arbeitslosenversicherung in je nach der Kon- 
junktur gré®eren oder geringeren Betrigen aufgenommen, um 
nach dem Umfang der Arbeitslosigkeit den Arbeitnehmern in 
schwiicherem oder stiirkerem Mafe wieder zugeleitet zu werden. 


In den Perioden einer guten Konjunktur werden bei ge- 
ringer Arbeitslosigkeit die Fonds der Arbeitslosenversicherung 
14* 
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anwachsen, die bei sinkender Konjunktur und steigender Arbeits- 
losigkeit wieder sinken. Damit ist ein gewisser Ausgleich 
hinsichtlich des mit der Konjunktur schwankenden Einkommens 
gegeben. Es handelt sich bei der Arbeitslosenversicherung an sich 
um Betrige, die sehr betrichtlich sind. Nach der gegenwar- 
tigen Beitragsquote, die 3 v. H. des Arbeitseinkommens der 17 Mil- 
lionen Versicherten ausmacht, wiirde, auf das Jahr berechnet, ein 
Betrag von */, Milliarden AM zusammengebracht; nur da8 der 
Thesaurierung eine Grenze gezogen ist (wenn der Notstock den Be- 
trag von 135 Millionen #-% erreicht, so mussen die Betraige herab- 
gesetzt werden) und die Beitrage fir lange Zeit hinaus auch in Pe 
rioden einer guten Konjunktur wegen der bestehenden dauernden 
Arbeitslosigkeit fortwihrend wieder abschmelzen. Vorlaufig tragt 
die Arbeitslosenversicherung freilich weniger konjunkturpolitischen 
als sozialpolitischen Charakter. 


3. Das Beschaffungswesen 


GréBere konjunkturpolitische Bedeutung kénnte firs erste das 
Beschaffungswesen der 6ffentlichen Kérperschaften gewinnen. 

In der Vorkriegszeit ist auf diesem Gebiete so gut wie nichts ge- 
schehen. Man kann sogar sagen, daB der freie Markt fiir den Kon- 
junkturausgleich viel besser sorgte. Nach friiheren Untersuchungen 
von Bramstedt sind die kommunalen Ausgaben fiir Hoch- und Tiefbau 
in den Jahren 1895/1912 dem Zyklus der industriellen Konjunktur 
ziemlich genau gefolgt. Ebenso verlaufen die Bauaufwendungen 
der deutschen Eisenbahnen in den Jahren 1890/1913 der Konjunk- 
turbewegung fast véllig parallel. Die dffentlichen Koérperschaften 
haben somit wihrend des industriellen Aufschwungs regelmabig 
ihre Beschaffungen gesteigert und ihre Ausgaben wahrend der De- 
pression eingeschrankt. Durch diese Beschaffungspolitik, die sich 
aus den Einnahmeschwankungen ergab, haben sie aber die Kon- 
junkturbewegung und damit auch die wirtschaftlichen Span- 
nungen im Konjunkturverlauf verschirft. Die Kommunal- 
verwaltungen wurden daher regelmaBig von der mit der indu- 
striellen Krisis hereinbrechenden Arbeitslosigkeit tiberrascht und 
konnten ihr in dieser Situation nur mit dem Notbehelf der Not- 
standsarbeiten (Erd-, Strafen- und Steinschlagarbeiten, Matten- 
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flechten, Holzarbeiten, Schreibarbeiten usw.) begegnen. Unter dem 
Druck der rasch anwachsenden Arbeitslosigkeit ist regelmaBig die 
Zahl der Stidte, die Notstandsarbeiten einfiihrten, schnell gestie- 
gen, um mit dem Riickgang der Arbeitslosigkeit ebenso schnell wie- 
der zu sinken. Mit wieder einsetzendem Aufschwung der Industrie 
verschwand auch das Problem der Arbeitslosigkeit von der Tages- 
ordnung der sozialpolitischen Erérterung, bis Staat und Gemeinde, 
wiederum von der Arbeitslosigkeit iiberrascht, zu der gleichen un- 
zulinglichen Mafnahme der Notstandsarbeiten gezwungen wurden. 
Jedenfalls hat man in der Vorkriegszeit, obwohl das Problem der 
Arbeitsverlegung bereits damals behandelt worden ist, zu vorbeu- 
genden Mafinahmen nicht gegriffen, wohl auch nicht greifen kénnen, 
da es an der hierbei unentbehrlichen Grundlage eines zuverlissig 
arbeitenden Konjunkturdienstes ginzlich fehlte. 


Demgegeniiber hat der freie, private Wohnungsbau eine dem allge- Der private 
meinen Konjunkturzyklus entgegengesetzt verlaufende Unterneh- Maes 
mungspolitik befolgt; er hielt wihrend des Aufschwungs und der 
Hochspannung zuriick, um die Bautatigkeit regelmabig wihrend der 
Depression auszudehnen, wie die Statistik der Bauerlaubnisse in 
deutschen Stidten in den Jahren 1895/1912 zeigt. 

So entsteht durch den Wohnungsbau gleichsam automatisch ein 
gewisser Konjunkturausgleich, wihrend die Beschaffungspolitik 
der 6ffentlichen Kérperschaften infolge der Parallelbewegung der 
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Bauauftrige zur industriellen Konjunkturbewegung diese bisher 
verschirft hat, statt sie zu mildern. 


Nachkriegszeit 3s wird daher mit Recht gefordert, daB die dffentlichen Korper- 
schaften ihre Beschaffungen wahrend des Aufschwungs und der 
Hochspannung nach Méglichkeit zuriickstellen und in die Periode 
der Depression verlegen. Freilich sind dieser Politik gewisse Gren- 
zen gezogen. Jedoch hat man schon im Jahre 1926 durch plan- 
makige Auftragspolitik des Reichs, der Lander und der Gemeinden 
der damaligen Depression entgegengearbeitet. 
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Um nun den Grad der Wirksamkeit eines konjunkturpolitisch GroSenordnung 
zweckmaBig eingerichteten Beschaffungswesens der Gréfbenordnung 
nach anzudeuten, mu man davon ausgehen, dafi nach den Erfah- 
rungen der letzten Jahre im Fall einer Krisis der Lohnausfall bei der 
von der Arbeitslosigkeit betroffenen industriellen Arbeiterschaft, 
sagen wir, drei Milliarden #&./ — auf das Jahr umgerechnet — be- 
tragt. Um nun diesen Lohnausfall durch zusitzliche Auftragsertei- 
lung der éffentlichen Hand zu decken, wiirde man bei Annahme 
einer der Krisis vorausgehenden Aufschwungsperiode von zwei 
Jahren jihrlich rund 1,5 Milliarden AM, das waren annihernd 
25 v. H. der Beschaffungen der 6ffentlichen Hand (Reich, Lander, 
Gemeinden), die gegenwirtig rund 6,5 Milliarden #4 ausmachen 
dirften, zuriickstellen miissen'). Es ist unwahrscheinlich, daf die 
Beschaffungen in so groBem Umfange aufgeschoben werden kénnen. 
Wir sehen aber, daB, wenn es gelingt, waihrend einer Aufschwungs- 
periode eine Zuriickstellung der Beschaffungen auch nur um 5 bis 
10 v.H. zu erreichen, eine sehr wichtige Ausgleichsreserve ge- 
schaffen wird. 


1) Freilich ist dabei noch zu beriicksichtigen, daf} dabei noch andere 
Kosten (Zins, Einfuhr) die den Lohnempfangern zufliefienden Summen 
schmalern. 


Das Finanzie- 
rungsproblem 
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Freilich entsteht damit ein schwieriges Finanzierungsproblem. 
Rein theoretisch kann man dabei zwei Wege einschlagen: entweder 
werden nimlich wihrend des Aufschwungs Baufonds angesammelt, 
um in der Depression verausgabt zu werden. Oder man beschrankt 
sich wiahrend des Aufschwungs schlechthin in den Bauaufwendun- 
gen, sei es durch Beschneidung der entsprechenden Ausgabeposten 
im Etat, sei es durch Verzicht auf Inanspruchnahme von Kredit, 
und man nimmt erst in der Depression die Gelder auf, sei es durch 
Begebung von Anleihen, sei es durch Auflegung entsprechender 
Steuern. 


Sofern im Aufschwung Fonds angesammelt werden, entzieht man 
der Wirtschaft in Wirklichkeit keine Geldkapitalien, da man diese 
Fonds ja zinsbar anlegen wird. Sie geben der Wirtschaft also zu- 
sitzliche Entfaltungsméglichkeiten, bewirken also vielleicht gar 
nicht eine Dampfung der Hochkonjunktur. Zieht man sie in der 
Depression zuriick, so entsteht die Gefahr, daB sie den Zwang zur 
Liquidation und damit die Abschwungsbewegung verstirken. In- 
sofern allerdings behalten diese Kapitalien ihre konjunkturpolitische 
Bedeutung, als sie in der Depression fiir éffentliche Zwecke 
wieder verfiigbar gemacht werden und zur Wiederankurbelung einer 


daniederliegenden, in ihrer Initiative zeitweilig gelahmten Wirt- 
schaft dienen kénnen. 


Beschreitet man den anderen Weg des Verzichts auf Bauaufwen- 
dungen ohne Fondsansammlung, so gibt dieser Verzicht genau wie 
im Falle der Fondsansammlung der iibrigen Wirtschaft um so 
gréBeren Spiclraum. Anders als im Falle der Fondsansammlung 
gestalten sich die Dinge in der Depression. Denn nun mii&te man 
entweder zur Erhéhung der Steuern schreiten, was praktisch in 
dieser Zeit der daniederliegenden Wirtschaft ausgeschlossen ist, 
oder zur Aufnahme von Krediten. Das aber wiirde eine Anspan- 
nung des Geld- und Kapitalmarkts und damit eine Verringerung 
der Chancen bedeuten, die bestimmten Teilen der Wirtschaft aus 
den niedrigen Preisen und Zinsen entstehen. 


Alle diese Deduktionen sind  problematisch; sie zeigen 
nicht, wie in Wirklichkeit die Wirtschaft auf das Be- 
schaffungswesen und die damit zusammenhangenden Finanzierungs- 
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maBnahmen reagiert. Sicherlich wird entscheidend wichtig sein, 
da® die Beschaffungspolitik sich mit einer richtigen Kreditpolitik 
aufs engste verbindet. 


4. Der privatwirtschaftliche Konjunktur- 
dienst 


Bei der jetzigen Wirtschaftsverfassung diirfte der Schwerpunkt 
der Konjunkturpolitik nicht beim Staate liegen, sondern in den 
Unternehmungen selbst, die als die Zellen der Wirtschaft auch die 
Trager der Wirtschaftsbewegung sind. 


Statt nun mit generellen Mafinahmen auf sie einzuwirken, laiBt 
sich auch individualisierend vorgehen. In diesem Falle aber be- 
darf es der titigen Mitwirkung der Unternehmungen selbst. Keine 
allgemeine Konjunkturpolitik, mége sie sich auch auf dem besten 
volkswirtschaftlichen Konjunkturdienst aufbauen, vermag die 
privatwirtschaftliche Konjunkturpolitik zu ersetzen, Denn obwohl 
die allgemeine Wirtschaftsbewegung nichts weiter ist als der 
Niederschlag aus dem wirtschaftlichen Schicksal aller einzelnen 
Unternehmungen, so wird sich doch niemals der Geschiftsgang der 
einzelnen Unternehmung mit der volkswirtschaftlichen Konjunktur 
genau decken. Vielmehr wird man finden, dafS entweder nur eine 
anniihernd gleichlaufende Bewegung zwischen den volkswirtschaft- 
lichen und den privatwirtschaftlichen Bewegungsreihen vorliegt 
oder eine bestimmte Aufeinanderfolge, wenn nicht gar Gegenliufig- 
keit oder véllige Abweichung. 


Von einer systematischen Beobachtung dieser Zusammenhinge 
ist man im allgemeinen in Deutschland noch weit entfernt. Die 
Rationalisierung, die bei uns in den letzten Jahren so groBe Fort- 
schritte gemacht hat, erstreckt sich in erster Linie auf Technik und 
Organisation der Betriebe, mag es sich dabei um Normalisierung 
und Typisierung oder um das laufende Band oder verstirkte An- 
wendung von Maschinen oder um zweckmabige Ansetzung und Aus- 
nutzung der Arbeitskrifte handeln. Hierbei, bei Technik und 
Organisation, darf die Rationalisierung aber nicht haltmachen. 
Sie mu8 namentlich auch die Konjunkturpolitik der Unterneh- 
mungen einbezichen. Wenn auch wohl nirgends die Rechenhaftig- 
keit weiter fortgeschritten, die Kalkulationsmethoden feiner aus- 
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gebildet sind als gerade auf der kaufminnischen Seite der Unter- 
nehmungen, so sind doch bei uns in Deutschland, wenn man eben 
von der Technik und Mechanik des kaufminnischen Betriebes 
selbst, von Buchfiihrung und Kalkulation absieht, die Beziehungen 
zum Markte in konjunkturpolitischer Hinsicht noch fast vollig 
auf der Stufe mehr gefiihlsmaBig fundierten Handelns stehen- 
geblieben. Diesen Beziehungen, die eine richtige zeitliche FEin- 
fiigung der einzelnen Unternehmungsakte in den Gesamtprozef der 
Volkswirtschaft bedeuten, sollte eine methodische, eine wissen- 
schaftliche Grundlage geschaffen werden, wie dies durch den 
Ausbau eines privatwirtschaftlichen Konjunkturdienstes im Zu- 
sammenhang mit einem gut arbeitenden volkswirtschaftlichen Kon- 
junkturdienst und einer eingehenden Branchenbeobachtung méglich 
ware. 

In Amerika liegen schon viele Versuche in dieser Richtung vor. 
Hier waren es besonders die schweren Verluste, die die Industrie 
durch die groBe Krise von 1920/21 erlitten hatte, die der Aus- 
breitung und Vertiefung der konjunkturwissenschaftlichen Me- 
thoden zugute kamen. 

Die in Amerika hauptsichlich angewendeten Methoden des pri- 
vatwirtschaftlichen Konjunkturdienstes schlieBen sich teilweise 
den im volkswirtschaftlichen Konjunkturdienst ausgebildeten Ver- 
fahren eng an, teilweise sind sie unter besonderer Beriicksichtigung 
der Ergebnisse der betriebswirtschaftlichen Forschung speziell 
ausgebildet und erweitert worden. Wiéhrend einige der gréSeren 
Unternehmungen, die schon in der Vorkriegszeit tiber eine gut aus- 
gebildete eigene Statistik verfiigten, noch heute  teilweise 
das Prinzip des Generalindex anwenden, wobei es ihnen in erster 
Linie darauf ankommt, die Richtung und den Verlauf des allgemei- 
nen volkswirtschaftlichen Geschaftsganges zu verfolgen, sind andere 
Betriebe zur Aufstellung und Berechnung von Barometern der ver- 
schiedensten Art fiir ihre einzelnen Abteilungen tibergegangen. Hier- 
bei verfahrt man entweder nach den Methoden der Konjunktur- 
prognose, etwa unter Heranziehung des Prinzips der Folgebewegung 
(vgl. das Barometer der Simonds Sawand Steel Co., Fitchburg,S. 273f.), 
oder man bedient sich einer Art Trendprognose, die dann allerdings 
meistens in Verbindung mit dem sogenannten Budgetsystem ange- 
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wendet wird. Die Anwendung und besondere Betonung der einen 
oder anderen oder der beiden Methoden zusammen ergibt sich im 
wesentlichen aus der Eigenart der einzelnen Unternehmung. Ent- 
weder handelt es sich darum, Einkaufsméglichkeiten sowie Absatz 
und Preise insgesamt mit einer gewissen Sicherheit vorauszube- 
rechnen oder in Verbindung damit gewisse Anhaltspunkte fur den 
Ausbau der Betriebsanlagen und fiir Neuanlagen zu gewinnen. 

Im Anhange seien einige Beispiele fiir den privat- 
wirtschaftlichenKonjunkturdienst, wie er sich in 
den Vereinigten Staaten herausgebildet hat, mitgeteilt. In Deutsch- 
land sind die ersten Ansatzpunkte hierfiir durch die Branchen- 
beobachtung gegeben, die das Institut fiir Kon junkturforschung 
durchfiihrt und der sich jetzt auch andere Stellen zuwenden. Ein 
kurzer Uberblick iiber die Branchenbeobachtung 
findet sich gleichfalls im Anhang niedergelegt. 
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Die Schichtung der Kausaltheorien 


So wie die Astronomen die Frage nach der Entstehung der Him- 
melskérper als Grenzgebiet betrachten, das nicht den eigentlichen 
Gegenstand ihrer Wissenschaft bildet, so liegt auch fiir die Kon- 
junkturlehre die Frage nach den Ursachen der Wirtschafts- 
bewegung auBerhalb ihres eigentlichen Problembereichs. Sie soll 
daher hier nur in fliichtiger Skizze behandelt werden. 

Eine solche Kausalbetrachtung hat natiirlich nicht die den wirt- 
schaftlichen Kreislauf herbeifiihrenden Krifte, die Motive des 
wirtschaftlichen Handelns zu untersuchen, sondern nur nach den 
Kraften zu fragen, die den wirtschaftlichen Kreislauf, »das Gleich- 
gewicht der Volkswirtschaft«, st 6ren. Diese Ursachen kénnen so- 
zusagen in verschiedenen Schichten der wirtschaftlichen Materie 
gesucht werden, ja auerhalb ihrer selbst. Man kann die Kon- 
Junktur- und Krisentheorien gerade unter dem Gesichtspunkt glie- 
dern, in welcher Entfernung von der »Sache«, niimlich der Kon- 
junkturbewegung, die Theoretiker nach ihren »Ursachen« schiirfen. 

I. Die erste Hauptgruppe der Konjunkturtheorien ist dadurch 
gekennzeichnet, daB sie die Ursache sozusagen in der Sache selbst 
suchen. Sie erblicken sie in irgendwelchen Inkongruenzen, die im 
wirtschaftlichen Kreislauf entstehen. Welche Mdglichkeiten ge- 
geben sind, »Kausaltheorien« dieser Art aufzustellen, ersehen wir 
ohne weiteres bei einer Betrachtung unserer Schemata vom wirt- 
schaftlichen Kreislauf (vgl. zweites Kapitel). Es handelt sich um 
folgende vier Hauptméglichkeiten: 

1. Stérungen im Verhiltnis zwischen der Geldseite und der 
Giiterseite: monetire und kreditiire Konjunkturtheorien (z. B. Haw- 
trey, Hahn, Keynes). 

2. Stérungen in den Beziehungen innerhalb der Elemente der 
Geldseite. Beispiel: Inkongruenzen zwischen Einkommen und 
Preisen (z. B. Teil der Theorie von Hobson und Lederer). 
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3. Stérungen im Gleichgewicht der Elemente der Giiterseite. 
Beispiel: Mi®verhaltnis zwischen Produktivgiitererzeugung und 
Verbrauchsgiitererzeugung (z. B. teilweise Tugan-Baranowsky 
und Spiethoff) oder zwischen organischer und anorganischer Pro- 
duktion (Sombart). 

4, Stérungen im Verhiltnis zwischen bestimmten Elementen der 
Geld- und bestimmten Elementen der Giiterseite. Beispiel: Inkon- 
gruenzen zwischen Kapitalbildung und Produktivgiitererzeugung 
(Cassel). 

Bei Beriicksichtigung mehrerer dieser Méglichkeiten’) entstehen 
Mischtypen von Konjunktur- und Krisentheorien. Ja, die meisten 
der heute vertretenen Theorien sind Mischtypen, um so mebr, als sie 
teitweise auch noch in die anderen Schichten der Wirtschaft hinab- 
steigen, um nach den Ursachen der Ursachen zu forschen. Alle 
Theorien, die zur ersten Schicht gehdren, werden geradezu dahin 


gedringt, weil sie — sofern sie beanspruchen, Kausalzusammen- 
hinge aufzudecken — einen ZirkelschluB& enthalten, wie Lowe 
in scharfsinniger Weise nachweist*). | Wenn Cassel z. B. 
BOSONS F .o4icns die Depression schafft selbst den niedrigen 


Zinsfuf, der ihr ein Ende bereitet, ahnlich wie die Hochkonjunktur 
den ZinsfuB bis auf die Héhe steigert, wo er unertraglich wird, 
und die Hochkonjunktur selbst zusammenbrechen mub«, so 





1) Auch die Konjunktur- und Krisentheorien, die der Grenznutzenlehre 
entsprossen sind (z. B. Wicksell, Mises), gehéren hierher, obwohl sie schein- 
bar nicht die Beziehungen zwischen den konkreten Wirtschaftselementen 
selbst betrachten, sofern sie behaupten, da® sich eine Bewegung dann 
ergebe, wenn der Marktzins nicht dem ynatiirlichen Kapitalzins« entspreche, 
oder sofern sie vermeinen, dafi Preisverinderungen eintriten, weil der 
»subjektive Wert«, der »Grenznutzen<« dies gebdte. Obwohl diesen Be- 
griffen des »subjektiven Wertes«, des »natiirlichen Kapitalzinses« usf. keine 
konkret erfaSte Wirklichkeit entspricht, so sollen sie doch irgendwie eine 
Synthese konkreter Erscheinungen (z. B. von Vorrat und Bedarf) darstellen. 
So wenn Wicksell behauptet, da® der natiirliche Kapitalzins »durch Angebot 
und Nachfrage festgestellt werden wiirde, falls die Realkapitalien ohne Ver- 
mittlung des Geldes in natura dargeliehen wiirden«, oder wenn Mises 
(Theorie des Geldes und der Umlaufsmittel, S.369) den Kapitalzinsfuf 
»durch die Ergiebigkeit der letzten 6konomisch noch gestatteten und der 
nichsten nicht mehr gestatteten Produktionsverlangerung< umgrenzt. Nach 
dem Mafstab fiir diese Produktionsverlangerung wird man freilich so lange 
suchen wie nach dem Stein der Weisen. 

2) Adolf Lowe, Wie ist Konjunkturtheorie tiberhaupt moéglich? Welt- 
wirtschaftl. Arch., 24. Bd., S. 1774. 
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konnte ihm Léwe entgegenhalten: »Woher kommt die De- 
pression, die den niedrigen Zinsfu8 schafft?« und beantwortet sie 
ihm gleich so: »Anscheinend von dem hohen ZinsfuB der Hochkon- 
junktur. Diese selbst aber verdankt ihr Dasein dem niedrigen Zins- 
fu der Depression!«. 

Cassel will freilich wohl nichts anderes als eine Funktional- 
beziehung aufzeigen. Jedenfalls bieten alle diese Theorien der 
ersten Schicht lediglich Hinweise auf funktionale Zusammenhange. 
Zur Kausalerklirung der Wirtschaftsbewegung reichen sie nicht aus. 


II. Eine andere Gruppe von Krisentheorien sucht die Ver- 
ursachung nicht in den Beziehungen der Elemente des wirtschaft- 
lichen Kreislaufs zueinander, sondern in der Wirtschaftsstruktur, 
in die sie gebettet sind. In dieser Gruppe ergeben sich, soviel 
ich sehe, zwei Hauptméglichkeiten: 

1. Die plétzlichen oder allmahlichen Umbildungen der Struktur- 
elemente fiihren zu Stérungen des wirtschaftlichen Kreislaufs. 
Solcher Umbildungen gibt es so viele, als Strukturelemente vor- 
handen sind oder entstehen. Von einigen Autoren wird als das 
wichtigste dieser Elemente die Technik angesehen, deren Fort- 
schritte zu Neugriindungen oder Erweiterungen von Unterneh- 
mungen fiihren (nach Liefmann itiber das individuelle Ertrags- 
streben). Andere erblicken die Verursachung mehr in der Bevélke- 
rungszunahme (Poble). 

2. Statt in dem zeitlichen Moment der Strukturumbildungen 
koénnte die Verursachung auch in dem raumlichen Moment des 
Strukturgegensatzes verschiedener Wirtschaftsverfassungen liegen. 
Diese zweite Moglichkeit scheint mir in der Literatur nicht ver- 
treten zu sein. Wa&ahrend namlich Rosa Luxemburg die Méglich- 
keit der Akkumulation und damit des kapitalistischen Systems aus 
dem »Vorsto8 in den nichtkapitalistischen Raum« erklart und 
gerade in dieser Ausweitungsméglichkeit ein Ventil fiir die sonst 
iibermaBig werdenden Spannungen sieht, so lieBe sich im Gegen- 
satz hierzu zeigen, da gerade die Verkniipfung eines bestimmten 
Wirtschaftsorganismus mit andersgearteten Wirtschaftskérpern die 
Konjunkturbewegung erzeugt. 


III. Bevor wir jedoch, um das Schema der méglichen Krisen- 
theorien liickenlos zu gestalten, diese Hypothese weiter ausspinnen, 


Vierundzwanzigstes Kapitel. Die Schichtung der Kausaltheorien 223 


ist noch auf die dritte Hauptgruppe der Verursachungstheorien 
hinzuweisen, auf die Theorien, die nicht mehr im Gestein der wirt- 
schaftlichen Materie arbeiten, sondern die die Wurzeln der Wirt- 
schaftsbewegung auSerhalb ihrer suchen. Dabei ergeben sich 
wiederum zwei Hauptmoglichkeiten: 


1. Man sieht als die Ursache des wirtschaftlichen Rhythmus 
einen kosmischen Rhythmus an: Jevons erblickt ihn in dem die 
Ernten beeinflussenden Wechsel der Sonnenfleckentitigkeit, Moore 
erkennt ihn im achtjahrigen Kreislauf der Venus. 


2. Noch weiter entfernt man sich von der zu erklirenden Sache, 
wenn man schlechthin einen nicht weiter erklirbaren Rhythmus 
in der Seele des Unternehmers (Pigou, Schumpeter, Spiethoff) oder 
vielleicht auch des Verbrauchers (Aftalion’s Theorie klingt daran 
an) annimmt. Hier scheint mir die Wissenschaft aber schon ihre 
Grenzen zu iiberschreiten und in metaphysische Regionen zu ge- 
raten oder doch an die Stelle des Begriffs ein leeres Wort zu 
setzen, denn, um eine bekannte Sentenz F. Th. Vischers zu 
variieren: das Psychische in der Wirtschaft versteht sich von 
selbst’). 


Literatur: AuSer den auf S. 18—20 und S. 171 f. angefiihrten Werken seien 
hier noch genannt: A.B. Adams, Economics of business cycles, 1925. — J. W. 
Angell, The theory of international prices, 1926. — G. Cassel, Theoretische 
Sozialékonomie, 4. A., Leipzig 1927. — J. M. Clark, The economics of overhead 
costs, 1924. — H. Dietzel, Artikel »Ernten<, H. d. St, 3.A. — 
I. Fisher, The rate of interest, 1907. — A.H. Hansen, Business cycles 
theories, New York 1927. — Ders., Cycles of prosperity and depression, 
1921. — Halm, Das Zinsproblem am Geld- und Kapitalmarkte, Jahrb. f. 
Nat. u. Stat., 1926. — Wolfgang Heller, Theoretische Volkswirtschafts- 
lehre, 1. Bd.1927. — M.B.Hexter, Social Consequences of Bus, Cycles, 
1925. — R.Hilferding, Finanzkapital, Wien 1923. — J.A.Hobson, 
Economics of unemployment, 1922. — Ders., The industrial system, 1909. — 
Simon S.Kuznets, Cyclical fluctuations, 1926. — Lavington, The 
trade cycle, 1922. — E. Lederer, Konjunktur und Krisen, G.d.5., V. — 
Ders., Zur Morphologie der Krisen in >Die Wirtschaftstheorie der Gegen- 
wartc, 8.17f. — J. Lescure, Krisenlehre in »Die Wirtschaftstheorie der 
Gegenwart«, Bd. IV, 8.32 ff, — Lexis, Allgemeine Volkswirtschaftslehre. 


1) Liefmann wendet der »psychischen Krisentheorie« gegeniiber mit Recht 
ein, daB alles Wirtschaften psychischer Natur sei. 


Die vier Grund- 
strakturen der 
‘Weltwirtscha ft 
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— Liefmann, Grundsitze der Volkswirtschaftslehre, 2 Bde. Berlin- 
Stuttgart 1917 und 1919. — Ders., Theorie des Sparens und 
der Kapitalbildung, Schmollers Jahrbuch, 36. Jg. — A. Lowe, 
Wie ist Konjunkturtheorie tiberhaupt méglich? Weltwirtschaftl. Archiv 
1926. — Rosa Luxemburg, Die Akkumulation des Kapitals, Berlin 
1923. — Ludwig v. Mises, Theorie des Geldes und der Umlaufsmittel, 2. A., 
Miinchen 1924. — W.C.Mitchell, Business cycles, 2.A., Bd.1, 1927. — 
Franz Oppenheimer, System der Soziologie, Bd.I,2, Jena 1923. — 
Pigou, Industrial fluctuations, London 1927. — Karl Pribram, Kon- 
junkturbeobachtung, Ztschr. f. Schweiz. Stat. u. Volkswirtsch., 64. Jg., Heft 2. 
— Robertson, A study of industrial fluctuations, 1915. — Schum- 


peter, Theorie der wirtschaftlichen Entwicklung, 1926. — Ders., Die 
Wellenbewegungen des Wirtschaftslebens, Archiv fiir Sozialwiss. u. Sozial- 
politik, 54.Bd., 1915. — Snyder, Das Studium der Krisen und Wirt- 


schaftszyklen in den Ver. Staaten in »Die Wirtschaftstheorie der Gegen- 
wart<, Bd. 4, S.17 ff. — W.Sombart, Versuch einer Systematik der Wirt- 
schaftskrisen, Arch. f. Sozialw. u. -pol., 1904. — Othmar Spann, Theorie der 
Preisverschiebung, 1913. — Ders., Fundament der Volkswirtschaltslehre, 3. A., 
Jena 1923. — Spiethoff, Artikel »Krisen<, H.d.St, 4.A. — Tug- 
well, The trend of economics, New York 1924, — Th.B.Veblen, The 
theory of business enterprise, 1904. — E.H. Vogel, Die Theorie des volks- 
wirtschaftlichen Entwicklungsprozesses und das Krisenproblem, 1917. — 
Ders., mehrfach im Jahrbuch fiir Nat. u, Stat., 1928. — Folkert Wilken, 
Der Kreislauf der Wirtschaft, Jena 1928. — Wirtschaftsforschung und Kon- 
junkturtheorie, Wissenschaftliche Gutachten, Schriften des Vereins fir 
Sozialpolitik, Bd. 173, II, 1928. — Otto v. Zwiedineck-Siidenhorst, 
Preislehre und Konjunkturforschung, Zeitschrift fiir die gesamten Staats-- 
wissenschaften, 82. Bd., 2. Heft, 1927. 


Fiinfundzwanzigstes Kapitel 


Das Gefalle der Weltwirtschaft 


Wenn Sombart eine vorkapitalistische, eine friihkapitalistische, 
eine hochkapitalistische und eine spatkapitalistische Ara ein- 
ander folgen 1aBt, so wollen wir zur Kennzeichnung der verschiede- 
nen Wirtschaftsverfassungen der Erde folgende vier Grundstruk- 
turen unterscheiden: 

1. die nichtkapitalistischen, 

2. die neukapitalistischen, 

3. die halbkapitalistischen, 

4. die hochkapitalistischen Wirtschaftsgebiete. 
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Za den hochkapitalistischen Lindern rechnen wir z. B. England 
und Deutschland, zu den neukapitalistischen Siidamerika und 
Australien, zu den halbkapitalistischen China und Indien. 
Die Vereinigten Staaten sind vom Neukapitalismus, Japan 
vom Halbkapitalismus zum Hochkapitalismus vorgedrungen. In 
die nichtkapitalistischen Wirtschaftsgebiete fallen die Wirtschaften 
der Naturvélker, die in keiner nennenswerten Beziehung zu den 
iibrigen Wirtschaftsgebieten der Erde stehen. Sie interessieren uns 
in diesem Zusammenhange nicht anders als die iiberhaupt noch nicht 
bewirtschafteten Teile der Erdoberflache, d.h. nur als potentielle 
Faktoren der Wirtschaft (z.B. Teile von Afrika). 


Die vier Lindergruppen unterscheiden wir ganz formal nach dem 
Verhiltnis, in dem die Produktionsfaktoren zueinander stehen. Der 
hochkapitalistische Raum ist dadurch gekennzeichnet, da viel 
Kapital und viel Arbeitskraft auf die Flicheneinheit entfallt; der 
neukapitalistische dadurch, dai wenig Arbeitskraft und wenig 
Kapital auf die Flicheneinheit kommt. Der Halbkapitalismus weist 
wenig Kapital, aber viel Arbeitskraft je Flacheneinheit auf. Der 
nichtkapitalistische Raum laBt jede Kapitalbesetzung des Bodens 
vermissen. Die Gruppierung konkret durchzufithren ist deswegen 
schwierig, weil die Unterscheidungsgrenze fliissig ist, und weil die 
statistischen Grundlagen fiir die Abschitzung der Kapitalbesetzung 
zum Teil sehr unzulinglich sind. 


Die folgende Ubersicht zeigt uns immerhin, da® die Unterschiede zwischen 
den grofen Wirtschaftsgruppen sehr scharf heraustreten, wenn wir sie 
einerseits nach der Bevélkerungsdichte gliedern, sodann nach der 
Kapitalbesetzung, fiir die wir als freilich sehr unvollkommenen Ausdruck 
den Maschinenverbrauch je Kopf und je Flacheneinheit dem Werte nach 
einsetzen, und ferner noch den Aufienhandel, der in mancher Beziehung die 
wirtschaftliche Intensitit eines Landes anzeigt, und zwar bei der Gegenitiber- 
stellung einmal der AuSenhandelsumsatze je Kopf, sodann des Anteils der 
Fertigwareneinfuhr und Fertigwarenausfuhr an dem Gesamtvolumen der 
Ein- und Ausfuhr. Als ein erster Versuch, der noch sehr ausbaufahig 
ist, mag dasHauptergebnis der Berechnung hier hergesetzt werden, obwohl 
diese natiirlich mit vielen Mangeln behaftet ist*). 


1) Vgl. hierzu die Tabelle, S. 286f. und namentlich auch die dazu ge- 
hérenden Vorbehalte. 


c 


fi 


Wirtschafts- 


verfassung und 


Konjunktur- 
charakter 
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Anteil 
Maschinenverbrauch NaBene der Fertigwaren- 
lege handels- | einfuhr | ausfuhr 
4 ee umsatze an der 
pe je Kopf | je qkm | jeKopf | pinfubr | Ausfubr 
RM RM RM vH vH 
I. Hochkapitalismus 
1. Europa (ohne RuSland 
und aati) eR cess 85 20 1706 376 28 61 
2. V. St. v. Amerika ..... 15 125 1845 326 21 33 
DB. JAPAN co scceeerecvsse 162 6 997 131 : : 
Il. Halbkapitalismus 
1. Europ. RuBland ...... 20 5 97 24 37 5 
2. Asien (ohne Japan und 
As. RuBland)......... 40 0,5 20 35 54 9 
Il. Neukapitalismus 
1. Mittel- und Siidamerika 4,4 6 27 222 67 2 
2. Australien...........- 0,8 47 36 981 81 8 
De SUGALTIEA cities eln/sisieele = 6,1 13 81 387 76 : 
IV.Nichtkapitalistisch. 
Staaten 
(As. RuBland, Belgiseh- 
Kongo, Franzésisch- 
Westafrika, Sudan, Tri- 
OMS) sivieie pewisic sielevolo aie 2,1 
i i S Bevélkerun, Flache 
peg cre unuaszen in Millionen sald in Millionen qkm 
Hochkapitalismus ................00. 544 23 
al Wapitalis nous ccpreyeiente retails ereteletae 1018 30 
Neukapitalisnius}serr eae er err 106 30 
Nichtkapitalistische Staaten .......... 58 27 
Zusammen.... 1726 110 


Da man im ganzen mit einer Bevélkerung der Erde von 1 844 Millionen und 
mit einer bewohnten und bewohnbaren Flache von 136 Millionen qkm 
rechnet, so gibt uns dieser Uberblick annahernd die Gesamtheit der Wirt- 
schaftsgebiete der Erde wieder. 


Die Verschiedenheiten in den Grundlagen des wirtschaftlichen 
Aufbaus der einzelnen Wirtschaftsgebiete, wie sie durch das ver- 
schiedene Verhaltnis der Produktionsfaktoren zueinander gegeben 
sind, bestimmen in hohem Grade den Charakter zunichst der wirt- 
schaftlichen Tatigkeit, dann aber auch der wirtschaftlichen Be- 
wegung’). 

Man nehme nur einige wenige Beispiele, die sich bei einem Ver- 
gleich der neukapitalistischen mit den hochkapitalistischen Landern 
ergeben. Die Armut an Menschen und Kapital bewirkt in den Be- 

1) Vgl. hierzu Wagemann, Die Wirtschaftsverfassung der Republik 


Chile, Minchen und Leipzig 1923. — Ders., Konjunktur und Weltwirtschaft, 
in »Weltwirtschaft<, Nr. 4, April 1927. 
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reichen des Neukapitalismus, daB alle Produktion extensive Formen 
hat. Die »Neulinder« exportieren daher vorwiegend Rohstoffe 
und importieren vorwiegend Fertigfabrikate. Die umgekehrte 
Struktur hat der AuBenhandel in den Liindern des Hochkapitalis- 
mus, die Rohstoffe einfithren und Fertigfabrikate ausfiihren. 


Ferner: Die Kapitalarmut hat in den Neulindern hohe Zinssitze 
zur Folge. Die extensive Produktion fiihrt zu hohen Risikopramien. 
Beides zusammen erzeugt verhiltnismiBig hohe Preise fiir die In- 
dustrieprodukte, die im Lande erzeugt werden, und hohe aber stark 
schwankende Unternehmergewinne. Infolgedessen wirkt die Ver- 
anderung der Zinssitze in neukapitalistischen Liindern nur sehr 
wenig auf Produktion und Preise ein. Diese haben hier daher 
kaum regulierende Wirkung — eine Erfahrung, die bei uns auch 
wahrend der Inflation und nach der Stabilisierung gemacht wurde. 


Ein weiteres Beispiel: Aus der Kapitalarmut der neu- und halb- 
kapitalistischen Lander erklart sich auch das starke Vorherrschen 
der Naturalwirtschaft, die geringe Ausbildung der volkswirtschaft- 
lichen Arbeitsteilung und die Zerkliiftung der Wirtschaft, die sich 
darin zeigt, da oft neben einer ausgebildeten, stadtischen, aus- 
landsverkniipften Marktwirtschaft eine schwerfallige, unausgereifte, 
binnenlindische Tauschorganisation besteht. In diesen Wirtschafts- 
gebieten hiingen daher die landwirtschaftlichen Preise oft nur wenig 
mit der iibrigen Wertbildung im Lande zusammen. Dies tritt 
drastisch in dem sehr geringen Einflu&8 zutage, den selbst eine in- 
flationistische Valutabewegung auf diese Preise ausiibt. Man hat 
beobachtet, daf8Z die Ziegelpreise in Argentinien unverandert ge- 
blieben sind in einer Zeit, wo die Werteinheit des Landes, der Peso, 
sich um das Mehrfache entwertete. Dasselbe lat sich von den 
Kartoffelpreisen in Chile sagen, die von den zwanziger Jahren bis 
in die neunziger Jahre hinein trotz einer starken Valutasenkung 
sich gleichgeblieben sind. Ahnliches wird auch aus China berichtet. 


Die Reaktionen scheinen in den neu- und halbkapitalistischen 
Lindern verhaltnismaig schwach zu sein: vielleicht letzten Endes 
als Folge sehr unvollkommener Kalkulationsmethoden, welche 
wiederum aus der extensiven Natur der Wirtschaft entspringen, dic 
auf Kapital- und teilweise auch Bevélkerungsmangel zuriickgeht. 


15* 
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pesGefuls der Die strukturellen Unterschiede der Volkswirtschaften iuBern 

Weltwirtschaft =) nicht nur in einem verschiedenen Ablauf der wirtschaftlichen 
Reaktionen und damit der Konjunkturbewegung; sie gehéren wahr- 
scheinlich auch zu den bewegenden Kraften der Wirtschaft, zu den 
Ursachen der Konjunktur. Jedenfalls hegt folgende Deduktion sehr 
nahe: Die grundlegenden Verschiedenheiten im Verhiltnis der 
Produktionsfaktoren (Boden, Kapital und Arbeit) zueinander be- 
deuten sozusagen ein starkes Gefalle zwischen den strukturellen 
Gruppen der Weltwirtschaft. Ejnerseits hat die Bevolkerung das 
Bestreben, aus den dicht besiedelten hoch- oder halbkapitalistischen 
Gebieten in die neu- oder nichtkapitalistischen Linder vorzudringen, 
wie die internationale Wanderbewegung zeigt. Anderseits besteht 
eine gewisse Tendenz zum Kapitalexport von den hochkapitalisti- 
schen in die neu- und halbkapitalistischen Volkswirtschaften, 
worauf die starken Zinsspannen zwischen den beiden Gruppen hin- 
weisen. 

Diese Tendenzen werden sich in den verschiedenen Konjunktur- 
phasen sehr verschieden ‘uBern. In Zeiten der Depression, d. h. 
brachliegender Arbeitskrifte und Geldkapitalien, werden die hoch- 
kapitalistischen Lander besonders bemitht sein, Kapital und Men- 
schen zu exportieren. Wenn in einer solchen Periode in den neu- 
und halbkapitalistischen Gebieten giinstige Kon junkturen herrschen, 
was bei der ganz anderen Struktur ihrer Wirtschaft sehr wohl 
méglich ist, so mu sich hieraus ein gewisser Ausgleich der Wirt- 
schaftsbewegungen ergeben. Aber selbst, wenn im ganzen Umkreis 
der Weltwirtschaft Depression herrschte, so wiirden vermége des 
Gefilles zwischen den verschiedenen strukturellen Gruppen Geld- 
kapital und Menschenkrafte trotzdem in die neu- und nichtkapitali- 
stischen Linder abstroémen, da ja hier Expansionsméglichkeiten 
immer bestehen. So kénnte in diesen Gebieten der Weltwirtschaft 
ein Aufschwung ausgelést werden, der sie fiir Industrieprodukte 
aufnahmefahiger machte und den hochkapitalistischen Landern 
einen ersten Ansto& zur Befreiung aus der depressiven Lage geben 
wirde. Im Falle der Hochkonjunktur wiirde die Aufwartsbewe- 
gung — wenn nicht aus anderen Griinden — schon deswegen zum 
Stillstand kommen miissen, weil mit der wachsenden Inanspruch- 
nahme von Kraften und Mitteln das weltwirtschaftliche Gefalle aus- 
geglichen wiirde. 
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Es liegt mir fern, diese hier zunachst nur angedeuteten Uber- 
legungen, die mir eine Liicke in unserem Schema der Ver- 
ursachungsméglichkeiten auszufiillen scheinen, als Krisentheorie 
oder auch nur als Krisentheorem hinzustellen. Immerhin handelt 
es sich vielleicht um ein fruchtbares heuristisches Prinzip, das dazu 
berufen ist, eine Reihe wertvoller induktiver Forschungenauszuldsen. 
Fs ist freilich von vornherein nicht anzunehmen, dai das Gefalle in 
der Weltwirtschaft sich in der mechanischen Weise auswirkt, wie ich 
es angedeutet habe; denn die verschiedenen Wirtschaftsverfassun- 
gen beeinflussen sich, wie unsere bisherigen Erfahrungen zeigen, 
immer nur gemi dem organisch-biologischen Prinzip unter Wab- 
rung der Eigengesetzlichkeit der wirtschaftlichen Bewegung. 


sk 
ok 


Erst wenn die Weltwirtschaft zu einer organischen Finheit zu- 
sammenwachsen sollte, d. h. erst mit der Vereinheitlichung aller 
Wirtschaftsstufen, wiirde dies Gefille aufhéren. Teilweise besteht 
es jetzt sogar noch innerhalb der einzelnen Wirtschaftgebiete als 
Folge insbesondere verschiedener Entwicklungsstadien der Land- 
wirtschaft und der Industrie. Ja, die groben Systeme, die wir als 
Volkswirtschaften bezeichnen, erfahren sogar fortwaihrend neue 
Spaltungen, die ihren geschlossenen und organischen Charakter 
schlieBlich gefahrden kénnen. Denn als neue Bildungen, jedenfalls 
als andersstufige Formen, fiigen sich die Trusts, Kartelle und Fu- 
sionen, die Preis- und Lohnbindungen einerseits und andererseits 
die groBen Einrichtungen der 6ffentlichen Hand ein. Die Ausein- 
andersetzung zwischen der freien hochkapitalistischen Wirtschaft 
und einer gebundenen, planmifigen, den Kapitalismus vielleicht 
schon iiberwindenden Wirtschaft wird zu den groBen Aufgaben der 
naichsten Generation gehéren. 


Das Ineinandergreifen der beiden heterogenen Bereiche, dieser 
beiden entgegengesetzten wirtschaftlichen Welten, schleudert der 
Konjunkturlehre tausendfiltige Probleme entgegen. Man denke 
nur etwa an die Frage, wie die Bindungen der Preise und Léhne 
auf weiten Strecken der Wirtschaft den konjunkturellen Rhythmus 
der noch frei schwingenden Wirtschaftselemente beeinflussen 
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miissen. Bewirkt die Einengung des »kapitalistischen Raums« eine 
Verstirkung oder eine Abschwachung seiner Schwingungen, iiber- 
trigt sich, wie der Wirtschaftspolitiker zu glauben scheint, die 
erzwungene Konstanz der Wertbewegung in einzelnen Wirtschafts- 
zweigen auch auf andere Wirtschaftszweige und iibertragt sie sich 
auch auf die Mengenbewegung, oder treten nicht vielmehr abnliche 
Erscheinungen auf, wie wir sie wahrend der Inflationszeit bemerken 
konnten, als die fortschreitende Goldrechnung, durch die das 
Hoheitsgebiet der Papiermark immer weiter eingeengt wurde, keine 
andere Wirkung hatte, als die Valutaschwankungen nur um so 
heftiger werden zu lassen, da ja die inflationistische Geldschépfung 
sich in einem immer mehr zusammenschrumpfenden Bereich aus- 
toben mute? Und wie nahe steht dieser Erwagung eine andere 
Uberlegung: Bedeuten die zunehmenden Preis- und Lohnbindungen 
nicht vielleicht eine Heraushebung von Faktoren, die jetzt eine mehr 
sekundire Rolle spielen? Wird etwa der Zins, der, wie wir oben 
gesehen haben, bei der Konjunkturgestaltung nur an zweiter Stelle 
steht, dann nicht viel machtiger werden als der gefesselte Preis und 
wird sich nicht so eine Machtvermehrung der Bankpolitik von jetzt 
noch uniibersehbarer Tragweite ergeben? 

An allen diesen Fragen und an den tausendfaltigen noch keimen- 
den Problemen wird die neue Lehre von der Bewegung und ins- 
besondere vom Rhythmus der Wirtschaft weiter reifen und sich 
entwickeln miissen. Sie wird an sie aber nur herankommen, wenn 
sich in ihr alle wirtschaftswissenschaftlichen Methoden zu enger 
Arbeitsgemeinschaft zusammenfinden, und wenn insbesondere die 
von der gegenwiirtigen »Theorie« nur stiefmiitterlich behandelte 
Empirie und Induktion zu ihrem Recht kommen. Nur dann werden 
die Wirtschaftswissenschaften wieder den Platz einnehmen, den sie 
sich schon einmal zu erringen wuften, als vor hundert Jahren die 
klassische Nationalékonomie ihren Triumphzug hielt. Diese ver- 
dankte ihre Erfolge aber nicht einem toten Doktrinarismus, zu dem 
die Epigonen in pedantischer Sezierarbeit ihre Leiche prapariert 
haben, sondern ibrer einstmaligen engen Fiihlung mit den gro®en 
Aufgaben ihrer Zeit. Die Wirtschaftswissenschaften kénnen sich 
nur durch tatkraftigen Dienst an der lebendigen Wirtschaft selber 
mit Leben erfiillen. 
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8 1. 
Saisonschwankungen’) 


A. Der Saisonindex 


Um die Saisonschwankungen mit einiger Sicherheit von den anderen 
Bewegungen einer Wirtschaftskurve trennen und durch einen Saisonindex 
darstellen zu kénnen, ist es erwiinscht, die Entwicklung der zu Grunde 
liegenden Wirtschaftserscheinung uber eine liingere Reihe von Jahren zu 
verfolgen. Das schlieSt jedoch nicht aus, daB man fiir eine Wirtschaftsreihe, 
die einen scharf ausgepragten Saisonrhythmus aufweist, auch aus dem Ver- 
lauf innerhalb weniger Jahre einen brauchbaren Saisonindex berechnen 
kann. 


1. Die Berechnung eines Saisonindex mit Hilfe eines Periodogramms. 


Beispiel: Die arbeitstagliche Wagengestellung der Reichsbahn fiir 
Kartoffeln. 
Tabellel. 


9 966 | 830,5 


9 280 | 773,38 





1) Der Abrif§ ist von Dr. Paul Lorenz, wissenschaftlichem Mitarbeiter im 


Institut fiir Konjunkturforschung, bearbeitet. 
2) Vgl. Seite 52 ff. 
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He ARBEITSTAGLICHE WAGENGESTELLUNG veR REICHSBAHN 
FUR KARTOFFELN 
Tausend Wagen Jan,1924 bis Dez, 1927 





Tausend Wegen 
4 





JFMAMJJASONDIVFMAMJUJASONDIUFMAMJJASONDIUFMAMJJASOND 
927 








Dadurch, dai wir jede der Monatszahlen in Prozenten des zugeh6érigen 
Jahresdurchschnittes ausdriicken, geht die Tabelle 1 iiber in die als 
Periodogramm bezeichnete 


Tabelle 2. 





Die Zahlen der durch das Summenzeichen = gekennzeichneten Zeile ent- 
stehen aus den dariiberstehenden durch Summierung, diejenigen der 
letzten Zeile aus denen der vorletzten durch Division mit 4. Die Summie- 
rung langs der einzelnen Zeilen muf die in der letzten Spalte stehenden 
Zahlen ergeben. Um eine Kontrolle tiber die Richtigkeit der Rechnung 
zu haben, sind diese Summierungen immer auszufiihren. Das Zeichen & ist 
zu lesen: Durchschnitt. 


Die Zahlen der letzten Zeile kénnen als Saisonindex der arbeitstiglichen 
Wagengestellung der Reichsbahn fiir Kartoffeln aufgefa8t werden; sie sind 
jedoch noch einer Verbesserung fihig. 
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Wie man aus der vorletzten und letzten Spalte der Tabelle 1 erkennt, ist 
die arbeitstagliche Wagengestellung der Reichsbahn fiir Kartoffeln von 1924 
bis 1927 stetig zuriickgegangen. Sie hat in der ganzen Zeit von 1924 bis 
1927 um 10,35v.H. und von Jahr zu Jahr mit ziemlicher Annaherung um 
den dritten Teil davon, also um 3,45 v.H. abgenommen. Diese, nicht durch 
Saisoneinfliisse bedingte, nahezu gleichbleibende Abnahme von Jahr zu Jahr 
bewirkt, daB die Wagengestellungszahlen am Ende jedes Jahres gegen die- 
jenigen am Anfange gedriickt erscheinen, eine Tatsache, die sich natiirlich 
auch in den Zahlen des oben berechneten vorliufigen Saisonindex geltend 
macht, Die Zahlen miissen daher noch von diesem fremden Einflu8 be- 
reinigt werden, indem sie fiir die letzten Monate des Jahres gehoben, fiir 
die ersten dagegen um ebensoviel gesenkt werden, damit der Durchschnitt 
100 bleibt. Die Korrektur betrigt fiir die Monate Juli und Juni, deren 
Mitten von der Mitte des Jahres, d.h. dem 1. Juli, si Jahr abstehen 
3,45 3,45 


fon —=0,1 bzw. — 0,1 fiir die Monate August und Mai - oA” -3=0,4 bzw. —0,4 


usw. Wir fihren die Rechnung in der folgenden Tabelle 3, deren erste 
Zeile gleich der letzten Zeile von Tabelle 2 ist, zu Ende. 


Tab.e Ue. 


47,5] 80,3)125,5/3 a : 101,4/29,8 
0,1 = 0,7 Bailie 
7,6] 80, ye 










Korrektu 


7| 45,4{120,7|160,8} 71,4] 21,1 
“118 3]—1,0 =07|-04 4|-0.1 


Silane rv ai 


index f 








48 | 81 | 126 | 364 | 103 | 31 | 1200 


SAISONINDEX DER ARBEITSTAGLICHEN WAGENGESTELLUNG DER REICHSBAHN 
FOR KARTOFFELN 














Po 
JFMAMJJASONDIJFMAMJJASONDJ 








Anm.: Wenn die zu eeoenends Wirtschaftsreihe keine anhaltende 
Hebung oder Senkung aufweist, eriibrigt sich das Anbringen einer Korrektur 
wie oben. 


236 Anhang. Erster Teil 





2. Die Berechnung eines Saisonindex mit Hilfe der Methode der Gliedzifiern 
(Methode von Persons) 


Beispiel: Die gesamte arbeitstigliche Wagengestellung der Preufisch- 
hessischen und Oldenburgischen Eisenbahnen von Dezember 1904 bis 
Dezember 1913 (tausend Wagen). 


Tabelle 4. 


[rs Jo [na ws [ms [Poe [om Pom or 























. | 89,5 

12,4] 106,9 
98,6] 101,4] 105,4 117,4| 108,0 
100,3] 101,4] 112,8 127,8| 117,5 

127,9| 108,6 
103,7| 106,8| 113,6 136,6]119,1 
113,6| 117,01 126,2 130,9 
118,0| 126,2| 132,5 150,9| 140,4 
129,3] 139,7] 145,5 164,2| 161,8 
147,5] 156,2| 162,3 178,6| 160,5 





DIE ARBEITSTAGLICHE WAGENGESTELLUNG DEZ,1904.81s DEZ,1913 
Teusend Wagen PREUSSISCH~HESSISCHE UND OLDENBURGISCHE EISENBAHNEN Tousen Wager 
4180 


' ' ' 
~--4--1-.-4- -4--4-- 
' ' 


-4---4--- -— +---180 





Die Kurve zeigt au®er einem gut ausgepragten Saisonrhythmus ein starkes 
aber ungleichméfiges Ansteigen von Jahr zu Jahr. Zur Berechnung des 
Saisonindex verdient in diesem wie in den meisten Fallen, in denen eine 
langere Reihe von Beobachtungsjahren vorliegt, das Verfahren der Glied- 
zifiern den Vorrang vor dem Periodogramm sowie anderen, hier nicht zu 
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besprechenden Verfahren. (Vgl. dazu V.z.K., Sonderheft6, »Die Saison- 
schwankungen als Problem der Konjunkturforschung<, von Dr. 0. Donner.) 


Das Verfahren fiihrt in folgenden fiinf Schritten zu einem Saisonindex: 


1. Man driickt jeden Monatswert (Tabelle4) in Prozenten des voran- 
gehenden Monatswertes aus und traigt die Prozentzahlen (Monat: Vormonat, 
mal 100) in eine Tabelle, am besten in ein zweckentsprechend angelegtes 
vorgedrucktes Schema (s- Abbildung: Schema 1) ein. — (Das Verfahren, 
jeden Monatswert in Prozenten des vorangehenden auszudriicken, zerreibt 
die Reihe oder »Kette« der empirischen, untereinander ohne weiteres ver- 
gleichbaren Werte in eine Menge unverbundener Prozentzahlen; es lést die 
Kette der empirischen Zahlen gewissermafen in Glieder auf. Man nennt 
die Prozentzahlen daher Gliedziffern.) 


Die ersten Gliedziffern in Schema1 bedeuten z.B.: Die arbeitstagliche 
Wagengestellung im Januar 1905 betrug 86,9 v. H. derjenigen im Dezember 
1904, die arbeitstigliche Wagengestellung im Februar 1905 betrug 111,1 v. H. 
derjenigen im Januar 1905 usw. 


2. Die Zahlen von Schema 1 strichelt man in ein anderes Schema (s. Ab- 
bildung: Schema 2) ein. Das dadurch entstehende Strichbild gestattet in an- 
schaulicher Weise eine Meinungsbildung dariiber, ob das Verhiltnis eines 
Monats zu dem vorhergehenden in bezug auf die betrachtete Wirtschafts- 
erscheinung wihrend der Beobachtungsjahre nahezu gleichgeblieben ist 
oder in weiten Grenzen geschwankt hat‘). Liegen die Striche in jeder 
Spalte so oder ungefiihr so dicht beisammen wie im vorstehenden Strich- 
bild, und gruppieren sie sich um Mittelpunkte, die jedenfalls nicht in allen 
Spalten in gleicher Hohe liegen, so ist man berechtigt, von einer typischen 
Veranderung der Wirtschaftserscheinung von Monat zu Monat zu sprechen 
und sie durch einen Saisonindex darzustellen. 


3. In manchen Jahren weicht das Verhiltnis des einen oder anderen 
Monats zu dem vorhergehenden von dem in der Mehrzahl der anderen Jahre 
iiblichen betrachtlich ab. Derartige Abweichungen werden im allgemeinen 
durch auSerordentliche auSerhalb des iiblichen Rhythmus des jahreszeit- 
lichen Ablaufs der Wirtschaftserscheinung stehende Ursachen hervorgerufen 
sein. Sie miissen deshalb bei der Berechnung der typischen Schwankungen 
von Monat zu Monat ausgeschaltet werden. Graphisch-rechnerisch kann das 
in den meisten Fallen einfach und zweckmifig dadurch geschehen, daf 
man in dem Strichbild (Schema 2) und in der zugeh6rigen Tabelle 
(Schema 1) aus jeder Spalte die zwei (bei langeren Reihen drei oder mehr) 
gréften und kleinsten Werte wegstreicht. (Unter Umstinden, naimlich dann, 
wenn die Verteilungen in den einzelnen Spalten des Schemas 2 stark asym- 
metrisch sind, kann dieses mechanische Vorgehen zu Unrichtigkeiten fiihren. 
In solchen Fallen sind, wenn méglich, auf Grund dkonomischer Uberlegungen 


1) Im ersten Falle spricht man von einer kleinen, im zweiten von einer 
grofen Streuung. 
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STRICHBILD DER, GLIEDZIFFERN 
FUR 


Febr. | Marz | April | Mai | Juni | Juli Dez. 
Prozente eee eS eee See 7 ee 
Dez. | Jan. | Febr. | Marz | April | Mai | Juni i Nov. 
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einzelne Gliedziffern von vornherein als unbrauchbar zur Saisonindexberech- 
nung auszuscheiden. (Vgl. auch Sonderheft 6 der V. z. K.) Die in jeder Spalte 
iibrigbleibenden Zahlen werden gemittelt und ergeben damit Werte, die 
als typisch fiir die Verinderung der betrachteten Wirtschaftserscheinung von 
Monat zu Monat wahrend der Dauer der Beobachtung angesehen werden 
diirfen. Wir nennen sie daher »typische Gliedziffernc. 


Sie sind die Elemente des weiteren Rechnungsganges und lauten in 
unserem Beispiel (vgl. Schema 1): 


Jan. Febr. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. 
Dez. Jan. Febr. Marz April Mai Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. 
91,7 105,3 105,5 100,7 100,8 97,0 101,9 101,2 103,3 106,2 101,3 91,1 


Als Saisonindex sind sie nicht geeignet wegen folgender, ihnen anhaitender 
Mangel: 

a) Jede einzelne Zahl gestattet betrefis eines Monats zwar ein unmittel- 
bares Urteil iiber sein Verhaltnis zum Vormonat, aber nicht tiber seine 
Stellung im Jahresablauf der betrachteten Wirtschaftserscheinung. Sie 
alle sind gewissermaffen die noch unverbundenen Glieder einer Kette, 
die erst wieder zu einem Ganzen zusammengeschmiedet werden 
miissen (vgl. Punkt 4). 





b) Steigt die der Rechnung zugrunde gelegte Wirtschaftsreihe wie in 
unserem Beispiel im ganzen stark an, so kommt dieses Wachstum (in 
anderen Fallen vielleicht eine Degression) auch in den typischen Glied- 
ziffern zum Ausdruck; sie sind dann durchweg zu grof (klein). 


4. Die Beseitigung beider Mangel wird durch die multiplikative »Ver- 
kettung« der typischen Gliedziffern wie folgt erreicht: 



































Jan. Jan. 
Dez. a Dez. 
0,917 ==), 917% oder Olio). 
Jan. Febr. Febr. 
Dez. : Jan. 7 Dez. 
0,917 - 1,053 = 0,966 oder 96,6 °/, 
Jan. Febr. Marz Marz 
Dez. : Jan. “Febr. a Dez. 
0,917 - 1,053 - 1,055" = 1,019 oder 101,9 °/, 
Jan. Febr. Marz Dez. Dez. 
eae a c ee a = Ana 


UR fOUM WEEMS) skadaseoncenoqnec 0,911 = 1,058 oder 105,8 °/,. 


———————— 
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Die erhaltenen Werte heifen Kettenziffern. Das letzte Produkt, das 


sich auf den Bruch Ae 
Dez. 

DaB es nicht eins ist, liegt an der Zunahme der Wagengestellung von 
Dezember 1904 bis Dezember 1913. Den Fehler von 0,058 oder 5,8 v. H. 


kann man dadurch ausschalten, dafS man von der Kettenziffer fir Ja- 


reduziert, miiBte eigentlich eins sein. 


5,8 
nuar mos von der fiir Februar 25.2 usw., von der fiir Dezember also 
5,8 


-12 abzieht. Dadurch erhialt man die korrigierten Kettenziffern 


in °/) (s. Schema 1). 

5. Dadurch, daS man die korrigierten Kettenziffern auf ihren Durch- 
schnitt bezieht, findet man die endgiiltige, den Saisonindex darstellende 
Zahlenreihe, die man noch in vielen Fallen auf ganze Zahlen abrunden 
wird, um nicht eine Genauigkeit vorzutdéuschen, die Beobachtung und Rech- 
nung nicht rechtfertigen. 





Die logarithmische Behandlung der Verkettung 
der Gliedziffern 


Diese Behandlung unterscheidet sich nur in Punkt 4 von der nicht- 
logarithmischen. Sie ist immer dann vorzuziehen, wenn eine Rechen- 
maschine nicht zur Verfiigung steht. Man hat folgende Schritte auszufiihren: 


a) Man sucht die Logarithmen der — nicht in Prozenten ausgedriickten — 
typischen Gliedziffern auf (s. Schema 1). 

b) Man bildet ihre Summe und ihren Durchschnitt. Summe und Durch- 
schnitt miiSten eigentlich null sein, da ja das Produkt der typischen 
Gliedziffern eigentlich eins sein mite (vgl. Punkt 4). Tatsiichlich ergibt 
sich im allgemeinen eine Abweichung von null, die von dem Wachstum 
(oder der Degression) der behandelten Wirtschaftserscheinung inner- 
halb der Beobachtungsperiode herrirt. 

c) Damit die Summe der Logarithmen null wird, ist der eben gebildete 
Durchschnitt von jedem Logarithmus abzuziehen bzw. wenn er negativ 
ist, sein absoluter Wert jedem Logarithmus zuzuschlagen. (Daf in 
unserem Beispiel auch die Summe der korrigierten Logarithmen der 
typischen Gliedziffern nicht genau null wird, liegt an unvermeidbaren 
Abrundungsfehlern.) 

d) Die korrigierten Logarithmen der typischen Gliedziffern werden kumu- 
liert, d.h. additiv verkettet. Dadurch ergeben sich die Logarithmen der 
Kettenziffern. 

e) Zu den Logarithmen der Kettenziffern sucht man die Numeri auf. 


Die weitere Behandlung geschieht, wie in Punkt 5 beschrieben. 


Anm.: Das logarithmische Verfahren der Saisonindexberechnung, das 
die infolge des Wachstums einer Wirtschaftserscheinung nétige Korrektur 
an den typischen Gliedziffern vornimmt, fiihrt im allgemeinen zu den 
gleichen oder zu doch fast gleichen Zahlen wie das nichtlogarithmische 


16 
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Verfahren, bei dem die Korrektur an den Kettenziffern ausgefiihrt wird. 
Das letztere Verfahren korrigiert den zu berechnenden Saisonindex von 
dem Einfluf eines geraden, das erstere von dem eines gebogenen — durch 
eine Exponentialkurve dargestellten — Trends. 

Es versteht sich von selbst, das man die Berechnung in jedem Falle nur 
entweder auf die eine oder die andere Art ausfiihren wird. Nur zu Demon- 
strationszwecken ist die Berechnung an unserem Beispiel auf beide Arten 
ausgefiihrt worden. B. 


Die Bereinigung der Beobachtungsreihe von Saison- 
schwankungen geschieht dadurch, daS man jeden Beobachtungswert 
durch den Indexwert des betreffenden Monats dividiert. 





DIE ARBEITSTAGLICHE WAGENGESTELLUNG DEZ.1904 Bis DEZ,1913 
Taysend Wagen PREUSSISCH-HESSISCHE UND OLDENBURGISCHE EISENBAHNEN 
470 von Saisonschwankungen bereinigte Refhe) 


















Anmerkung: Die Ermittlung von Saisonindizes durch Verhiltnis- 
bildung setzt voraus, daB die Gréfe der saisonmafigen Schwankungen der 
untersuchten Wirtschaftserscheinung mit der Zunahme der absoluten 
Zahlen wenigstens ungefaihr Schritt halt. Im vorstehenden Beispiel wachst, 
abgesehen vom ersten Beobachtungsjahr, das einen abnorm niedrigen 
Januarwert hat, die Spannung zwischen dem gréfSten und kleinsten Wert 
von 18,8 (tausend) im Jahre 1906 unter Schwankungen auf 34,9 im Jahre 
1912, um im Jahre 1913, wahrscheinlich infolge Erreichung eines konjunktu- 
rellen Héhepunktes, wieder etwas abzunehmen, wiihrend das Jahresmittel 
von 98 (tausend) im Jahre 1905 auf 162 im Jahre 1913 ansteigt. Der oben 
ausgesprochenen Forderung ist damit Geniige getan. Unterstreicht man 
anderseits die Tatsache, da die Zunahme der Spannung nur in losem Zu- 
sammenhang mit der Zunahme des Jahresmittels steht, so kann man aus 
den Beobachtungswerten an Stelle der Saisonindexziffern »Saisonverinde- 
rungszahlen« ableiten. Ihre Berechnung entspricht Punkt fiir Punkt (nur 
Punkt5 entfallt) der nicht logarithmischen Berechnung der Saisonindexziffern 
mit dem Unterschiede, daf§ die Bildung der Gliedziffern durch Verminde- 
rung jedes Monatswertes um den vorhergehenden und die Verkettung durch 
Addition erfolgt. Die Bereinigung der Ursprungsreihe geschieht dann 
natiirlich durch Subtraktion der Saisonveranderungszahlen von den Ur- 
sprungswerten (vgl. Donner a.a.0.). 


—— 
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§ 2 
Das gleitende arithmetische Mittel 


(Beweglicher Durchschnitt, moving average) 


1.Der bewegliche Dreimonatsdurchschnitt 


Seien a, b, c, d,e ..... die mehreren aufeinanderfolgenden Monaten zu- 
kommenden Werte einer Wirtschaftserscheinung, dann bezeichnet man die 
Reihe der Briiche 


atbte, bt+etd, ctdte... 
3 3 3 
als den beweglichen Dreimonatsdurchschnitt der Reihea, b, ¢, ....-- und 


ordnet im allgemeinen jeden Bruch dem mittleren in ihm enthaltenen 
Monate zu. 


Beispiel: Die GroShandelspreise fiir Butter Ia Qualitat in Berlin von 
Janaur 1924 bis Mai 1928 je 100 kg in Mark: 


Tabelle 5. 


DIE GROSSHANDELSPREISE FUR BUTTER 
RA j2100kg Januar 1924 bis Mai 1928 sas 
450 


' 
' 
' 
' 
| 


1 
' 
' 
| 
w& 
34) 
o 


SS Ce ee Se en ee alain 
— Originalreihe 
--- gewogener Dreimonatsdurchschnitt 
o-o Zwélfmonatsdurchschnitt 


awe --p -- -- 4 - 
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Der bewegliche Dreimonatsdurchschnitt ist fiir 
335,4 + 354,2 + 347,7 











Februar 1924 ; — 345,8 
Marz 1924 “ooo a 17+ 3189 _ sing 
340,3 
April 19340 ate + 3403 _ p55 ¢ 
usw. 
Tabelle 6. 


Beweglicher Dreimonatsdurchschnitt der GrofShandelspreise fiir Butter. 


. | 345,8} 340,3} 335,6] 312,5] 314,7| 319,2) 349,38) 375,1] 384,0/396,0 |375,3 
381,8] 382,2] 380,1) 352,5] 327,4] 333,3] 360,8) 386,1} 412,0) 413,5/394,6 |357,8 
344,8] 349,8] 854,8] 339,8] 323,7| 322,8] 331,4} 340,3] 342,7) 341,0/349,0 )350,5 
358,4] 351,0] 349,0) 331,3] 319,4| 309,6} 320,2) 343,5) 364,5| 378,4]371,7 |357,7 







Die — in Schaubild5 nicht eingezeichnete — Kurve des beweglichen 
Dreimonatsdurchschnittes verlauft im allgemeinen wesentlich ruhiger als die 
Originalkurve, eine Folge davon, daf die Durchschnittsbildung zufallige 
Stérungen, die etwa die statistischen Daten in dem einen oder anderen 
Monat iiber Gebiihr erhéht oder gesenkt haben, auf mehrere Monate ver- 
teilt. Der Nachteil des beschriebenen Verfahrens liegt darin, daf} es auch 
charakteristische Bewegungen der Kurve, im vorliegenden Beispiel die 
charakteristische saisonmaéSige Senkung im Januar, verwischt. 


2, Den beweglichen Zwolfmonatsdurchschnitt 
bildet man wie folgt: 











1/7, Januar -+- Februar + Marz -- .......0.02.-.00¢-. + Dezember + 1/, Januar 
12 
1/, Februar + Marz + April + ........... + Dezember + Januar + 1/, Februar 
12 
usw. 


und ordnet jeden Durchschnitt dem mittleren in ihm enthaltenen Monat zu, 
also den ersten der obigen Briiche dem Juli, den zweiten dem August usw. 

Da jeder einzelne dieser Durchschnitte zwélf volle Monate — einschlie8- 
lich der beiden halben, gleichnamigen, aber verschiedenen Jahren ange- 
hérenden, am Anfang und Ende — enthialt, kénnen sich Saisoneinfliisse in 
ihm (im allgemeinen) nicht geltend machen. Der Zwélfmonatsdurchschnitt 
ist eine von Saisonschwankungen freie Reihe. Sein Nachteil besteht darin, 
da er nur bis zum siebtletzten Monat vor dem Ende der Beobachtungs- 
reihe berechnet werden kann (vgl. Tabelle 7 und Schaubild 5). 
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Tabelle 7. 
Beweglicher Zwolfmonatsdurchschnitt der Grofhandelspreise fiir Butter. 


33,8] 338.7 340.1 ples 346 1 347.6 3467 345,4| 346,1] 347,8/349,4 





3. Ein gewogener Dreimonatsdurchschnitt. 


Die Stérungen, denen monatliche Daten ausgesetzt sind, beruhen in vielen 
Fallen darauf, daB die beweglichen Feste, Ostern und Pfingsten, in ver- 
schiedene Monate fallen oder, namentlich was Reihen der landwirtschaft- 
lichen Statistik betrifft, in einer Verschiebung der Saat- und Erntezeiten, 
der Transporte von kiinstlichen Diingemitteln usw. infolge Verschiedenheit 
der Witterung in verschiedenen Jahren. Oft wird es sich bei solchen 
Stérungen nicht um zeitliche Verschiebungen im Ausmafe von einem ganzen 
Monat gegen den zeitlichen Mittelpunkt der betreffenden Wirtschaftserschei- 
nung nach vorn oder riickwarts handeln, sondern eher vielleicht um einen 
halben Monat. Dieser Tatsache wird der wie folgt gewogene Dreimonats- 
durchschnitt 

a+2b+ec 
4 
besser gerecht als der unter 1. beschriebene nicht gewogene. Im obigen 
Beispiele der Berliner Butterpreise gibt der wie oben gewogene Dreimonats- 
durchschnitt bei ruhigerem Verlauf gegentiber der Originalkurve die typische 
Saisonbewegung — mit Ausnahme vielleicht vom Januar — nach Beseitigung 
mehr zufilliger Bewegungen gut wieder (vgl. Schaubild 5). 


Tabelle 8. 
Gewogener Dreimonatsdurchschnitt der Grofhandelspreise fiir Butter. 


ef ef ee ee 


347,9) 342,1 ees 5 Se pies aha is pial 37 
,5] 386,8] 386,6 
338,5) 353,8] 357,2 


















9} 350,9] 362,2 


Anm.: Ebenso wie man aus Monatswerten bewegliche Monatsdurch- 
schnitte berechnet, kann man natiirlich aus Jahres- oder Wochen- usw. 
Werten bewegliche Jahres-, Wochen- usw. Durebsechnitte berechnen. 
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Lat es sich so einrichten, daf die Zahl der zur Bildung des beweglichen 
Durchschnitts benutzten Jahre jeweils einen ganzen, aus Depression, Auf- 
schwung, Hochspannung und Krisis bestehenden Konjunkturzyklus umfaft, 
so ist man berechtigt, die sich ergebende Kurve des beweglichen Durch- 
schnitts als Trend zu betrachten. Abgesehen davon, da sich die beschrie- 
bene Voraussetzung nur ausnahmsweise wird erfiillen lassen, hat der so 
gewonnene Trend den Nachteil, daf er sich weder bis zum Anfang noch 
bis zum Ende des Beobachtungszeitraumes erstreckt (vgl. als Analogon die 
Darstellung des beweglichen Zw6lfmonatsdurchschnitts im Schaubild5). Im 
allgemeinen ist daher bei der Trendberechnung die analytische Methode der 
Methode des beweglichen Durchschnitts iiberlegen. 


§ 3 
Der Trend’) 

Im folgenden sei die analytische Berechnung eines Trends ersten und 
zweiten Grades fiir eine Wirtschaftsreihe von neun Werten nach einer 
im 9. Sonderheft der Vierteljahrshefte zur Konjunkturforschung dargelegten 
Methode wiedergegeben. 

Beispiel: Die Bewegung des Gesamteinkommens in Sachsen von 1901 
bis 1909 in Millionen Mark?). — Die statistischen Werte stehen in Spalte 3 des 
nachfolgenden Schemas. 

Schema 3. 


4 








So= 8p + Wo + S—o 


2 502 2 502 
5 050 7 552 
7 647 15 199 
Se SSR PR Sy SS 4d ell 


—I1 
aa 


s) — 12 465 3, = 81 832 S, — 64314 
9561 19 367 
6 497 9 806 
3 309 3 309 





Spalte 4 des Schemas entsteht aus Spalte 3 durch Kumulierung von unten 
bzw. oben. Z.B. ist 3309 + 3188 = 6497; 6497 + 3064 = 9561 usw. 





*) Vgl. auch Seite 49ff.; ferner Hennig: Die Ausschaltung der saison- 
maéBigen und sdkularen Schwankungen aus Wirtschaftskurven, V.z. K. 
I, Erg.1; ders.: Die Analyse von Wirtschaftskurven, V.z. K. Sonderheft 4; 
Lorenz: Der Trend, V.z. K. Sonderhetft 9. 

*) Nach V.z.K., II, Erg. 3, S. 88. 
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In gleicher Weise entsteht die fiinfte Spalte aus der vierten und die sechste 
aus der fiinften. In der sechsten Spalte eriibrigt es sich, alle Zeilen aus- 
zuschreiben, weil die Kumulierung zur Berechnung eines Trends zweiten 
Grades nicht tiber S, hinausgefiihrt zu werden braucht. Die Kumulierung 
ist nicht in allen Spalten gleich weit zu fiihren, es bleiben vielmehr in 
der Mitte des Schemas gewisse, hier durch Striche ausgefiillte Liicken. Diese 
frei zu lassenden Liicken sind, wenn die zu behandelnde Reihe eine unge- 
rade Anzahl von Gliedern besitzt, in jedem Falle die gleichen wie im 
obigen Schema. Aus dem Originalwert wo und den Kumulationsend- 
werten Sp, S—o, 8,, S —;, S» und S_, ergeben sich die Summen 


So = 8 + Wo + S—o S, = 8, —s— S. = 8, + S—s 
= 25 557 = 6311 == 89 567 
und aus diesen A 
So __ ~ 25,—5, 
ve 2 839,67 000 6,311 aa 0 ees 172,823. 


Die Ausdriicke werden mit gewissen Faktoren ko, ki und k, (vgl. Ta- 
bellenanhang des Sonderhefts 9 der V.z.K.) multipliziert, und man erhalt: 


S S 28,—S 
Ro = + ky Ri = 7900 & Ra =~ 000 Lk 
= 2 839,67 - 1,13961 = 6,311 - 43,0331 = 172,823 - 18,9934 
—— 8 206.12 == 271,582 = 8 282,50. 
SchlieBlich ist 
= zl == 2 O09,08 Qe Ry = 2doooe a) = — Ry + Ry = 46,38, 


und die Trendgleichung lautet: 
Y= A + a Xy + Ag Xe oder 
y — 2 839,67 + 271,582 X, + 46,38 Xo. 
Das ist die Gleichung des Trends zweiten Grades. Durch Weglassen des 
letzten Gliedes geht aus ihr die Gleichung des Trends ersten Grades 
y = 2839,67 + 271,582 X, 
hervor’). 


Die Auswertung der Trendgleichungen 


Um die Gleichungen zahlenmifig auszuwerten, bedarf man der Werte 
der Funktionen X; und X; fiir x von —4 bis 4 (vgl. Spalte 2) des Schemas 3. 
Wir entnehmen diese Werte dem genannten Sonderheft. 

Fiir gleiche x sind die Werte von X, entgegengesetzt gleich, diejenigen 
von X, auch den Vorzeichen nach gleich (vgl. 1. c. S.17 unten). 





1) Beabsichtigt man von vornherein, sich auf einen Trend ersten Grades 
zu beschrianken, so braucht die Rechnung natiirlich nur bis zu den 


Groen si, Ss — 1, Si, Ri und a, gefiihrt zu werden. 
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Tabelle 9. 
Die Werte der Funktionen X; und X, fiir n = 9. 


1,16189 
0,39886 | 1,59545 








Multipliziert man nun alle Glieder der zweiten Zeile mit a; = 271,582 
und alle Glieder der dritten Zeile mit ag = 46,38, so erhalt man 

Jahr 1901 1902 1903 1904 1905 1906 1907 1908 1909 
x= —4 =2 —2 =i! 0 1 2 3 4 

aj = 2839,67 2 839,67 2839,67 2 839,67 2839,67 2839,67 2 839,67 2 839,67 2 839,67 

aX; = —420,73 —315,55 —210,37 —105,18 0 105,18 210,37 315,55 420,7 

Yi = a + aX, = 241894 252412 262930 273449 2839,67 2944.85 350,04 3155,22 3 260,40 

aX,= 74,00 18,50 —21,14 —44,93 —52,86 —4493 —21,14 1850 74,00 

Yo =yitaXo= 249294 2542,62 260816 2689,56 2786,81 2899,92 3 028,90 3173,72 3 334,40 





1 T 
! 1 1 1 ) 
' | ‘ ! H 
1 
' ! | 
\ \ \ 


~- DIE BEWEGUNG DES GESAMTEINKOMMENS - 
IN SACHSEN VON 190181s 1909 
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! 
' 
! 
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Trend 2, Grades! 
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Die Zeilen y; = a) +a; X1 und y,=yi-+ aX» entstehen jeweils durch 
Summierung der beiden unmittelbar dariiber stehenden Zeilen. Sie stellen 
den Trend ersten bzw. zweiten Grades der gegebenen Wirtschaftsreihe dar. 
Die entsprechenden Kurven sind in dem vorstehenden Schaubild eingetragen- 


Die Bereinigung der Originalkurve von dem Trend ge- 
schieht durch Subtraktion der Trendwerte von den Originalwerten oder 
durch Division der letzteren durch die ersteren. Erweist sich die Gréfe 
der konjunkturbedingten Schwankungen um den Trend der Héhe desselben 
ungefaihr proportional, so wird man im allgemeinen zur Bereinigung durch 
Division, andernfalls durch Subtraktion, greifen. 


In dem folgenden Schaubild sind die durch Subtraktion der Trendwerte 
von den Originalwerten erhaltenen Kurven wiedergegeben., 


DIE BEWEGUNG DES GESAMTEINKOMMENS IN SACHSEN 
Mill, _von 1901 bis 1909 i 


+80 vom Trend bereinigt 
, i] 


EE ore + 
bereinigt vom | Trend 2 Sredes Nea 


' ' 
+-----+- ON abla ch 
ao Se on 


' 
' 
a 
' 
' 
+ 
t 
i 





2904 |3064 13188 
2945 |3050 | 3155 
4] 33 
2900 |3 029 |3 174 
14 





Anm.: Umfaft die gegebene Reihe eine gerade Anzahl von Werten, so 
bleibt der Gang der Rechnung in allem Wesentlichen derselbe. Vgl. dazu 
Sonderheft 9 der V.z. K. 
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§ 4 
Korrelationsrechnung 

Die Korrelationsrechnung soll hier nur so weit behandelt werden, als sie 
die Aufgabe lést, die Gleichartigkeit oder Gegensiatzlichkeit im Verlauf 
zweier empirischer Reihen oder, wie man auch sagen kann, die direkte 
oder spiegelbildliche Gleichartigkeit ihres Verlaufs durch ein Mafi, den 
sogenannten Korrelationskoéffizienten, zahlenmafig darzustellen. 

Seien die Beobachtungswerte zweier Wirtschaftsreihen 

ity ath WA dom aonogacpgo abo Vi Vb Vignenoe ce ie ere 

ihre Abweichungen vom jeweiligen Durchschnitt oder Trend 


Ch techs een ogacocmanarT Dy dDe pean cack-forctslnicts eae 
dann wird der Korrelationskoéffizient r definiert durch 
1 a; bd; 


—— 
Vi a2 St b? 
oder 
es 
ae Re ns 


> apie Liga ee 
Vix a;?+ V " =i pi” 
Schreibt man diesen Ausdruck ausfiihrlicher in der Form 
ee a, b} + a,b, +... e 
V@P+aet+...) (db? +be+...) 
so sieht man ihm ohne weiteres folgende Eigenschaften ab. 


1. Unterscheiden sich die Reihen nur um einen konstanten positiven 
Faktor, ist also etwa 


b, = ka,, b, = ka,, b; —ka;,..., 














dann ist 
= a,° ka, + a,.-ka, +... 
V(ay? + a? + ...) (Ray? + k’ag? +...) 
of k(a,?-+a,2+...) 
VE @,?+ a? +...? 
= il. 
D.h., stimmt der Verlauf der (auf ihren Durchschnitt oder Trend bezogenen) 
Reihen in allen Einzelheiten iiberein, so ist der Korrelationskoeffizient 1. 


r 














2. Ist k ein negativer Faktor, so wird 
r=—1. 
D.h., ist der Verlauf der Reihen, abgesehen von einem konstanten Faktor, 
genau spiegelbildlich gleich, so ist der Korrelationskoéffizient gleich minus 1. 
3. Wenn die Gréfen by, be, bs... den Groen ai, ae, as... nicht proportional 
sind, ist der Zahler des Bruches immer kleiner als der Nenner. (Man erkennt 
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das leicht, wenn man Zahler und Nenner quadriert und dann miteinander 
vergleicht.) 

Der Korrelationskoéffizient bewegt sich also zwischen den Grenzen + 1 
und —1. Er wird + 1, wenn die Gréfen der einen Reihe denen der anderen 
proportional sind und die gleichen Vorzeichen haben, dagegen —1, wenn 
sie proportional sind und entgegengesetzte Vorzeichen haben. In allen 
anderen Fallen liegt er zwischen +1 und —1. Je gleichartiger — direkt 
oder spiegelbildlich — der Verlauf der beiden verglichenen Reihen ist, 
desto mehr nihert er sich einem der beiden Grenzwerte. Besteht im Ver- 
lauf der Reihen keine Gleichartigkeit, so ist er null oder nahezu null. 


Rechenbeispiel 
Zu berechnen der Korrelationskoéffizient zwischen den Entwicklungen 
der deutschen Roheisengewinnung und des deutschen Einfuhrvolumens von 
1895 bis 1913 unter Beziehung beider Kurven auf ihre Trends zweiten 














Grades. 
Tabielle 14. 
Die deutsche Roheisengewinnung Das deutsche Einfuhrvolumen 
in 1000 t Werte in Millionen Mark 

Orig.-Zahlen |Trend 2.Grades|_Differenzen Orig.-Zahlen |Trend 2.Grades| Differenzen 
1895 5 464 6 276 — 812 5 236 5 414 — 178 
1896 6 373 6 484 — ill 5 489 5 592 — 103 
1897 6 881 6 746 135 5 909 5 785 124 
1898 7 313 7 062 251 6 375 5 993 382 
1899 8 143 7 431 712 6 490 6 217 273 
1900 8521 7 854 667 6514 6 455 59 
1901 7 880 8 331 — 451 6 443 6 710 — 267 
1902 8 530 8 862 — 332 6 662 6 979 — 317 
1903 10 018 9 447 571 7 036 7 263 — 227 
1904 10 058 10 086 — 28 7 282 7 563 — 281 
1905 10 875 10778 97 7 828 7 878 — 50 
1906 12 293 11524 769 8619 8 209 410 
1907 12 875 12 324 551 9 091 8 554 537 
1908 11 805 13 178 — 1373 8 629 8 915 — 286 
1909 12 645 14 086 — 1441 9 298 9 292 6 
1910 14 794 15 048 — 254 9 542 9 683 — 141 
1911 15 574 16 063 — 489 10 118 10 090 28 
1912 17 617 17 1382 
1913 19 312 18 255 











Die beiden Beobachtungskurven zeigen sowohl in ihrem grofen Zuge als 
auch in den Einzelheiten ihrer Bewegung manche Ubereinstimmung aber 
auch Widerspriiche. Die Trends beider (Schaubild 8) sind nach oben ge- 
richtet und nach oben konkav; der Trend der Einfuhrkurve steigt aber weit 
Jangsamer an als der der Roheisengewinnung. Die Abweichungen vom Trend 
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(Schaubild 9 und Tabelle 12) liegen in 14 von den 19 Beobachtungsjahren bei 
beiden Kurven gleichzeitig oberhalb oder unterhalb des Trends, in 5 auf ver- 
schiedenen Seiten des letzteren. Eine gewisse Gleichlaufigkeit der Kurven 
in bezug auf ihren jeweiligen Trend ist nicht zu verkennen. Es steht zu er- 
warten, da sie sich durch einen positiven Korrelationskoéfizienten aus- 
driicken wird. 

Tabelle 12. 


Die Berechnung des Korrelationskoéffizienten zwischen den Kurven der 
deutschen Roheisengewinnung und des 
bis 1913. 









Jahr 


2 


Roheiseng: 


ewinnung 





3 


4 


5 





Einfuhrvolumens 


von 1895 











Einfuhrv 





olumen 





Abweichungen 
yom Trend 





Quadrate der | Abweichungen 


Abweichungen 








vom Trend 


Quadrate der 
Abweichungen 
















ay 











b.2 
t 





1895 | — 812 659 344 — 178 31 684 144 536 
1896 |} — lll 12 321 — 103 10 609 11 433 
1897 135 18 225 124 15 376 16 740 
1898 251 63 001 382 145 924 95 882 
1899 712 506 944 273 74 529 194 376 
1900 667 444 889 59 3 481 39 353 
1901 | -- 451 203 401 — 267 71 289 120 417 
1902 | — 332 110 224 — 317 100 489 105 244 
1903 571 326 041 — 227 51 529 — 129 617 
1904 |} — 28 784] — 281 78 961 7 868 
1905 97 9409] — 50 2 500 — 4850 
1906 769 591 361 410 168 100 315 290 
1907 551 303 601 537 288 369 295 887 
1908 | —1373 | 1885129] — 286 81796 392 678 
1909 | —1441 | 2076481 6 36 — 8646 
1910 | — 254 64516 — 141 19 881 35 814 
1911} — 489 239 121 28 784 — 13692 
1912 485 235 225 209 43 681 101 365 
1913 1057 | 1117 249 — 179 32 041 — 189 203 
> 8 867 266 1 221 059 | 1876883 — 346 008 
"1 Sea it 
Es ist also abgerundet: 
a,b; = 1531000 2a?— 8 867 000 =b,2 = 12210001) 


1) Nur der einfacheren Schreibweise wegen ist hier Si durch ~> ersetzt 
worden. Die Summationsvariable ist nach wie vor i. 
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© a;?-  b;? = 10 827 000 000 000, 
V Za2- = b,2 = 3 290 000; 
ya;+b; 
1 531 000 


~~ 3 290 000 
== 0,465. 


mithin r= 


§ 5 
Die mittlere quadratische Abweichung (Standardabweichung, 
standard deviation) und die Darstellung der Trendabweichun- 
gen in Kinheiten der mittleren quadratischen Abweichung 


Sind 
ay ao Sieteliei¢isire: © enalis.16 a 


die Abweichungen einer Beobachtungsreihe von ihrem Durchschnitt oder 
Trend, so versteht man unter der mittleren quadratischen Abweichung den 


Ausdruck yx 
-= e- 


Beispielsweise fanden wir fiir die Abweichungen der Kurven der Roheisen- 
gewinnung und des Einfuhrvolumens von ihren beziiglichen Trends (in der 
obigen Bezeichnungsweise) : 














= a;?—= 8 867 000 = b,2 = 1 221 000, 

so da also, da n — 19 ist, 

wa >= 2 

~ == 466 700, ae = 64 260 
und 

/ra2 > b.2 
=| on + = 258 

werden. 


Die mittlere quadratische Abweichung vom Trend zweiten Grades ist, wie 
auch nach dem Anblick der Schaubilder 8 und 9 zu erwarten war, fiir die 
Roheisengewinnung bedeutend gréfer als fiir das Einfuhrvolumen, Der 
Vergleich der beiden Gréfen p, und »,, ergibt, da sie 


Mat Mp = 2,70 
mal so grof ist. 


Dadurch, dafs man nun die Einzelabweichungen jeder Reihe auf ihre 
mittlere quadratische Abweichung bezieht, d.h. die Reihen 
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by 


4 ay d 


by 
\V? a,? Ta,? V2 b;? Vz b 
n n n n 


bildet, gewinnt man zwei neue Reihen, deren Standardabweichungen gleich 
groB, namlich gleich 1 sind. — Wir bilden sie beispielsweise fiir die letzte 
Reihe. Die Quadrate der einzelnen Glieder lauten 









































la id spon tevelsu, day oe 
2b? zb,? zb? Tb? 
n n 
n = b,? ; : : 
ihre Summe also =i =, Der n-te Teil davon ist 1 und die Wurzel 
i 


daraus auch 1. Dasselbe gilt natiirlich auch fiir die erste Reihe. 


Fiihrt man die Rechnung fiir die Reihen der Roheisengewinnung und des 
Einfuhryolumens zahlenmafsig durch, so erhalt man: 


Tabelle 13. 


Roheisengewinnung Einfuhrvolumen 
Abweichungen vom Trend 2. Grades Abweichungen vom Trend 2. Grades 





Jahr 
va absolut seen ie lee absolut in v. H. der 





4.1— 683 Standardabweichung My = 253 Standardabweichung 





— 812 — 1,2 — 178 
— i111 — 0,2 — 103 
135 0,2 124 

251 0,4 382 

(12 1,0 ats 

667 1,0 59 

— 451 — 0,7 — 267 
— a2 — 0,5 — 317 
ayia 0,8 — 227 

— 28 0,0 — 281 

97 0,1 — 50 

769 il 410 

551 0,8 THY! 

— 1 373 —— 286 
— 1441 6 
— 954 =—— 141 
— 489 28 
485 209 

1 057 —179 
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DEUTSCHLANDS ROHEISENGEWINNUNG UND EINFUHRVOLUMEN 1895 bis 1913 


Differenzen von den Trends 2,Grades in Einheiten der Standardabweichung 
+ ioe ae sea T 
1 ' 








1 
' 1 ' ' ' ' t ' 1 ' 
w-4--4$--+--4--4--4--42-4-- as tan eyes eee are 
i i ' ae a al i} ' 4 i ' 
f 


A 
- ' 


™ 
= a ee ee er ft =a 
Einfuhrvolumen t 








Anmerkung: Durch Vergleich mit den Formeln des §4 ergibt sich, 
da®B der Korrelationskoéffizient 


i} 
ao 


ist. ye 

Die Darstellung der Trendabweichungen in Einheiten der mittleren qua- 
dratischen Abweichung (auch »Darstellung in periodischen Werten<« ge- 
nannt) ist nur dann notwendig, wenn es sich darum handelt, die Schwan- 
kungen verschiedener Wirtschaftskurven um ihre beziiglichen Trends fiir 
die Anschauung etwa zum Zwecke der Beurteilung der Korrelation 
gut miteinander vergleichbar zu machen. Ist das nicht der Fall, so wird 
man wegen des oft betrachtlichen Mehr an Rechenarbeit auf sie verzichten. 
Fir die Ermittlung von Korrelationskoéffizienten ist nur die Berechnung 
der mittleren quadratischen Abweichungen, aber nicht die Darstellung der 
Schwankungen in Ejnheiten dieser Abweichung ndtig. 


§ 6 


Zur graphischen Darstellung von Wirtschaftsreihen 


1. Die Darstellung in Mefziffern 
Beispiel: Der Versand von 
a) Stab- und Formeisen, Platten und Blechen usw. (Position12 der Ver- 
kehrsstatistischen Vorschriften der Deutschen Reichsbahn-Gesellschaft), 
b) eisernen Réhren und Séulen (Position 17). 
Nach einer eine grofe Anzahl von Giiterabfertigungen umfassenden Er- 


hebung des Instituts fiir Konjunkturforschung und der Reichsbahn-Gesell- 
schaft sind von diesen Giitern arbeitstaiglich versandt worden (1 000t): 
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Tabelle 14. 


Stab- und Formeisen usw. Eiserne Rohren und Siulen 
1000 t 1000 t 
1927 1926 





September ... 
Oktober 

November .... 
Dezember .... 


5 1926/27... 
@ 1926/27 ... 





VERSAND von STAB-u, FORMEISEN sowig EISERNEN ROHREN u, SAULEN 


JANUAR 1926 bis MAI 1928 (Arbeitstaglich) Tenis 
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Einem Vergleich der Bewegung der beiden Kurven steht die betracht- 
liche Verschiedenheit in der GréfSe der Versandzahlen im Wege. Man kann 
diesem Mangel entweder dadurch abhelfen, daf man fiir die Zeichnung 
der beiden Kurven verschiedene Mafstabe benutzt, oder dadurch, daB8 man 
die Zahlen in gewisser Weise umrechnet und dann erst kartiert. Im all- 
gemeinen erzielt man eine gute Vergleichbarkeit der Bewegungen der ver- 
schiedenen Wirtschaftserscheinungen, wenn man jede in Prozenten ihres 
Durchschnitts wihrend eines und desselben, nicht zu kurzen Wirtschafts- 
zeitraumes ausdriickt. Den der Umrechnung zugrunde gelegten Zeitraum 
bezeichnet man als die Basis der Umrechnung, die in Prozenten des Durch- 
schnitts dieses Zeitraumes umgerechneten Zahlen als Mefziffern. — Es 
ist zweckmaBig jedoch nicht unumginglich, als Basis eine aus Krisis, De- 
pression, Aufschwung und Hochspannung bestehende Wirtschaftsperiode zu 
wihlen. In unserem Beispiel benutzen wir die Zeit von Januar 1926 bis 
Dezember 1927 als Basis und finden als Durchschnitt des Versandes von 


D)) SiAls Die! WGC) oheoseopaneoscooececea as oan ocoanooSsS 21,44 
b) eisernen Réhren und Sdulen .........0.---.-.-ee eee e eee 4,46 


Der Versand der beiden Giiterarten betrug in v. H. dieser Durchschnitte: 
Tabelle 15. 


Stab- und Formeisen Eiserne Réhren und Saulen 
1926 1927 | 1928 1926 | 1927 | 1928 








53,3 110,2 124,9 51,6 97,5 105,6 
60,6 111,9 123,4 64,1 108,7 1102 
66,4 120,3 131,2 74,9 109,6 122,4 
71,4 127,9 122,6 ida 117,5 1D ied 
72,6 BBY 2 118,7 77,4 120,6 126,7 
7333 128,8 77,4 123,8 
71,4 119,1 74,9 118,8 | 
78,0 126,8 84,5 al 
78,7 128,0 90,8 126,2 
86,2 129,5 90,4 141,0 
November .... 91,4 ies 101,6 121,5 
Dezember..... 95,7 129,5 105,8 120,6 








Die Wirkung der Basierung ist auf den ersten Blick iiberraschend. Sie 
enthiillt eine Gleichartigkeit in der Entwicklung der beiden Wirtschafts- 
reihen, die man den absoluten Zahlen nicht ansieht. Da& die Bewegungen 
der Reihen durch die Basierung nicht verzerrt, sondern nur vergleichbar 
gemacht worden sind, erkennt man, wenn man die absoluten Zahlen und die 


Kurzer Abrifi zur Methodik der Kurvenbehandlung 259 


VERSAND. VON STAB-u.FORMEISEN sowie EISERNEN ROHREN u, SAULEN 


JANUAR 1926 BIS MAI 1928 (Arbeitstaglich) 
( Monatsdurchschnitt Januar 1926 bis Dezember 1927=100) 


150 — T 
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(See eee er aa 
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MeBziffern fiir zwei willkiirlich herausgegriffene Monate unter sich ver- 
gleicht. 


Es sind z. B. 
Mai 1928 


Dez. 1926" Mar [928° = 
Dez. 1926 


Versand vonStab- und { absolute Zahl....... 20,51 25,46 1,24 

Formeisen MeBziffer .......... 95,7 118.7 1,24 
Versand von eisernen { absolute Zahl....... 4,72 5,65 1,20 
Rohren und Séulen | MeQziffer .......... 105.8 126,7 1,20 


2. Die logarithmische Darstellung 


Auch die logarithmische Darstellung hat wie die Basierung die Eigen- 
schaft, verhiltnisma®ig gleich grofe Veranderungen im Ver- 
laufe zweier Wirtschaftskurven mit verschiedenem Niveau gleich gro er- 
scheinen zu lassen. Sie reduziert aber im Gegensatz zur Basierung auch 
die Schwankungen im Verlauf einer stark steigenden oder fallenden 
Kurve auf ein von der jeweiligen Héhe der Kurve abhingiges Maf so, daf 
verhaltnismafig gleich grofe Verianderungen im Verlaufe der 
Kurye, gleichgiiltig an welcher Stelle, immer gleich gro® erscheinen. 


17* 


260 Anhang. Erster Teil 





Beispiel: 
Tabelle 16. 
Deutschlands Einfuhr von Siidfriichtent) in 1000 dz 
(Gréfen w der Tabelle). 


EG Gabo eles) 


{ w. 73,6) 69,4) 72,9] 35,6} 16,9 92} 27,1 15.2| 19,0] 67,2 
ie Ig w ... | 1,8669/1,8414 |1,8627 |1,5514 1,2279 |0,9638 |1,4330 }1,1818 hee ee 1,2788 |1,8274 


wt asst 034| 988| 745] 432| 204] 367) 81| 53) 53] 21,6] 68,8 
1809 { 1 vy... | 1,9a60l1,9212 [1.9948 [1.8722 [1,635 |1,8096 [1.5647 |0,9085 |0,7243 J0,7248 |1,8846 |1,8876 


9 w... | 86,6] 122,1] 1300] 76,6} 47,8] 20,9] 30,0) 18,2 46 5,7] 20,6] 84,7 
: 00{ ew . . . | 1,9375|2,0867 |2,1139 |1,8842 |1,6794 }1,3201 }1,4771 )1,2601 |0,6628 0,7559 |1,3139 }1,9279 


901 w..-] 99,7] 100,8| 1231] 89,7} 51,5] 21,4 47,1 7,5 5,2 6,6} 29,1] 107,4 
; ee _.. | 1,9987/2,0035 12,0903 |1,9528 |1,7118 |1,3304 |1,6780 |0,8751 |0,7160 }0,8195 1,4639 |2,0310 


w...| 139,6] 143,4| 1511] 1141] 68,6) 39,8] 73,0 8,9 TA 6,7} 25,1] 113.8 
1902 { 5, w ... | 2,144912,1565 |2,1793 |2,0573 |1,8363 |1,5999 |1,8633 10,9494 |0,8692 0,8261 |1,3997 }2,0561 


w...| 143,| 173,9| 1770| 140,7| 87.2] 37,9| 49,7) 104] 82] 82] 23,9] 1358 
ak { Jew ... | 2.1569)2,2403 2.2480 |2,1483 |1,0405 |1,5786 |1,6964 |1,0170 |0,9138 |0,9138 |1,3784 |2,1329 


151,7| 199,9| 205,8] 128,3} 77,0] 40,0] 47,5] 22,8 9,0 9,2] 31,7] 154,4 
2,181012,3008 }2,3134 |2,1082 }1,8865 }1,6021 |1,6767 |1,3579 |0,9542 |0,9638 }1,5011 2,1886 


~...{ 14771 163,0| 1503] 803| 424] 298] 528] 86] 65] 70| 388] 1785 
1905 4 ig w ... | 2.16942,2192 [2,170 |1,9047 |1,6274 [14742 |1,7226 J0,9345 |0,8129 |0,8451 |1,5888 |2,2516 


1906 w... | 156,5| 195,6} 281,6| 1561} 1010] 39,9] 349] 18,5] 10,2] 10,0) 39,1) 201.6 
— ... | 2,1945]2,2914 ]2,3647 |2,1984 }2,0043 |1,6010 |1,5428 ]1,2672 }1,0086 |1,0000 |1,5922 |2,3045 


1907 w...| 178,4| 195,1] 2446] 1741] 1015] 44,9] 35,7] 22,6) 11,9) 12,5] 43,7) 202.8 
eae ... | 2.251412,2908 12.3885 |2,2408 }2,0065 }1,6522 |1,5527 |1,3541 |1,0755 11,0969 |1,6405 |2,3071 


1908 w...| 170,9| 219,8] 277,7} 211,0| 132.9] 61,8] 61,0] 19,2) 10,7] 16.0] 41,8} 2066 
von _.« | 2,2327/2,3420 12,4436 |2,3243 |2,1235 |1,7910 |1,7853 |1,2833 |1,0294 ]1,2041 |1,6212 |2,3151 


1909 w... | 186.0] 219.8] 274,5| 177,7| 143,7| 66,2] 43,6] 30,9] 188] 21,9] 30,1) 170.4 
(ee ... | 2,2695]2,3420 |2,4385 |2,2497 |2,1575 |1,8209 |1,6395 |1,4900 |1,2742 |1,3404 |1,4786 |2,2315 


1910 w...| 207,8] 274,8} 290,9] 247,1| 1451] 80,9] 56,3} 21,5) 17,3] 27,0) 42,4) 2247 
ane ... | 2,3176|2,4390 |2,4637 |2,3929 |2,1617 |1,9079 |1,7505 }1,3324 |1,2380 11,4814 |1,6274 |2,3516 


1911 w...| 236,7| 279,9} 277,3] 191.3] 156,3| 55,4] 50,9] 43,9] 183] 17,5] 35,4] 227,9 
ee ... | 2,3742/2,4470 |2,4429 }2,2817 12,1940 |1,7435 |1,7067 }1,6425 }1,2625 }1,2430 |1,5490 |2,3577 


ro12 f w...} 255,8| 305,8] 348,9] 271,6| 169.2} 69,1] 60,2] 24,9] 114] 21,7} 80,6) 272.2 
Ig w ... | 2,4079}2,4854 |2,5427 |2,4339 |2,2284 |1,8395 |1,7796 1,3962 |1,0569 |1,3365 |1,9063 |2,4349 


1913 w... 4 243,5| 267,2| 321,6} 2786] 1920] 79,5) 35,8] 34,2) 168] 23,6] 53,8] 278.4 
ee ... | 2,3865]2,4268 |2,5073 |2,4450 }2,2833 |1,9004 }1,5539 |1,5340 |1,2253 |1,3729 }1,7308 |2,4447 


Nunmehr hat man die Logarithmen der w in ein in gewohnlicher Weise 
liniiertes Koordinatennetz einzuzeichnen. Statt dessen kann man auch, 
wie in Schaubild 13 geschehen, die Ursprungswerte w in ein logarithmisch 
liniiertes Netz, wie man sie im Handel kauflich erhalt, eintragen. Das 
Ergebnis ist dasselbe. 


‘Die logarithmische Darstellung der Einfuhrkurve von Siidfriichten zeigt 
im Gegensatz zu der arithmetischen evident, daf die prozentualen — tiber- 


1) Vgl. V.z. K., Sonderheft 6. 
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DEUTSCHLANDS EINFUHR VoN SUDFRUCHTEN 
si tore dz 1898 bis 1913 anette 


ARITHMETISCHE DARSTELLUNG 
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wiegend durch Saisoneinfliisse bedingten — Schwankungen dieser Einfuhr 
wahrend der ganzen Beobachtungsdauer nahezu konstant geblieben sind. 

Kommt es darauf an, die absoluten Veriinderungen, nicht aber die rela- 
tiven im Verlauf einer Wirtschaftsreihe zur Anschauung zu bringen, so ist 
die arithmetische — absolute oder basierte — Darstellung zu wahlen. 
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Zweiter Teil 
Die Branchenbeobachtung 


Eine wichtige Erganzung der allgemeinen Konjunkturbeobachtung ist 
durch die Verfolgung der einzelnen Branchenkonjunkturen gegeben. Es 
werden damit zwei verschiedene Ziele verfolgt: Einmal ermédglicht die 
Kenntnis der Konjunkturbewegung der einzelnen Wirtschaftszweige ein 
genaueres Bild der Gesamtkonjunktur, als es mit Hilfe der allgemein volks- 
wirtschaftlichen Barometer allein gewonnen werden kann. Zum anderen 
gibt die Branchenbeobachtung aber auch die Grundlage zu Prognosen tuber 
den Konjunkturverlauf in den einzelnen Wirtschaftszweigen selbst. Sie 
ist damit auch eine der wichtigsten Voraussetzungen fiir den privatwirt- 
schaftlichen Konjunkturdienst- 


Die Branchenbeobachtung, wie sie gegenwartig vom Institut fiir Kon- 
junkturbeobachtung durchgefiihrt wird, erstreckt sich in der Hauptsache auf 
folgende Wirtschaftszweige: 


Landwirtschaft, 

Kohlenbergbau, 

eisenschaffende Industrie, 
Maschinenindustrie, 

Textilindustrie, 

Leder- und Schuhindustrie, 
Keramische Industrie, 
Glasindustrie, 

Baumarkt, 

Holzwirtschaft, 

Papierindustrie, 

Handel (Grofhandel, Einzelhandel), 
Handwerk. 

Dazu Eisenbahngiiter- und Postverkehr. 


Dabei werden — soweit es die Gliederung der Konjunkturstatistik zu- 
Ja8t — in erster Linie die nachstehend aufgefiihrten Sachreihen als Be- 
obachtungsgrundlage verwendet: 


1. Auftragseingang; in Zusammenarbeit mit industriellen Ver- 
banden, vorlaufig in beschranktem Umfang. 


.Rohstoffeindeckung ; hauptsachlich auf Grund der Statistik des 
Au®enhandels, die zwar nicht durchweg die absolute Héhe, wohl aber 
die Bewegungstendenzen der Rohstoffaufnahme der verschiedenen 
Branchen wiedergibt. 


to 


3. Kohlenaufnahme; auf Grund der Nachweisungen tiber den 
Kohlenversand an wichtige Wirtschaftszweige. 
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4.Maschinenaufnahme; auf Grund der vom Verein Deutscher 
Maschinenbauanstalten gefiihrten Statistik des Auftragseingangs bei den 
verschiedenen Zweigen der Maschinenindustrie. 


5. Produktion; auf Grund besonderer Erhebungen industrieller Ver- 
bande, vorlaufig in beschranktem Umfang. 


6. Beschaéitigung; 

a) auf Grund der Statistik der Arbeitsnachweise (vgl. 8. 193); 

b) auf Grund der von den Gewerkschaften gefiihrten Statistik der 
Arbeitslosigkeit und Kurzarbeit (vgl. S. 129 ff.); 
auf Grund der IJndustrieberichte*), Die Industrieberichterstattung 
ist Mitte 1928 von der Reichsanstalt fiir Arbeitsvermittlung und 
Arbeitslosenversicherung an das Institut fir Konjunkturforschung 
iibergegangen Die bisher auf allgemeinen Urteilen der Betriebe 
beruhenden Industrieberichte wurden nach eingehenden Verhand- 
lungen mit den Spitzenverbainden der Industrie auf die Erfragung 
zahlenmafiiger Angaben umgestellt. Gegenwartig berichten 2500 in 
Zusammenarbeit mit den Verbanden ausgewahlte — typische 
Betriebe mit 1,5 Millionen Arbeitern. Gegenstand der Be- 
richterstattung ist die Zahl der  beschaftigten menschlichen 
Arbeitskrafte (Arbeiter, Angestellte) sowie die Zahl der Arbei- 
ter, die bei voller Ausnutzung aller Betriebseinrichtungen beschaf- 
tigt werden kénnen, ferner die Zahl der geleisteten Arbeits- 
stunden. Die Angaben des Berichts dienen zur Berechnung 
der Zahl der Arbeiterstunden, die bei voller Ausnutzung aller Be- 
triebseinrichtungen in tarifmaBiger Arbeitszeit geleistet werden 
kénnen (Kapazitit). Die Zahl der Beschiftigten sowie die Zahl der 
geleisteten Arbeiterstunden wird sodann in y. H. der Kapazitaét aus- 
gedriickt. Die Ergebnisse der Industrieberichterstattung werden 
demnachst veréffentlicht werden. 
auf Grund der Handwerksberichte'). Ebenso wie fiir die Industrie 
wird auch fiir das Handwerk in Zusammenarbeit mit dem Reichs- 
verband des Deutschen Handwerks und dem Deutschen Handwerks- 
und Gewerbekammertag eine Berichterstattung der Betriebe iiber 
die Zahl der Beschiftigten (Betriebsinhaber, Gesellen, Lehrlinge, 
Arbeiter), die geleisteten Arbeitsstunden, iiber die Rechnungsbetrage 
der Umsiitze (Leistungen und Lieferungen) usw. eingerichtet. 
7. Preise; auf Grund der amtlichen Statistik der GroShandelspreise 

und der Lebenshaltungskosten. 
8. Léhne; auf Grund der amtlichen Statistik der tarifmafigen Lohn- 

sitze und der neuerdings aufgenommenen Statistik der tatséchlichen 

Arbeitsverdienste. 


A 
~— 


d 


~— 


a Uber die Auswertung der Industrie- und Handwerksberichterstattung 
fiir einen privatwirtschaftlichen Konjunkturdienst vgl. S. 276. 
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9. Warenabsatz; 

a) Warenexport auf Grund der amtlichen AufSSenhandelsstatistik. 

b) Warenabsatz auf der Leipziger Messe. In Zusammenarbeit mit 
dem Leipziger Mefiamt werden vom Institut fiir Konjunkturfor- 
schung jeweils zur Frihjahrs- und Herbstmesse enquétemafige 
Befragungen der ausstellenden Firmen durchgefiihrt. Die Befragung 
erstreckt sich u.a. auf Intensitét der Nachfrage, Liquiditat, Zah- 
lungsfristen, Preisstellung usw. im Inlands- und Auslandsgeschaft. 
Die Berichte werden fiir insgesamt 72 verschiedene Warengruppen 
bearbeitet. 

c) Absatz im Einzelhandel; auf Grund der Umsatzstatistik des Einzel- 
handels fiir die verschiedenen Branchen. 

10. Kreditsicherheit; auf Grund der amtlichen Statistik der Kon- 
kurse und Vergleichsverfahren sowie der auf privaten Meldungen an 
eine Zentralstelle beruhenden (reprasentativen) Statistik der Wechsel- 
proteste. 

Hinzu kommen fiir die verschiedenen Wirtschaftszweige noch spezielle 
Unterlagen, die von wirtschaftlichen Werbaénden und Einzelfirmen zur 
Verfiigung gestellt werden. Die Sachreihen werden nach den an anderer 
Stelle geschilderten Methoden der Konjunkturstatistik (Mefiziffern, Saison- 
schwankungen, Trend u. a.) verarbeitet (vgl. S. 233 ff.) und teilweise zu Bran- 
chenbarometern zusammengefafit. 

Wenn zwar die genannten Sachreihen im allgemeinen den Konjunktur- 
verlauf der einzelnen Wirtschaftszweige reprisentieren, so haben sie doch 
je nach der Eigenart der einzelnen Branchen einen recht verschieden- 
artigen Erkenntniswert. So wird — um nur ein Beispiel zu nennen — die 
Bewegung der Fertigwarenausfuhr bei einem tiberwiegend ausfuhrabhan- 
gigen Industriezweig (wie es etwa die Glasindustrie ist) viel weittragendere 
Schliisse auf die Konjunkturlage erlauben als bei Industriezweigen, deren 
Ausfuhr nur einen geringen Bruchteil des Gesamtabsatzes ausmacht (so 
z.B. bei der Bekleidungsindustrie). 

Neben den Spezialreihen miissen naturgema8 zur Beurteilung der Bran- 
chenkonjunkturen auch die Symptome des allgemeinen volkswirtschaftlichen 
Konjunkturverlaufs herangezogen werden. Aber auch hier bedarf es einer 
Unterscheidung je nach den besonderen Abhangigkeiten der Wirtschafts- 
zweiget): so ist zB. den Verhaltnissen auf dem Kapitalmarkt bei der 
Konjunkturbeobachtung der Bauwirtschaft ein anderes Gewicht zuzumessen, 
als etwa bei einer Analyse des Lebensmitteleinzelhandels. Diese Bei- 
spiele — sie kénnten um ein Vielfaches vermehrt werden — zeigen schon, 
wie verschiedenartig die Beziehungen zwischen den einzelnen Sachreihen 
und den einzelnen Wirtschaftszweigen bei der Branchenbeobachtung be- 
wertet werden miissen. Wohl gelingt es, etwa ein Schema aufzuzeichnen, 
das die Verflechtung einer einzelnen Branche mit der Gesamtwirtschaft 


1) Vel. hierzu auch einen umfassenden Versuch der Darstellung derartiger 
Abhangigkeiten zwischen Industrie und Landwirtschaft, S. 146. 


——— 
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darstellt (vgl. umstehenden Versuch fiir die Textilwirtschaft); es ist 
aber unméglich, ein allgemein giiltiges Schema fiir die Gliederung der 
Sachreihen bei der Branchenbeobachtung zu finden. Es muf — wenn der 
Ausdruck erlaubt ist — jeweils die Individualitat der Branche beriicksich- 
tigt werden. Als Beispiele fiir Branchenbeobachtung — wie sie regelmifig 
in den Vierteljahrsheften zur Konjunkturforschung veréffentlicht werden — 
seien die Kurvenbilder der Maschinenindustrie, der Textilwirtschaft und 
der Papierwirtschaft wiedergegeben, die an dieser Stelle naher zu erértern 
den Umfang dieses Buches iiberschreiten wiirde. 
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Dritter Teil 
Beispiele des privatwirtschaftlichen Konjunkturdienstes *) 


Ein voller Einblick in den privatwirtschaftlichen Konjunkturdienst, der 
sich in Amerika stark entwickelt hat, ist dadurch sehr erschwert, daB die 
dabei angewandten Methoden gewohnlich im einzelnen nicht bekanntgegeben 
werden, Trotzdem sollen hier einige Beispiele wenigstens kurz skizziert wer- 
den, da es wichtig erscheint, die deutschen Unternehmungen auf die grofen 
hierdurch gegebenen Mdglichkeiten — wenn auch nur fliichtig — hinzu- 
weisen. Unsere Beispiele zeigen, dafS man dabei grundsitzlich von zwei 
Gesichtspunkten ausgeht. Einmal handelt es sich darum, diejenigen Fak- 
toren zu erfassen, die mit der Absatzgestaltung zusammenhingen, und, wenn 
mdglich, ihre Bewegung vorauszubestimmen. Auf der anderen Seite ver- 
sucht man auf Grund von Ubereinstimmung mit den Prognosen der Ein- 
kaufs- und Verkaufsbedingungen die betriebswirtschaftlichen Kalkulations- 
methoden zu verfeinern und so Richtlinien fiir die interne Geschaftspolitik 
und langfristige Planungen zu gewinnen. 


Eines der bekanntesten Beispiele ist das der Walworth Manufactur- 
ing Company), die ihren Konjunkturdienst in Anlehnung an die 
Untersuchungen des Harvard-Instituts aufgebaut hat. Sie hat genaue Ver- 
gleiche zwischen dem Verlauf des eigenen Geschiftsgangs und dem der — 
als Reprisentant des allgemeinen Konjunkturverlaufs angenommenen — 
Harvard-B-Kurve angestellt. Der Vergleich zeigte, dai die beiden Kurven 
nach Ausschaltung der Saisonschwankungen und der Wachstumsfaktoren 
(Trend) eine enge Korrelation aufweisen, so da man also alle Prognosen, 
die sich auf den Verlauf der Harvard-B-Kurve bezogen, fiir das eigene Unter- 
nehmen auswerten konnte. Die Untersuchungen, die sich auf den allge- 
meinen Geschiiftsgang erstreckten, wurden weiter ausgebaut und auf eine 
Reihe von Einzeluntersuchungen ausgedehnt, so dai man in der Lage war, 
nicht nur Produktion und Absatz, sondern auch Kostengestaltung, Zins und 
Aufwand an Kapital, den Umfang des Verkaufsapparates, den Zahlungs- 
eingang, Verluste usw. genau zu verfolgen und vorauszubestimmen. 





1) Bearbeitet von Dr. Josef F. Feilen. 

2) J. H. Barber, How the Walworth Company looks ahead. — Ders., 
in »Administration«, Vol. V, und »Management and Administration<, Vol. VI. 
— Ders., Greater profits by normal production in »Manufact. Industries«, 
No. 3, 1928. — Howard Coonley, The control of an industry in the busi- 
ness cycle, Harvard Business Review, Vol. I, S. 385. — Homer B. Vander- 
blue, Problems in business economics, New York 1925, S.86. — Anwen- 
dung der Konjunkturvoraussage in einem amerikanischen Industriebetrieb 
in »Betriebswirtschaftl. Rundschauc, 2. Jg., 1925, S. 160 ff. 
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Der Walworth-Konjunkturdienst wurde erganzt und verfeinert durch den 
Ausbau der Budgetkontrolle und die Aufstellung von »Kostenstandards«. 
Auf Grund zahlreicher Einzelbarometer wird — erganzt durch Schatzungen 
der einzelnen Betriebsstellen — das Jahresbudget') aufgestellt, das durch 
monatliche Budgets fiir Verkaufe, Kaufe, Zahlungseingange, Kassenbestande 
usw. laufend erganzt und kontrolliert wird. 


Welchen Erfolg die Arbeiten der Walworth Company gezeitigt haben, er- 
gibt sich daraus, daf z. B. fiir das Jahr 1922 die tatsachlichen Verkdéufe von 
den vorausberechneten nur um 5 v. H. abweichen. Besonders hervorgehoben 
werden die Erfolge in der Ausgleichung der friiher sehr starken Saison- 


1) Das zu Beginn des Geschiaftsjahres aufgestellte »Budget« stellt gewisser- 
mafen den Haushaltsplan des Unternehmens dar. Es dient als Grundlage 
fiir die gesamte Geschaftspolitik und wird sowohl laufend wie auch nach 
Ablauf des Geschaftsjahres mit dem tatsachlichen Geschiaftsverlaut ver- 
glichen. Vgl. dazu P. Withe, Forecasting planing and budgeting in busi- 
ness management, New York 1926. 
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schwankungen. Wiahrend z.B. friiher die Saisonbewegungen sehr stark 
innerhalb eines Jahres schwankten, war es schon 1922 médglich, sie an- 
nihernd auszugleichen. Dadurch wurde es méglich, nicht nur den gesamten 
Produktionsapparat gleichmafiger auszunutzen, sondern auch eine bessere 
Verteilung in der Inanspruchnahme der Arbeitskrafte zu erreichen. 


Neuerdings hat die Walworth Company einen sehr interessanten Versuch 
gemacht, ein Barometer zu konstruieren, das in gewissem Sinne die Psycho- 
logie der Geschiéftsleute (in Anlehnung an die Theorie Pigou’s)*) darstellen 
soll. Man hofft damit eine Prognose des allgemeinen Konjunkturverlaufs 
auf Grund des eigenen Geschiftsgangs zu gewinnen. Eingehende Unter- 
suchungen haben niimlich ergeben, da ein aus den Produkten der Firma 
konstruierter Index (Valve and Fittings Index) ein sehr konjunkturempfind- 
liches Barometer fiir den Produktionsmittelabsatz gibt. Man will damit 
keinen Preisindex gewinnen, sondern das mehr oder weniger grofe 
Vertrauen der Spekulanten in die kommende Geschiftslage zum Ausdruck 
bringen und damit gleichzeitig ein méglichst empfindliches Barometer der 
Nachfrage konstruieren. Um eine Vergleichsbasis zu erhalten, wurde der 
Versuch gemacht, eine auf einem sechsjihrigen Durchschnitt der Rohstoff- 
produktion basierte Zone des »relativ gleichbleibenden Verbrauchs« zu be- 
rechnen, die fiinf Punkte iiber und unter einer Null-Linie umschlieSt. Um 


WALWORTH BAROMETER DER ,WIRTSCHAFTSSTIMMUNG” 
a Nach ,Manufacturing Industries* Juli 1928 
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1) Pigou, Industrial fluctuations, London 1927. 
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diese Normalzone schwingt die Kurve der Spekulationsauftrage, die durch 
den »Valve and Fittings Index« reprasentiert werden. Fir den allgemeinen 
Konjunkturverlauf ergeben sich aus dieser Barometerkonstruktion fiir die 
Zeit von 1922 bis 1927 zwei Konjunkturzyklen. Das Barometer zeigt sowohl 
in der Konstruktion wie in der Ausdeutung eine gewisse Ahnlichkeit mit 
dem Babson-Barometer. 


Einen sehr gut ausgebildeten Konjunkturdienst hat auch die Graybar 
Electric Company (Western Electric Company)1). Die Firma hat aus 
den ungefahr 60000 Artikeln, die sie herstellt, 19 typische Artikel ausge- 
wihlt, die etwa 75 bis 80 v. H. des Umsatzes reprasentieren, daraus Schliissel- 
reihen gebildet und diese zu einem Generalindex zusammengefaft, der vom 
Trend (1905 bis 1911 bzw. 1911 bis 1924) und den Saisonschwankungen be- 
reinigt ist. Bei gleichem Trend ergaben sich bemerkenswerte Unterschiede 
im Verlauf von Auftragseingingen und Verkdufen: Die bereinigte Kurve 
der Auftrige lauft dem Verkaufsindex voraus, und zwar derart, daB die 
Auftragskurve ungefaéhr drei Monate friiher von der Normallage (Trend) an 
aufsteigt als die Verkaufskurve, verhiltnisma®ig schnell einen Héhepunkt 
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1) Edmond E. Lincoln, Sales and orders as an aid in forecasting. 
Harvard Business Review, Vol. V, 1926/27, S. 41 ff. 
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erreicht und dann plétzlich umbiegt. Die Verkaufskurve erreicht ungefahr 
drei Monate spater ihren Héhepunkt, an den sich ein Riickgang des 
allgemeinen Geschaftsganges anschlieft. So bekommt man, wenn die Auf- 
tragskurve plotzlich und sehr stark fiir etwa zwei Monate iiber die Normale 
ansteigt, eine Art Warnungssignal, das zu gréferer Vorsicht in den Ge- 
schaftsdispositionen mahnt. Der Firma war es méglich, auf Grund ihrer 
Beobachtungen stéarkere Schwankungen auszugleichen und gréfiere Verluste 
zu vermeiden. Im iibrigen hat man auch ein Verfahren der Trendprognose, 
d.h. der Vorausbestimmung der Grundrichtung auf mehrere Jahre hinaus, 
ausgebildet. Man nimmt dazu Schatzungen zu Hilfe, die aus den verschie- 
denen Absatzgebieten eingeholt werden, und kombiniert sie mit den sta- 
tistisch gewonnenen Unterlagen fiir die vergangenen Jahre. Man gewinnt 
daraus ziemlich gute Anhaltspunkte, die vor allem fiir Planungen von Neu- 
investitionen wertvoll sind. 

Die Simonds Saw and Steel Company’), Fitchburg Mass., hat 
ebenfalls ein Konjunkturbarometer, und zwar ein spezielles Verkautebaro- 
meter, auf Grund des Folgeprinzips ausgearbeitet, das aus fiinf verschiedenen 
Einzelkurven besteht (vgl. Schaubild). Es zeigte sich, dai die eigene Ver- 
kaufskurve des Unternehmens in ziemlich regelmiaffiigen Abstinden der 
Kurve des Geldmarkts, der des Aktienindex und einer aus dem Index der 
Auftragsbestinde des Steeltrusts und der Bauvertrige (Dodge) kombinierten 
Kurve folgte, und zwar derart, dai die Verkaufskurve in einem Abstande 
von 12 bis 15 Monaten der Geldkurve, in einem Abstande von 9 bis 


VERKAUFSBAROMETER 
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Undex aus den Bauvertragen 

nach FW. Dodge Corp. und 

A den Auftragsbestanden 
der U.S. Stee! Corp, 
Ne 4 Monote vor 





1) Vgl. dazu G.K.Simonds and J.G. Thompson, Forecasting a busi- 
ness. Iron Age, 1926, No.1, S.19ff. Vgl. auch einen neueren Versuch einer 
kurzfristigen Prognose aus dem Auftragsbestand der Steel Corp. und den 
Bauvertrigen in Iron Age, 1928, August, S. 465. 
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12 Monaten der Aktienkurve und nach 2 bis 4 Monaten der kombinierten 
Kurve (Steeltrust und Dodge) nachfolgte. Es ergab sich ferner, daB bei 
beginnendem Aufschwung der allgemeinen Konjunktur ein verhaltnismaBig 
schnellerer Anstieg der Geschaftskurve eintrat, wihrend umgekehrt der 
eigene Geschiiftsgang bei einem allgemeinen Konjunkturumbruch verhaltnis- 
maBig spit zuriickging. Im allgemeinen konnte der Verlauf der 
Verkaufskurven auf Grund der Kurven A, B und C drei Monate vorgeschatzt 
werden, so da die allgemeine Tendenz des Geschifts sich mit einer ge- 
wissen Genauigkeit abschatzen lie. Die Vorschitzung wird jeweils am Ende 
des Quartals an Hand der tatsachlichen Verkaufsergebnisse korrigiert. 


Die Dennison Manufacturing Company, Framingham Mass., 
hatte schon vor dem Kriege den Versuch gemacht, fiir das eigene Unter- 
nehmen konjunkturstatistische Arbeiten durchzufiihren; diese Versuche, die 
nach dem Kriege wesentlich ausgebaut worden sind, verfolgen in erster 
Linie den Zweck, Anhaltspunkte fiir die interne Geschiftspolitik zu ge- 
winnen. Besondere Aufmerksamkeit wird vor allem der Bewegung der 
Lagerbestiinde gewidmet. Man hat unter Beriicksichtigung der Konjunktur- 
phasen fiir alle wichtigen Roh- und Hilfsstoffe Mindest- und Héchstlager- 
bestinde berechnet, deren Bewegung von dem Verlauf des Preistrend und 
entsprechend berechneten Mindest- bzw. Héchsteinkaufslinien abhangig ge- 
macht wird. Auf diese Weise gewinnt man fiir den Einkauf simtlicher Roh- 
materialien gewisse Anhaltspunkte, die, wie die Firma behauptet, sie mehr- 
fach vor groSen Verlusten bewahbrt haben. Man hat aber nicht nur Baro- 
meter fiir den Einkauf konstruiert; auch fiir den Verkauf, fur Neuanlagen, 
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fiir die Finanzgebarung usw. sind ahnliche Barometer konstruiert worden. 
Das von der Firma verwendete Barometer fiir Neuanlagen z.B. beruht auf 
dem Prinzip der Trendprognose. Fiir verschiedene Abteilungen des Unter- 
nehmens wurden Trendkurven berechnet, die ein oder mehrere Jahrzehnte 
umfassen und gewissermafen das normale Wachstum reprasentieren. Je 
nachdem die Preise fiir Baumaterialien und Maschinen unterhalb oder ober- 
halb der Trendlinie liegen, werden — auch hierbei unter Beriicksichtigung 
der jeweiligen Konjunkturlage — Neuanlagen in gréSerem oder geringerem 
Umfang vorgenommen. Die Leiter des Unternehmens haben berechnet, daf 
auf Grund ihres Konjunkturdienstes, der aufSer den erwahnten Momenten 
noch viele andere Dinge umfaft (z. B. Personalpolitik), die Verlustquoten 
wiahrend der verschiedenen Konjunkturphasen nur zwischen 0,05 und 0,13 v. H. 
schwankten, wihrend die Vorkriegsverluste um etwa 1/, héher waren. 

Die General Motors Corporation hat ebenfalls einen sehr gut 
ausgebauten Konjunkturdienst, der sich von den anderen hier erwdhnten 
Einrichtungen insofern unterscheidet, als er eine gewisse Variation des 
Prinzips der Standardkosten und der Budgetkontrolle darstellt*), Fiir jede 
Produkteinheit wird aus mehreren Faktoren, die sich aus der Produktions- 
kapazitat und dem Kapitalumschlag ergeben, ein Standardpreis berechnet, 
der eine Art Durchschnittspreis, nicht aber einen optimalen Preis darstellt. 
Weiterhin werden fiir Produktion, Lagerhaltung, Investition usw. unter Be- 
riicksichtigung der Saisonschwankungen, der allgemeinen Entwicklungsrich- 
tung und der Konjunkturschwankungen gewisse Richtlinien (Standards) fest- 
gelegt, die teils auf stalistischen Berechnungen, teils auf Schitzungen be- 
ruhen. Die Firma glaubt, auf Grund ihrer Methoden nicht nur eine stabilere 
Produktion, sondern auch, insgesamt gesehen, einen besseren Absatz und vor 
allen Dingen eine viel gleichmaBigere Beschiftigung ihrer Werke erreicht 
zu haben. 

Auer diesen in erster Linie betriebswirtschaftlichen Methoden des Kon- 
junkturdienstes hat eine Reihe groSer amerikanischer Bank unterneh- 
mungen eine sehr gut ausgebaute Konjunkturbeobachtung. Am bekanntesten 
diirften die Arbeiten der Cleveland-Trust-Company, Cleveland, 
Ohio, sein, die unter Leitung des Col. L. P. Ayres stehen. Man hat mehrere 
Konjunkturbarometer konstruiert, die vor allem die allgemeine Konjunktur- 
entwicklung des Landes reprisentieren. Aus diesen Barometern gewinnt 
die Firma fiir ihre Investitionen wertvolle Anhaltspunkte. 

Die hier nur kurz skizzierten Beispiele fiir die Anwendung der Methoden 
der Konjunkturforschung in amerikanischen Unternehmungen konnen nur 
einen ungefiihren Einblick geben. In Amerika hat fast jedes grofere Unter- 
nehmen ein eigenes Biiro, das sich dauernd mit der Bearbeitung nicht nur 
des eigenen, sondern auch des volkswirtschaftlichen statistischen Materials 
befa8t und es nach den Methoden der Konjunkturforschung auswertet. 





1) Vgl. Iron Age, II, 1926: Forecasting stabilizes operations (nach einem 
Vortrag von A. Bradley: Setting up forecasting program). 
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In Deutschland ist der privatwirtschaftliche Konjunkturdienst noch in 
den allerersten Anfangen. Gewisse Vorarbeiten hat jedoch das Institut 
fir Konjunkturforschung in Angriff genommen. Die Umsatzstatistik des 
Einzelhandels, die zwar zunachst der allgemeinen Konjunkturbeobachtung 
und der Branchenbeobachtung dient, wird auch fiir die Zwecke der ver- 
gleichenden Betriebsstatistik fruchtbar gemacht. Dies gilt zunachst fur 
die Umsatzstatistik des genossenschaftlichen und freien Grofi- und Hinzel- 
handels. Das Institut fiir Konjunkturforschung hat eine Umsatztafel ent- 
worfen, die es dem Betriebsleiter erméglicht, die Umsatzbewegung seines 
Betriebes laufend mit derjenigen seiner Branche zu vergleichen und so 
etwaige Fehldispositionen rasch zu erkennen und zu korrigieren. Eine 
ahnliche Aufgabe wird der Industrieberichterstattung zufallen: Wie schon 
oben ausgefiihrt, erfaft diese zunachst den Beschaftigungsgrad in Prozenten 
der Kapazitét der einzelnen Industriezweige sowie der einzelnen an die 
Berichterstattung angeschlossenen Betriebe. Der Unternehmer ist somit in 
der Lage, die Ziffern seines eigenen Betriebes mit denjenigen seiner 
Branche und der tibrigen an die Berichterstattung angeschlossenen Betriebe 
zu vergleichen. 


Literatur: Josef H. Barber, Forecasting the underlying cycles, Manu- 
facturing Industries, Heft 4, 1926. — Ders., Greater profits by normal pro- 
duction. Manufacturing Industries, Vol.16 Nr.3, Juli 1928. — Finding your 
industries cycle. Management and Administration, Ronald Press, New York 
1924. — Brasch, Wege zur Ermittlung der Hinzelkonjunktur. Betriebs- 
wirtschaftliche Rundschau 1926, S. 100ff. — Donaldson Brown, Forecasting 
methods of General Motors Corporation. XVI. ann. Stat. U.S. Chamber of 


commerce, Washington 1928. — Howard Coonley, The control of an in- 
dustry in the business cycle, in H.B. Vanderblue, Problems and business 
economics, New York 1927, Kap.7. — Ders., The development of an in- 


dustrial budgetary control. Veréffentlichungen der Masaryk Akademie. (In- 
stitut fiir industrielle Betriebsfitihrung), Prag 1925. — W.L. Crum, An iron 
producer and the business cycle. Harvard Business Review, Heft3, April 
1927. — Henry F. Dennison, Betriebsfithrung und Konjunkturwandel, 
in Schweizerische Arbeitgeberzeitung, 22. Jg. 1927, Heft 19/20. — Die An- 
wendung der Konjunkturvoraussage in einem neuen amerikanischen In- 
dustriebetrieb, in »Betriebswirtschaftliche Rundschaug, 2. Jg., 1925, S.61. — 
Ernest F. Dubrul, Forecasting machine tool orders, Practical method used 
by one manufacturer to warn of changes in sales trend, The Iron Age, 1926, 
Januar, S.278. — Forecasting stabilizes operations, The Iron Age 1926, 
Marz, S.691. — Anton de Haas, Standard costs as a basis of management 
and industrial control. Annalen der Betriebswirtschaft I, 1, S. 28. — 
Kienzle, Die Budgetierung im amerikanischen Privatbetriebe, in Zeit- 
schrift fiir Organisation, Heft 9, 1927. — E. E. Lincoln, Sales and orders 
as an aid in forecasting. Harvard Business Review, Heft1, 1926, Oktober. 
— A short time business forecaster (nach G. K. Simonds in Looking ahead) 
Iron Age, 23. August 1928. — G. K. Simonds and John Thompson, 
A forecasting a business, The Iron Age, vol.117, Nr.1, $.19. — Heinz 
Ludwig, Systematische Wirtschaft, Berlin 1927. 
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Vierter Teil Zahlenitibersichten 


Wichtige Wirtschaftsreihen 1850 bis 1913 (Jahreszahlen) 


Diskont GroBhandelsindex- Bergarbeiterlohne 


Steinkohlen- Rohelsen- 
PreuBische Bank tiffer der im Ruhrrerier!) 

wit baw. Reichsbank | Industriestoffpreise A verbranch?) verbranch?) 
O/y pa. (1913 = 100) je Mann und Jabr kg je Kopf ke je Kopf 

TOO a. Racer-s 4,00 — 313 168 — 
EBD L cose 4,00 68,5 380 174 10,50 
BBD a goie-e's 4,00 68,6 352 191 11,20 
REDS acto re sie 4,25 84,4 343 208 12,60 
T8564. 4,36 98,2 408 213 15,00 
ESBS i ias.0:0.5:0 4,08 91,4 459 150 17,50 
LSDG secs sic. 4,93 92,3 532 290 21,00 
IDO Gavan a, .6'> 5,76 93,1 525 277 24,50 
UBD E aie, t 5:0 ai0 4,29 79,1 517 321 25,50 
ASOD eis a9 4,20 78,6 449 291 20,50 
EBGO sie reysisinre 4,00 78,5 462 331 18,50 
GSO ltrs yarwaieys 4,00 77,3 428 375 19,41 
JOLY aS rnaS 4,00 82,9 487 412 22,50 
TGR ive cis nie 4,08 90,5 515 446 25,35 
MSGS. ci emicis 5,31 95,5 572 496 26,45 
MOOD canrpiee 4,96 84,6 659 553 30,60 
BSCE dere. 6,21 85,8 606 537 30,80 
TSG Ts secre 4,00 80,5 639 582 31,53 
BSB sisi wien 4,00 77,9 701 621 32,51 
MS OO sits (ee aie 4,24 78,2 772 637 37,36 
LST OG tes 4,90 78,1 739 619 37,65 
CS Nee is ce 4,16 79,7 763 718 46,53 
3 RAIS ote 4,29 109,3 799 728 59,61 
WOR B coms 4,95 123,8 1 044 818 66,87 
Eo Ri 4,35 100,3 898 803 52,33 
LS ctr ate 4,71 86,7 896 825 53,80 
UB TGrcics. 4,16 81,0 785 828 48,77 
DOT Mia Nantes 4,42 75,8 654 801 48,13 
LU ee 4,34 69,7 683 819 50,12 
LST DS, svmaueu 3,70 70,4 543 860 48,94 
TEBO yams 4,24 80,2 653 938 60,88 
1881 acieicysie 4,42 73,9 677 962 64,94 
1882) s Seuces 4,54 74,0 733 1 031 77,91 
TSBB 6 scien. 4,05 71,5 736 1 087 77,35 
LOBE siemens 4,00 68,0 753 1 107 79,71 
USC Aa e 4,12 65,6 744 1 121 79,47 
1886) ferccie 3,28 63,2 772 1 116 72,64 
TBST avian 3,41 64,1 796 1 153 83,71 
P Hee Siege Gere 3,32 68,1 863 1 240 92,35 
LSBOL suet. 3,68 76,4 941 1 289 96,53 
TSBO a sateinis 4,52 86,8 1 067 1 320 99,91 
LSOR sistas 3,78 76,7 1 086 1 385 94,96 
UC Cae 3,20 69,9 976 1 324 98,98 
DBO Bisa ais 4,07 68,2 946 1 351 98,89 
LOA anit aiss 3,12 66,3 961 1 393 103,69 
1890 cain « 3,14 64,9 968 1 416 104,39 
ESOC iwc cvis 3,66 67,1 1 035 1 502 123,45 
LSS scien aes 3,81 69,1 1 128 1 576 133,33 
UY Pe irae 4,27 72,0 1175 1 614 135,53 
Roe Stare oar 5,04 81,8 1 255 1 693 153,87 
S900 3. aces 5,33 96,7 1 332 1 802 161,83 
SOOL Sc wee 4,10 81,9 1 224 1 744 137,02 
VO02o 0s. « 3,32 77,6 1 131 1 687 140,47 
LOOS Sir wee's 3,84 78,4 1 205 1 803 164,22 
LOOBT srimter = 4,22 77,8 1 208 1 847 166,33 
OOD et cia a. 3,82 79,0 1 186 1 861 173,84 
TOOG B.isig,016 0 5,15 87,8 1 402 2 065 197,80 
LOC tems 6,03 97,0 1 562 2 196 208,90 
LOUB sig se. 4,76 86,6 1 494 2 185 185,30 
MO08 Saarcs 3,93 83,0 1 350 2 152 191,60 
BOLO erates 4,35 84,6 1 382 2 157 218,50 
AO Lier ore sis 4,40 85,1 1 446 2 199 226,90 
1012 cnt 4,95 96,7 1 629 2 321 252,70 
1913., 5,89 100,0 1 755 2 470 276,60 


1) Oberbergamtsbezirk Dortmund. 


2) Im Gebiet des Deutschen Zollvereins. 
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Wichtige Wirtschaftsreihen 1900 bis 1913 (Monatszahlen) 























Bie Bewegung der drei Markte Preise und Produktion yon Koble und Roheisea 
rally indexcitfer | Preis far | Durchschnittl. | sieinkonten- | Preis f€r Rob- | Roheisen- 
Teit Marktdiskont | (durchschn. Aktionindex reagibler Fettforderkohle | Schichtléhne”) forderang eisen produktion 
7 rhein, westf. | im Steinkohlen- GieBere! IIT 
Berlin Kursniveau von | 4943 — 49 Warenpreise pees a : 
socks 4 9/o An!. 143 = 400 | ab Zeche ore Da arbeltstaglich |abProduktionsort} kalendertdglich 
O/, p.a. | und Pfandbr.) A jet A in 1000 t M jet in 1000 t 
1900 Jan. 4,42 99,6 84,0 89,2 9,38 : 21,5 
Febr 4,21 99,4 85,7 91,3 10,25 4,11 . 22,5 
Marz 5,21 99,1 85,3 92,1 10,25 225 
April 4,43 99,1 85,1 91,6 10,25 22,9 
Mai. 4,56 98,4 83,0 ot 10,25 4,17 23,3 
Juni 4,86 98,1 80,0 90,8 10,25 23,0 
Juli. 4,06 98,0 76,9 90,4 10,25 22,7 
Aug. 4,03 97,9 76,9 89,4 10,25 4,24 23,6 
Sept. 4,41 97,9 75,5 89,2 10,25 23,9 
Okt. 4,03 98,1 75,9 88,5 10,25 24,0 
Nov. 4,16 98,1 78,3 86,7 10,25 4,21 23,7 
Dez 4,49 97,7 77,2 84,5 10,25 23,3 
1901 Jan. 3,57 98,3 76,6 81,6 10,25 367,0 22,4 
Febr 3,22 98,7 77,5 80,5 10,25 4,13 353,8 22,3 
Marz 3,79 98,5 78,7 78,5 10,25 354,1 21,7 
April 3,37 98,7 77,4 77,7 10,25 351,9 21,7 
Mai 3,19 99,0 76,3 14) 10,25 4,09 356,0 21,8 
Juni 3,20 98,7 74,0 77,7 10,25 336,4 5 21,1 
Juli. 2,81 98,6 70,5 75,5 10,25 349,3 s 21,0 
Aug. 2,26 98,9 70,9 75,2 10,25 4,07 345,2 66,00 20,8 
Sept. 2,68 98,1 69,5 74,1 10,25 349,6 66,00 20,8 
Okt. 2,83 98,0 68,7 73,9 10,25 351,6 61,00 20,8 
Nov 2,84 98,7 70,1 73,1 10,25 3,98 358,3 61,00 20,9 
Dez 2,96 99,1 71,6 71,7 10,25 358,8 60,50 20,7 
1902 Jan. 2,11 100,1 73,3 70,4 10,25 334,9 59,00 Phe) 
Febr 1,85 100,7 75,6 72,7 10,25 3,88 340,9 59,00 21,3 
Mirz 1,79 100,6 74,4 73,0 10,25 340,9 61,00 22,0 
April 1,65 100,5 73,1 73,4 9,38 336,6 61,00 22,4 
Mai. 1,98 100,5 73,6 74,8 9,38 3,78 342,0 61,00 22,9 
Juni PANT 100,8 74,3 74,8 9,38 344,5 61,00 23,2 
Juli. 1,59 100,5 72,8 74,8 9,38 342,1 61,00 22,3 
Aug. 1,73 100,8 72,6 74,0 9,38 3,81 349,7 61,00 23,8 
Sept. 2,14 100,8 73,0 73,8 9,38 354,4 61,00 24,0 
Okt. 2,73 100,9 72,3 73,7 9,38 372,6 61,00 24,0 
Nov 3,11 100,7 72,1 72,8 9,38 3,81 382,2 61,00 24,4 
Dez 3,38 100,6 72,7 73,2 9,38 374,4 61,00 24,3 
1903 Jan. 2,26 101,3 74,1 74,2 9,38 379,4 61,00 25,6 
Febr 1,90 101,5 75,7 78,9 9,38 3,81 372,8 62,00 26,6 
Marz 2,69 101,7 76,5 79,3 9,38 365,0 62,50 27,6 
April 2,61 102,0 76,1 78,7 9,38 370,6 64,00 27,8 
Mai. 3,09 101,7 75,4 77,4 9,38 3,84 377,8 64,00 28,1 
Juni 3,29 101,5 74,3 76,3 9,38 353,2 64,00 28,0 
Juli.. 2,96 101,4 74,7 76,1 9,38 384,4 64,50 27,9 
Aug. . 3,30 101,1 75,6 76,0 9,38 3,91 387,3 65,00 28,3 
Sept.. 3,68 101,0 76,1 75,9 9,38 390,2 65,50 28,3 
Okt. . 3,32 101,3 78,6 75,7 9,38 396,9 64,50 28,0 
Nov. 3,46 101,4 80,8 75,0 9,38 3,94 414,0 65,00 28,1 
Dez 3,54 101,3 82,4 75,9 9,38 397,4 65,50 27,4 
1904 Jan. 2,58 101,6 81,8 76,7 9,38 398,8 64,00 26,8 
Febr ARGUE 100,7 79,1 77,0 9,38 3,96 388 ,7 64,00 26,9 
Marz 3,44 101,1 81,2 77,7 9,38 394,1 64,00 27,4 
April 2,83 101,3 82,3 78,4 9,38 391,4 64,00 27,8 
Mai 3,10 100,9 82,7 78,0 9,38 3,96 395 ,6 64,00 28,0 
Juni 2,98 101,2 82,9 77,3 9,38 369,6 64,00 27,9 
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Bie Bewegung der drei Markle Preise und Produktion von Kohle und Robeisen 

sea Preis fdr | Durchschnittl Preis fr Roh 
Paplere Indexaiffer ao marchschnittl. | Steinkohlen- | Preis {8r Roh}  Roheisea- 
Leit Marktdiskont | (4orchsehn, | Aktienindex reagibler | Fettforderkohle Sehichtlohne”) frieung elsen ancl 

Berlin Kursnivean von | 4943 — 499 | Warenprelse rhein. westf. | im Steinkohlen- GleBerei Ill 

sechs 4g Ani. 493 == 100 | ab Zeche bergban | arbeitstiglich |abProduktionsort) kalendertigtion 
O/, p.a. und Pfandbr.) M jet A | in 1000 t &M jet in {006 t 
2,60 101,3 83,2 78,0 9,38 383,9 | 64,00 27,3 
2,62 101,3 85,7 78,4 9,38 3,99 384,1 64,00 27,5 
3,09 101,4 86,8 78,7 9,38 374,3 64,00 27,8 
3,69 101,1 88,4 79,4 9,38 398,7 64,00 28,0 
3,99 101,0 89,8 81,1 9,38 4,00 414,2 64,00 27,8 
3,94 101,6 90,5 81,7 9,38 406,2 64,00 28,1 
2,56 101,7 90,4 82,0 9,38 292,0 64,00 24,7 
1,93 101,7 92,6 81,4 9,38 3,94 324,8 64,00 24,0 
2,22 101,9 93,4 81,6 9,38 445,6 | 64,00 28,9 
1,91 101,8 93,9 82,0 9,53 415,8 64,00 29,8 
2,30 101,8 92,9 82,6 9,53 4,01 418,8 64,00 30,7 
2,34 101,7 92,7 83,6 9,53 389,3 64,00 30,6 
2,12 101,6 94,0 84,4 9,53 412,6 64,00 30,4 
2,23 101,6 94,8 85,6 9,53 4,06 408,3 64,00 31,2 
2.99) 101,5 95,8 86,4 9,53 414,4 64,00 31,8 
4,00 101,2 95,6 88,5 9,53 415,2 67,00 32,5 
4,62 101,2 93,6 90,8 9,53 4,07 428,9 67,00 32,9 
4,99 101,2 92,4 93,4 9,53 434,8 67,50 33,2 
3,81 01,3 92,9 93,6 9,53 457,0 70,00 32,9 
3,35 101,4 93,5 92,0 10,25 4,17 455,0 70,00 33,4 
4,02 101,3 93,5 93,0 10,25 460,7 70,00 33,9 
3,44 101,3 96,3 94,6 10,25 439,4 70,00 | 33,7 
3,39 101,1 94,0 96,3 10,25 4,26 445,1 70,00 33,8 
3,68 101,3 93,0 96,9 10,25 413,6 70,00 33,6 
3,49 100,9 91,2 96,9 10,25 443,0 70,00 33,6 
3,43 100,7 92,8 98,1 10,25 4,43 450,1 70,00 34,4 
4,23 100,5 92,6 101,0 10,25 447,3 76,00 34,6 
4,83 100,3 92,4 103,8 10,25 451,8 76,00 34,6 
5,27 100,4 92,8 104,8 10,75 4,59 456,8 76,00 35,4 
5,58 100,7 94,2 105,8 10,75 4498 78,00 34,5 
4,90 100,2 93,1 106,4 10,75 473,0 | 78,00 34,3 
4,68 100,1 91,6 106,9 10,75 4,70 463,4 81,00 34,9 
5,40 99.7 88,2 106,5 10,88 477,7 81,00 35,5 
4,65 99,7 87,0 106,9 11,25 458,4 81,00 35,9 
4,44 99,3 86,2 108,2 11,25 4,81 445,1 81,00 35,3 
4,66 98,8 84,1 107,1 11,25 458,3 81,00 34,8 
4,44 98,2 84,3 106,2 11,25 473,6 81,00 | 36,3 
4,62 97,9 82,6 101,6 11,25 4,94 468,7 78,00 36,1 
5,08 98,0 85,3 100,3 11,25 463,4 78,00 36,4 
4,91 CLR: 85,3 96,9 11,25 470,4 78,00 36,7 
6,61 97,3 83,2 93,8 11,25 4,99 483,8 78,00 | 37,1 
7,07 97,7 83,4 89,5 11,25 491,9 78,00 35,7 
| \ 
4,98 97,5 83,9 89,2 11,25 483.8 71,00 34,2 
4,48 Vist 84,2 88,3 11,25 4,87 505,7 71,00 | 34,3 
4,49 97,3 83,6 87,7 11,25 479,8 71,00 | 33,8 
4,11 97,3 85,2 85,7 11,25 483,2 71,00 32,7 
3,91 97,4 85,1 84,2 11,25 4,82 488,9 71,00 | 32,6 
3,33 97,2 83,5 83,5 11,25 447,2 71,00 | 31,9 
2,76 97,1 83,6 83,1 11,25 489,3 69,00 32,6 
2,82 97,3 85,9 82,6 11,25 4,82 488,6 69,00 30,2 
3,14 %,9 87,4 82,5 11,25 491,6 69,00 31,0 
2,79 97,0 85,8 82,4 11,25 487,7 69,00 30,4 
2,54 97,9 86,1 82,9 11,25 4,76 507,1 69,00 31,0 
2,92 98,6 86,3 82,3 11,25 475,3 69,00 32,8 
*) Vierteljahrsdurelischnitte der tatsichlichen Schichtverdienste der Gesamtbelegschaft im Steinkolilenbergbau des 


Oberbergamtsbezirks Dortmund. 


























280, Anhang. Vierter Teil 
Noch: Wichtige Wirtschaftsreihen 1900 bis 1913 (Monatszahlen) 
Die Bewegung dor drei Markte Preise und Produktion yon Kohle und Roheisen 
Festyerzins|. 
: Papiere Indexziffer Preis fir Durchschnittl. | Steinkonlen- | Preis fir Rok- |  poheisen. 
Leit Marktdiskont (durchschn. Akhentadex reagibler Fettforderkohle Schichtlohne ) forderung a a produktion 
Berlin Ra gis ee Warenpreise rhein. westf. | im Steinkohlen- GleBerei 
sechs 4 9/y Ant. kee 113 = 100 } ab Zeche borgbau | arboitstaglich JabProduktionsort| kalendertiglich 
O/y p. a. und Pfandbr.) A jet A in 1000 t AM jet in 1000 t 

LL SEE ER OEE RRA OS SS RRR SA RE SE SE A SS 

1909 Jan. .. 2,24 99,6 86,6 81,8 11,25 480,4 60,00 33,0 
Febr... 217 99'9 86,9 81,7 11,25 4,56 481,3 58,50 33,9 
Mi 266 99'5 85,4 81.9 11,25 478,4 58,00 34,6 

arZ ’ ’ ’ ’ ’ ’ 
April. 1:98 99.6 87.6 82:3 11125 487.7 58,00 34.9 
Mai. 2139 9916 88,6 84,0 10,75 4,45 48916 57,50 35.2 
Juni .. 291 9915 88,3 84.3 10,75 46055 57,50 35,6 
Juli.. 228 99.6 89,2 84,2 10,75 91,7 ‘0 35,2 
Aug... 2313 99°5 92.0 83.9 10,75 4,48 48910 54/50 35,5 
Sept. 3,06 9915 93,9 85,0 10.75 490.0 55,50 35,6 
Okt. 3183 99:0 94,4 85,7 10,75 499.0 58,50 36,3 
Nov 447 992 95,3 85,1 10,75 4,48 507,6 59,00 37,3 
Dez. 4:34 99.3 97,4 85,8 10,75 501.1 ,00 37,6 

1910 Jan. 3,09 99,5 98,6 86,5 10,75 497,0 61,00 38,0 
Febr... 2/94 99:3 99,2 86,3 10,75 4,48 488.1 63,00 39,0 
Marz... 3/52 9913 99,7 85,8 10.75 489,20 63,50 40,3 
April... 3,14 9912 98,6 84.7 10,75 485,6 63,50 40,1 
Mai. 3,19 99°5 99.8 84/4 10,75 451 491.1 64,00 40.7 
Juni a 3,23 9912 99:5 83,4 10.75 482°6 64,00 40,6 

uli... 3,03 9912 99,3 83.6 10,75 501.2 64,00 39,6 
Aug. 3,33 99.1 10173 84/5 10,75 4,57 494.8 63,50 40,6 
Sept. 3,85 99/2 103)2 84.9 10.75 500.8 63,50 ALI 

t. 4 9914 102'8 84,6 10,75 511.1 64,00 417 
Nov 4°50 9911 102/2 85,4 10,75 461 530,0 64,00 42:4 
Dez. .. 4°53 99,3 102,5 85,5 10,75 522.9 64,00 42,2 

1911 Jan. 3,50 99,3 102,2 85,9 10,75 520,3 64,00 42.6 

Febr., : 3,07 99,4 103,6 86.1 10,75 4,64 486, 1 64,00 42.1 
arn. 1 103, 85.9 0.75 518.9 64,00 42.7 
April. 2,96 99,2 102'9 858 10°75 532.9 64,00 42:8 
aisee 4 af 101.7 87.0 10/75 4,66 533,6 64,00 42.3 
Juni ig 3,98 98,7 101/38 87,0 10,75 493.3 64,00 42,1 
uli... i 102'4 87.8 10,75 523.5 64,00 416 
Aug... 3/03 9816 101,5 89,1 10,75 4,72 514.7 64,00 4114 
Sept... 4:16 98,2 98,1 89.8 10,75 523,6 64,00 41,7 
Okt. .. 4'39 98,5 97,3 90,8 10,75. 526.1 66,75 43,1 
Ben] 4) Sh 2] ss] ee] =| Be) Be | ae 
LEO ’ ’ , ? ? ? ’ 

1012 Jan... 3,33 98,6 103,2 92,8 10,75 560,2 67,50 447 
Febr... 3:79 98)1 102,0 93,8 10,75 4,83 585.8 70,00 46,1 
Marz. . 4:72 97,9 100,4 94.6 10,75 492'8 70,00 46.7 
April... 3,75 9811 103;1 96,3 11,63 585.9 70,00 48.4 
Mai... 3,91 97:3 104,3 98.3 11,63 5,00 589.4 70,00 48.1 
Juni .. 414 97.8 102:7 100,3 11,63 555.6 70,00 48°4 
Juli... 3,36 97,1 104;5 101.0 11,63 584,4 70,00 48.6 
Aug... 3/93 96.9 106.7 101;5 11,63 5,09 589.3 70,00 49,3 
Sept... 4/38 96,8 10814 105.1 11,63 596.3 70,00 50,6 
Okt. .. 4,19 96,3 103,2 105.9 11,63 596.4 74,00 52.7 
Nov... 5,23 96,0 102'5 1045 11,63 5,17 592.2 74.50 51.2 
Dez. .. 5,94 96,7 101,1 105,0 11,63 619.4 74:50 50,5 

1918 Jan. .. 4,68 96,6 103,9 104,0 11,63 3 
Febr... 5,15 96,2 102'7 102'4 11,63 5,28 ceed se a4 
Miirz.. 5,90 96,2 101,9 101,1 11,63 ; 6422 74,50 52,6 
April. ; 4,56 95.8 100,0 102,4 12/38 608.5 74,50 53,0 

aoe : ‘ 3, 12,38 5,37 570.7 74.50 53,0 
Juni .. 5,53 945 97.3 100;4 12/38 637.2 74°50 53,7 
ee i: 4,65 oad 99,3 98, 1 12,38 637,0 74.50 53,2 

a 3 : : : 2,37 5,42 636,3 74,50 52,9 
Sept... 5,35 9510 100,2 99:4 12,37 629.1 74,50 53,0 
Okt. .. 471 944 97,9 98,3 12,37 627.5 74,50 53,3 
Nov. 4,45 94:5 98,3 96.6 12,37 5,38 638,7 74,50 53,0 
ez... ‘57 95,0 99,0 95,2 12,37 624.0 74,50 52,0 





*) Vierteljahrsdurchschnitte der 
Oberbergamtsbezirks Dortmund. 
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Zahl der erwerbstatigen Manner und Frauen im Deutschen 
Reich (jetziges Reichsgebiet) 
in 1000 





Jahrliche Zunahme bzw. Abnahme 


Jahr Manner | Frauen | Zusammen gegeniber dem Vorjahr 





Manner | Frauen | Zusammen 





Bisherige Entwicklung 


Mitte 1882 | 11931 4 954 16 885 : : 
» 1895 | 13 855 5 901 19 756 + 148 + 73 + 221 
» 1907 | 16655 8501 25 156 + 233 + 217 + 450 
» 1913 | 18300 9 370 27 670 + 274 + 145 + 419 
Anfang 1924 | 20218 11 362 31 580 + 267 + 75 + 342 
» 1925 | 20463 11419 31 882 + 245 + 57 + 302 
» 1926 | 20745 11 558 32 303 + 282 + 139 + 421 
>» 1927] 21018 11 686 32 704 + 273 + 128 + 401 
» 1928 | 21311 11 825 33 136 + 293 + 139 + 432 





Voraussichtliche Entwicklung 


Anfang 1929 | 21574 | 11938 | 33512 | +263 | +113 | +376 
» 1930] 21836 | 12045 | 33881 | +262 | +107 | +369 
» 1931| 21907 | 12081 | 33988 | + 71 | + 36 | +4107 
» 1932] 21856 | 12050 | 33906 | — 51 | — 31 | — 82 
> 1983] 21786 | 11999 | 3378 | — 70 | — 51 | —121 
. 1934] 21715 | 11953 | 33668 | — 71 | — 46 | —117 

| 


>» 1935 | 21806 11 963 33 769 + 91 
» 1936] 22028 12 071 34 099 + 222 
» 1937] 22301 12 184 34 485 + 273 +113 + 386 
» 1938 | 22 462 12 240 34 702 + 161 
» 19389 | 22594 12 281 34 875 + 132 
» 1940] 22685 12 312 34 997 + 91 
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Wichtige Wirtschaftsreihen 1924 bis 1928 (Monatszahlen) 
























































Produktion Auswartiger Handel Umsiatze 
Allge- | Wirt- = 
Index- wire 1 , meine it nahme 
females. Vollbeschaftigte ) Einfubr-| Ymsate- schafts Stiick- lang- 
: 5 je 100 Mitglieder der b 5 kredite fristiger 
industri- - zw. | entwick- e d- 
Arbeitergewerkschaften eee l der 8 Wech- | Kredite 
} ellen Einfuhr | Ausfuhr we ae umlauf ]- nlands- 
Zeit Pro- fuhr- letra Noten- Ae: Go) rer 
aus em - 
Oy ie ls (4)Uber| “Ae | banken "gen | 
(Julil924 Pedant wee seime: | Homies und Za- 
ae a alle Ge- tions. brauchs- sei Stand am yo 
werbe- mittel-3)| giiter-4) jahrlich Monatsende hypo- 
= 100) | zweige?) im reinen Warenverkehr |"; irq. | ._——— 
industrien Mill. A.M "Rh Millionen 4.4 
1924Jan...] 65,9 : 562,2| 431,0/  131,2 1163 | 2278 | 1925 : 
Febr... | 77,4 ‘ 725,8| 4659} 259,9| 15,12] 1557 | 2634] 1719] . 
Marz..{ 89.3 : 688,6| 457,0} 231.6 2007 | 2824| 2440] . 
April.. | 97:5 i 800,6| 482,7| 317.9 2177 | 2825 | 2335 ; 
ai. 77,0 é 886,9| 515,7| 371,2) 16,89 | 2187] 2918] 2510 : 
Juni 83,9 : 734,3| 476.2) 258.1 2125 | 3129 | 2335 : 
Juli. 84.1 534,5/ 573,1/+ 38.6 2031 | 3300 | 2487 : 
Aug. 82,6 ‘ 437,2| 588,8| + 151,61 19,26} 2217| 3535 | 2534 é 
Sept 91,6 : 618,5| 563.1 55,4 2488 | 3708 | 2767| . 
Okt. 96,2 ; 847,4| 611,4| 236.0 2736 | 3826 | 3076 j 
Nov...| 103.3 : 1034,2} 642,4] 391.8) 24,72 | 2884 | 3956 | 3034 ‘ 
Dez...) 1054] 92,5 | 93,0] 91,4/1214,4] 740:7] 473-7 3044 | 4274] 3296] . 
1925 Jan...} 1089 | 93.0] 93,4 | 92,2 | 1265,6| 6960! 569.6 2923 | 4209] 3359 | 3085 
Febr...] 112,7 | 94,0 | 94,4 | 93,1 | 1061,5] 630.2} 431,3/ 25,11 | 3043 | 4391 | 3321 | 264°t 
Marz..] 113,7 | 94,5 | 94,7 | 94,0] 1017:9] 708:4| 309.5 3014 | 4479 | 3770 | 4064 
April..} 1099 | 95,2] 95,5 | 94.4 996,5| 670:8| 32577 3116 | 4503 | 3467 | 168.4 
Mai...] 106,7 | 95,7 | 9,2 | 94,6] 983,5| 7288/ 254.7] 25,29 | 3185 | 4772] 3746 | 268% 
Juni..} 104,7| 95,6 | 96,2] 94:31 995:1] 6866] 3085 3260 | 4775 | 3887] 166.0 
Juli... } 1035 | 95,2] 95,5] 94,5 |1138,1/ 743,8| 3943 3301 | 4891 | 4046 | 190:7 
Aug...} 101,2 | 93,8) 93,9 | 93,8 |1171,1| 725,7| 445;4) 25,96 | 3277 | 4983 | 37071 299'2 
Sept...] 105,2 | 92,8 | 924] 93,7 | 1047,0| 777,7| 269.31 ~’ 3295 | 5056] 4402! 201.1 
Okt...} 1038] 89,6] 89,0] 90,7 | 1068:0| 845;4| 202'6 3233 | 5066 | 4617 | 187.2 
Nov... 1068 | 85,5 | 86,4] 8315 | 851:8| 791.1 60,7, 29,20} 3044 | 4977 | 3479 | 52011 
Dez...] 101,6 | 76,2] 77,9| 72,6| 766.2] 794214 2801 ~’ 3186 | 5181 | 3256] 4546 
1926 Jan.../ 95,4 | 70,5] 734 | 64,2} 715.0} 795,3/+ 80,3 2775 | 4846 | 3012 | 448.5 
Febr...] 95,3 | 69,6 | 73,2 | 61,9 | 662,5| 782,9| + 120.4 24,00 | 2631 | 4924 | 2988 | 360'0 
Marz..] 92,5 | 68,2] 70,5] 63,1 | 6494] 9231/+427371 ~” 2464} 5050 | 3153 | 361.7 
April..} 89,9] 71,4 | 74,6] 6441] 719/38) 779'3| + 59'5 2186 | 5030 | 2859 | 733:7 
Mai-..] 90,9 71,6] 74,8 | 64,7 | 706,7| 728;9/+ 22°] 26,761 2066 | 5043 | 2751 | S3a'2 
Juni..} 93,4} 71,9 | 74,2| 669 | 793:7| 758;4 oe 2130 | 5169 | 2904] 752.1 
Juli...} 94,5 | 72,6 | 745 | 685] 927%] 820.4] 107° 1969 |} 5282 | 2786 | 7126 
Ang...] 1013 | 746 | 760] 71,4 | 925:0] 830,5 94:5, 27,97 | 2040 | 5305 | 2727 | 5033 
Sept...] 106,2 | 78,1 | 78,7] 76,7 | 8311| 8325|/+ yal’ 2215 | 5460| 2761 | 575.3 
Okt...} 111,0] 81,1 | 81,8] 79,8] 9965] 874:7|  101’8 2156 | 5495 | 3196 | 541.5 
Nov... 1187 | 83,2 | 83,5 | 82,7 | 1004.3] 869.4] 13491 30,83 | 2057 | 5421 | 3118 | yo2'7 
Dez...| 1203 | 84,0] 85,0} 81,9 |10708| 817.6] 25351 ~’ 2374 | 5800 | 3273] 843.0 
1927 Jan...] 120,3 | 84,7 85,4 | 83:1 | 1091,0/ 792°3| 298°7 1969 | 5390 | 3029 | 495.1 
Febr...| 1220 | 85,9 | 86,4 | 84,7 | 1089,5/ 750.4} 339.1] 28,59| 2973 | 5458 | 3166 | oo’ 
Marz..] 123,3 | 88,3 | 885 | 87,8/1083,0] 832.2} 2508 ~ 2515 | 5573 | 3830 | 5660'S 
April..} 122,3 | 89,7 | 89,4 | 90,3 | 1094/0| 793.2} —300/8 2593 | 5657 | 3374 | 570.4 
Mai...) 1243 | 91,6 | 91,3 | 92,2 | 1170.9] 833,1| 337/83) 29,81 | 2958 | 5679 | 3654 5154 
Juni..} 121,0} 92,3] 92,2] 92,411193'7| 74771| 446’ i 3072 | 5765 | 3693 | 572.0 
Juli... 1210} 93,2] 932] 93:3 |1274'6| 8466| 428’0 3005 | 5871 | 3728 cio 
Aug...| 1219 | 93,8 | 93,8) 93,7 | 1 153,0| 867,5| 285,5| 31,75 | 3162 | 5883 | 3900 369,1 
Sept...} 1269 | 94,6 | 947] 94:2 |1168:7] 932°6| 36. : 3325 | 6143] 4029 | 369, 
Okt...] 125,0 | 95,2} 95] 94'4]12401| 961'8| 278°3 3274 | 6131 | 4219 208° 
Nov... | 129,3 | 94,9] 95,6 | 93,4 | 1284.9] 912:8| 37211 34,82 | 2764} 59901 4 197 | 426.4 
Dez...| 126,5 | 92,7| 94.2] 989:'7]1266,0! 9539] 31o71l 3395 | 6331 | 4 i 
1928 Jan...} 127,8| 92,3| 93:4] 99:9 |1357'0| 8619] 495° 2661 | 5922 | 4 306 oF 
Febr...} 129,2 | 92,3 | 93,6 | 89,5 | 1247,0| 94211] 30491 32,19 | 2650 | 5004 | 3 064 
Mars..| 128,1 | °92,5'| 94.0] * 89/5 | 1299141 1021.61 078 ° '| acer I Gore tee 460'8 
April..} 124,6 | 92,4 | 94,2 | 886 /11747| 923:7| 25170 2783 | 6113 | 4196 | 5896 
Mai-..} 1215 | 91,7 | 93,9 | 87,0 | 1085,7| 895,3| 19041 32,41 | 2703} e177 4246 | 890, 
Juni ie 18,3, | 91,0} 94,0} 845} 1108.4] 89310) 215° : 2808 | 6371 | 4 412 59's 
Ju s: 5 7,5) 90,6 | 93,6 | 84,1 | 11826] 9142] 268'5 2 786 6252 | 4335 | 486.6 
}) Einschl. der auf Vollbeschaftigte umgerechneten Kurzarbeiter *) Ohne B i i i 
; gte e : _— augewerbe und Bekleidungsindustvrie 
sowie ohne Nahrungs- und Genufmittelindustrie. — 3) Ohne Baugewerbe. — 4) Ohne Bekleidungsindustrie seis ohne 


Nahrungs- und Genufmittelindustrie. — 5) Vorlaufige Zahl. 


Noch: Wichtige Wirtschaftsreihen 1924 bis 1928 (Monatszahlen) 
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Geldsitze Derrie Preise und Lihne 
schnitt].| Aktien- . : P ; 
soap Ne eaaag Fi ee Grofihandelsindexziffer fide Meiners 3 
‘ der |(Durch-} ziffer Indu- ziffer ‘ im Reich 
Zeit | privat- | Monais-| 5. 6, 7, Hine der (10) strielle | Indu- | | el 
diskont eld | 8, 10° iches | Tea- _| Roh- : el ens- un- 
8 ae Kurs- | giblen | Gesamt pas stoffe nate hal- | 8¢lernte gelernte 
i Waren- und ore lz : 
: pfand- | uiveau) ; Halb scat ungs 
briefe!) he some: a Arbeiter 
a Vi. 1913 = 100 1913/44—100) Ry 
a a ee SE | See 
1924 Jan. . . 28,25 136,07 133,1 140,6 116,3 150,5 |} 162,2 125,9 58,1 44,2 
Febr.. i 22,58 150,28 143,9 136,7 113,3 145,3 158,1 119,9 58,1 43,3 
Marz : . 30,00 118,51 157,2 137,5 114,5 146,1 158,0 121,9 58,6 42,4 
April. . 44, 85,28 158,5 139,6 114,1 149,7 162,8 125,3 63,8 44.8 
Mai... ‘ 44,31 71,00 140,6 138,0 109,1 147,9 166,7 126,9 68,1 48,0 
Juni. a 32,59 57,79 129,9 130,5 98,0 142,2 160,8 123,5 70,1 50,2 
Juli... : 22,92 59,35 124,9 127,9 104,4 134,8 151,7 126,4 71,5 50,1 
Aug.. f 18,81 10,27 84,66 134,0 132,8 118,5 135,2 149.8 126,7 71,9 50,4 
Sept.. . 16,78 9,28 84,92 142,9 138,9 132,6 136,9 151,6 129,4 72,0 50,5 
Okt... F 14,42 9,59 80,23 143,3 141,6 141,6 135,2 151,8 134,9 73,1 51,4 
Nov.. c 13,81 9,44 84,14 158,8 140,5 135,1 138,3 150,9 135,4 74,8 52,9 
Os os 9,20 12,61 9,02 97,48 167,7 142,5 137,9 141,9 150,0 135,4 77,0 54,2 
1925 Jan... 8,31 11,28 8,76 | 117,14 174,2 143,5 136,7 145,1 150,7 135,6 77,8 54,9 
Febr. 8,01 11,92 8,57 | 113,75 162,5 142,7 134,1 144,9 152,6 135,6 78,6 55,5 
Marz. 8,00 11,26 8,55 | 108,05 154,7 141,3 129,8 144,2 154,3 136,0 80,5 56,8 
April 8,00 10,13 8,69 | 102,74 150,1 138,6 124,3 142,0 154,9 136,7 82,9 58,3 
Mai 7,97 10,48 8,75 95,28 143,2 139,0 127,1 139,6 156,5 135,5 85,0 59,5 
Juni 7,76 10,68 9,07 83,85 138,7 140,9 131,5 139,7 157,2 138,3 86,3 60,6 
Juli... 7,88 10,87 9,25 80,74 140,9 142,8 134,8 141,1 157,7 143,3 88,2 62,0 
Aug 7,68 10,84 9,30 73,65 138,7 144,3 138,5 140,8 158,8 145,0 89,3 62,9 
Sept. 7,18 10,59 9,22 78,05 138,1 144,4 138,5 140,4 159,8 144,9 90,3 63,5 
Okt. 7,09 10,82 9,21 73,61 133,3 143,1 136,1 139,7 159,6 143,5 90,7 63,7 
Nov.. 6,78 10,65 9,32 67,04 129,3 141,6 133,8 138,5 159,5 141,4 92,5 64,9 
Dez. . 6,75 10,29 9,25 64,41 122,2 139,8 130,7 136,5 159,2 141,2 92,5 65,1 
926 Jan.. 6,27 8,99 8,83 71,84 120,8 135,8 122,3 134,4 158,0 139,8 92,5 65,1 
‘ Febr. 5,46 7,43 8,32 78,94 118,1 134,3 120,9 132,7 157,1 138,8 92,6 65,2 
Marz.. 5,00 6,78 7,99 83,56 115,9 133,1 119,8 131,2 156,0 138,3 92,6 65,2 
April 4,86 6,01 7,65 91,00 112,1 132,7 121,5 129,6 154,3 139,6 92,6 65,2 
ai 4,69 5,93 7,67 89,71 109,9 132,3 122,5 128,6 152,5 139,9 92,6 65,2 
Juni . 4,52 5,77 7,64 95,11 1B a 131,9 124,0 127,6 149,9 140,5 92,4 65,0 
Juli 4,54 5,80 7,58 | 102,84 112,3 133,1 128,7 128,4 146.5 142,4 92,4 65,0 
Aug... 4,61| 5,88] 7,53) 112,69] 117,7| 1340] 13138] 1289| 145'1| 142'5| 92:4] 65:0 
Sept 4,88 6,23 7,53 | 115,69 120,9 134,9 134.1 129,9 144,4 142,0 93,2 65,6 
Okt. 4,84 6,34 7,52 | 126,94 120,2 136,2 139,7 128,5 143,9 142,2 93,1 65,7 
Nov 4,63 6,41 7,49 | 134,26 122,1 137,1 142,8 128,3 143,5 143,6 93,1 65,7 
Dez. .. 4,73 7,39 25295| 183140) 124,0 137,1 143,7 128,4 142,3 144.3 93,2 66,0 
927 Jan 4,20 6,27 7,15 | 152,15 122,2 135,9 140,3 128,8 141,6 144,6 93,2 66,0 
Febr... 4,23 5,92 7,10 | 161,12 121,3 135,6 139,1 129,3 141,6 145,4 93,3 66,1 
Miz. 4,59 7,28 7,14 | 155,95 123,1 135,0 136,0 130,3 142,0 144,9 94,3 66,7 
April. . 4,62 7,07 7,15 | 164,85 128,2 134,8 135,2 129,9 143,0 146,4 96,6 69,1 
Mai.. 4,90 7,63 7,20 | 158,08 127,8 137,1 139,3 131,2 144,3 146,5 98,6 71,5 
Juni. 5,39 8,24 7,30 | 144,49 128,0 137,9 139,9 131,6 146,0 147,7 98,9 eee: 
Juli. 5,90 8,45 7,33 | 148,79 129,2 137,6 137,5 132,2 147,1 150,0 98,9 GIFT 
Aug. 5,83 8,22 7,36 | 146,34 129,0 137,9 136,8 133,0 148,3 146,6 98,9 71,7 
Sept 5,90 8,28 7,41 | 140,91 129,1 139,7 138,9 134,1 150,7 147,1 99,1 a1 
Okt. .. 6,69 8,67 7,52 | 137,26 132,1 139,8 137,7 134,0 152,9 150,2 99,8 72,6 
Nov.. 6,76 8,80 7,65 | 124,50 134,7 140,1 137,3 134,0 154,6 150,6 100,1 72,8 
Dez 6,87 9,05 7,62 | 131,73 136,1 139,6 135,6 133,9 155,6 151,3 100,3 72,9 
928 Jan 6,27 7,98 7,97 | 138,77 140,9 138,7 132,2 134,4 156,1 150,8 101,0 73,2 
Febr 6,20 rege 7,61 | 135,31 139,6 137,9 130,1 133,6 156,8 150,6 101,3 73,9 
Mirz.. 6,72 7,89 7,66 | 133,22 138,2 138,5 131,3 133,5 157,3 150,6 101,5 74,1 
April 6,70 7,98 7,69 | 138,70 138,3 139,5 133,5 133,8 157,6 150,7 103,1 75,5 
ai 6,66 8,00 7,72 | 142,60 135,5 141,2 135,9 135,3 158,4 150,6 105,9 77,4 
Juni. 6,62 8,07 7,75 | 144,51 133,7 141,3 136,0 135,0 159,1 151,4 106,1 77,6 
Juli 6,74 8,18 7,77 | 141,21 135,0 141,6 136,6 135,1 159,6 152,6 106,1 77,6 
Aug 6,69 8,42 7,81 | 140,62 133,9 141,5 137,6 134,3 159,5 153,5 106,3 78,3 























1) Ab Januar 1928 Goldpfandbriefe nur von Hypoth: kenaktienhanken. 




















286 Anhang. Vierter Teil 





Die Wirtschaftsgebiete der Erde nach wichtigen Merkmalen 
ihrer Wirtschaftsstruktur 


(Vorlaufiger Versuch) 
















Mebr- Gesamte 7 
: Haschinenyerbrauch Binfubr | Ausfohr J. rye ee AuBen- Anteil der 
ae jeans aes 492% 1925 a andes gi 
Land aie Mebr- | umsitze a 
ie in Je insgesamt | je Kopf je qkm ustohr (+ je Kopf 
Millionen } 1000 qkm f = qkm in in in ale in v. I. Finfubr | Ausful 
Vill. AM| RA RM ; doc Rinfubr} pg =f eH. | ve 
1 2 3 4 ae ee 10 11 [12] 8 








I. Hochkapitalismus 
(Bevélkerungsdichte: hoch; Maschinenverbrauch: hoch; AuBenhandel je Kopf: hoch.) 
























GroBbritannien u. 

Nordirland.... 44.0} 241,4 182 42 351 53,4 9739 | 23660 | 156844) — 34 894 | 37,6 | 76,2 
Schweiz ......-- 4,0 41,3 97] 212 53,0 5 133 2020 1647} — 18 917 | 36,9 | 76,1 
Deutsches Reich. 63,2} 470,6 134 } 2 264 35,8 4811 | 12362 8799) 129 335 | 14,4 | 71,< 
Belgien-Luxemb. 8,0 33,0 242 199 | 24,9 é 030 3 5538 2896 | —19 807 | 22,0 | 55,$ 
WNiederlande .... 7,4 34,2 216 168 PERT 4912 4143 3050 | — 26 972 | 36,3 | 35,¢ 
Schweden .....- 6,1 410,95 {15} 122 20,0 (297]} 1631 1533 | — 6 519 1 39,8 | 39, 
Danemark ...... 3,4 43,0 79 59) 17,4 1372 1720 1588} — 8 973 >. {168 
Osterreich ...... 6,6 83,8 79 102 15,5 1217 1 668 1119] — 33 422 |.33,1 | 75,¢ 
Frankreich ...... 40,6} 551,0 744 570 14,0 1 034 8 841 9174) + 4 444 | 14,2 | 69,< 
Norwegen ....-. 2,81 309,9 [9] 39 13,9 [126]! 1021 773 | — 24 641 | 37,4 | 20,¢ 
Tschechoslowakei 14,0 146,4 109 191 13,6 1 360 2 195 ACL e ee ey d 324 | 23,0 | 62,1 
MARE Lape cones 39,7 | 310,0 123 | 387 9,7 12Z 4376 3056 | — 30 187 | 15,5 | 39, 
Finnland .....-. 3,5} 343,6 [10] 32 9,1 {93] 582 587 0> ota 334 “ 5 
Up etivtieojocneias 8,0 92,9 86 72 9,0 775 630 596] — 5 153 | 49,2 | 34,1 
Mettland <.--.05 =< 1,8 65,8 27 1.5. 8,6 236 226 | 145] — 36 206 | 47,3 | 14,] 
Irischer Freistaat 3,0 68,9 44 24 8,0 348 1 247 879 | — 30 709 3 : 
BistlanG!sis..ciian ie 47,6 23 6 5,9 126 108 108 as (0) 196 | 31,6 | 40, 
Spanien .......- 22,0} 505,2 44 90 4,1 178 1818 1284} — 29 141 | 44,8 | 25, 
Rolene es ese 28,8} 3838,3 74 115 4,0 296 1 232 1033: |" 16 79 | 44,0 | 22, 
Portugal ....... 6,1 91,9 66 15 PHS) 163 511 178 | — 65 113 }| 8,9 | "S31 
Litanen!........ 22 55,9 39 5 PSS 89 104 100; — 4 93 [53,8 | 7,¢ 
Bulgarien......- 5,4 103,1 52 12 ye 116 222 172 — 23 73 172,3 | 2, 
Griechenland ... 5,6 147,6 38 13 253 88 674 300 | — 55 1744. - 
Jugoslawien..... 12,2 249,0 49 26 Pal 104 627 658 + 2 104 
Ruminien ...... 17,2 | 294,2 58 28 1,6 95 611 589 | — 4 70 i 
Europa 

oo RuBland, 

Tiirkei und ver- 

schied. kleinere 

Lainder).....-. 

V.St. v. Amerika 
NG TEG Reaeacore 
Japan (eigentl.).. 
Hochkapitalist. 
Staaten ..2.5. 1773'}101 333 














1 Hinschl. Memelgebiet. 
2 Ohne Schweden, Norwegen, Finnland. 
3 Ohne Schweden, Norwegen, Finnland, Kanada. 


Anmerkung: Zu Spaite 2 bis 4: Die Ang ben entsprechen dem Stand von Ende 1925. Zum gro8en Teil sind sie de 
Statistischen Jahrb. f. d. Deutsche Reich 1927 entnommen. Soweit in den statistischen Veréffentlichungen ve 
schiedener L& der neuere Ergebnisse vorlagen, ind diese beriicksichtigt worden. Fiir einzelne tiberseeigche Lands 
ist die Veriinderung gegeniiber der letzten Zahlung geschitzt worden. Zu Spalte 5: Mittelwerte nacn der Den! 
selirift des Vereins Deutscher Maschinenbauanstalten tiber »Die Maschinenindustrie der Welt«, S. 189. Zu Spalte 
bis 11: Soweit méglich, ist nur der Spezialhandel beriicksichtigt worden. 
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Noch: Die Wirtschaftsgebiete der Erde nach wichtigen Merkmalen .... 
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Mehr- Antoil der 
Maschinen f 
Bevélkerung} Flache | Rerdlkerung — Pant eer infuhr (—} Auben- Fectigwaren 
1925 4925 1925 | Bees fey | acess ma 
Land io in ‘3 nee | Mebr- umsitre = 
nsgesamt ¢ Kop! je qkm usfohr (+ j 
A T je ko 

Millionen | 1000 qkm qn in in in in Mil. RM fo ¥. H. in 3 Rinfobr | Ausfubr 

Wil AA| RMA | RM pitt der Binfubr} op yg |v | 

1 an 10 Lis eens 


If, Halbkapitalismus 


(Bevolkerungsdichte: hoch; Maschinenverbrauch: gering; AuBenhandel je Kopf: gering.) 





























































Europ. RuBland.. 115,5 5 803 20 561 49 97 1 596 1216] — 24 24 | 36,6 | 46 
Ceylon ......... 4,5 66 68 P ; 5; 551 798 | + 45 300 
Britisch-Indien 0 321,5 4675 69 225 0,7 48 3318 5767} + 74 28 i ‘ 
BOLE oi sidisc:eeo 433.0 | 11081 39 88 0,2 a) 33942] 2737.) 718 14 | 45,6 | 17,0 
Philippinen ..... 119 296 40 , ; 50! 622] + 24 a ee? bee 
Indochina....... 19,8 711 28 5 . . 530 608 | + 15 57 . . 
Niederlind.Indien 51,0 1 900 27 58 phe | 31 1 379 30:2} +118 86 | 68,8 | 1,6 
Rie 9,8 518 19 6 0,6 12 303 369 | + 22 69 171,5 < 
Brit. Malaya ... 2:5 142 18 : ; 5 2317 | 3048] + 32 : . ; 
Asiat. Tirkei.... 11,3 864 13 11 1,0 13 555 442} — 20 88 “ 
Persien ......... 9,0 | 1627 6] ; ‘ . | [18,5]) | (3,5) | [— 81) 2,4 | 55,8 | 14,1 
Asien (ohne RuBl. 
u. Japan) ..... 12815 | 17407 9 
ypten.......-- 1 186 1 233 : 
MOKKO oi/o.0.0.5 6 010 239 113 ‘i 
556. sage 3 657 482 7,3 
etches araraars 218 170 6 
8 
Ill. Neukapitalismus 
(Bevilkerungsdichte: gering; Maschinenverbrauch: gering; AuBenhandel je Kopf: hoch.) 
Be ecpenien Raters, 10,1 2 987 3,4 143 14,2 48 3 367 3333 — 1 663 ‘ * 
UT CRA eee 3,9 5,2 43 11,0 57 620 948 + 53 402 | 69,7| 4,3 
BENE S S yoru. 5 i056 5,6 3,9 35 6,3 24 313 372 + 19 122 | 66,3/ 0,3 
Mexiko......... 14,2 pee? 88 6,2 45 860 1502 + 75 166 | 84,0} 1,0 
Uruguay........ 1,7 911 9 53 48} 299| 408) +36] 416] 780| . 
Brasilien........ 36,9 4,3 104 2,8 12 1730 2.060 + 19 103 [55,6] . 
Columbien...... 6,9 5,4 18 2,6 14 354 348] — 2 102 3 - 
Bolivion ........ 3,0 1,9 6 2,0 4 98 172 + 76 90 | 66,8} 0,4 
ouador’........ 2,0 6,5 5 i 52 61 + 17 57 : 6,6 
Venezuela ...... 3,0 29 y 246 262 + 7 169 
Paraguay ....... 0,9 2,0 . 41 41 + 0 91 
Ses ee 3.0 26,1] 63 | {[21,0]} [548}} 1249] 1487] +19] [912] 
Mittel- u. Stidam. 4,4 +19 
Austral. Bund... 0,8 + 9 
Neuseeland ..... 5:2 + 4 
Siidafr. Union... 6,1 “27 








Neukapitalist. 
Staaten ...... ; 


IV. Nichtkapitalistische Staaten 
eee gering; Maschinenverbrauch: minimal; AuBenhandel: minimal.) 


Asiat. RuBland . 30,7 } 16035 ee) : : 

Belgisch- Kongo. . tae 2356 3,1 : : 175 126] —28 2 75, 0 | 8,9 

Franzis. Westafr. 13,5 4852 2,8 . . < 223 180} —19 . A 

Sudan........+. 5,9 2 628 2,2 . : ‘ - 

Tripolis ......-- | 0,8 1500 0,5 : 5 4 = 

Nichtkapitalist. | | eab e 
Staaten....... 27 371 2,1 : ‘ . [398] a aa 34 | [75] 


» 
* 
: 
; 
> 
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> 
= 
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Binnenmarkt, Barometer des 128, 133f. 

Boérse und Warenmarkt 98 ff. 

Branchenbeobachtung 90, 262 ff. 

Brookmire-Barometer 112, 118 f. 

Bruttoeinkommen, Bewegung des land- 
wirtschaftlichen 147 ff. 

Buchverlag 168 f. 

Buchwert 26, 39 

Budgetsystem 185, 219, 269ff. 

Bundes - Reservebanken, Konjunktur- 
politik der 207 ff. 


C 


Chartal- und Bilanzverfassung des 
Geldes 79 
Composit plot 108 


D 


Damenkleidung (Konjunkturreagibili- 
tat) 180 

Darstellung, arithmetische 256 ff. 

—, logarithmische 259 ff. 


Darstellung von  Wirtschaftsreihen, 
graphische 256 ff. 
Daten 23 


Debitoren 128, 182, 185 f., 164 f. 
Deduktive Richtung 14 
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Depositen 128, 135, 161 ff. 

Depression 87 ff., 161 f. 

— (Schema) 67 

— strukturelle von 1874/95 80f. 

Determinanten der Konjunktur 144 ff. 

Diagnose der Konjunktur 184 ff. 

Dienstleistungen, persdnliche 22, 31 ff., 
199 

Diskontpolitik 207 ff. 

Disproportionalititstheorie 4, 220 ff. 

Dividendenpapiere 163 ff. 

Drei Markte, Barometer der 97 ff., 128, 
136 ff. 

Durchschnitt, beweglicher 243 ff. 

— (beweglicher), zur Errechnung der 
langen Wellen 69 

Dynamik, wirtschaftliche 21ff., 190ff. 


E 


Effektenmarkt 8, 23 ff., 42f. 137 

Effektenspekulation, amerikanische 211 

EheschlieSungen und Preise 146 f. 

Eigengesetzlichkeit der Wirtschafts- 
bewegung 186 f., 229 

Einfuhr 100 f., 182, 225 ff., 286 f. 

—, Konjunkturempfindlichkeit der 
154 ff. 

— von Rohstoffen und Halbwaren 132f. 

Einkommen 15, 196 f., 220 f. 

—,abgeleitetes 29 

— Arbeits- 31 

—, Gliederung des landwirtschaftlichen 


—,konstantes 91 f. 

— Leistungs- 31 

— Lohn- 31 

— und Preise 180 ff. 

—, privatwirtschaftliches 29 

— und Produktion 29 

— Renten- 31 

— Sach- 31 

—, Stromkreis des 42 ff. 

—,urspriingliches 29 

—, variables 91 f. 

— Vermégens- 31 

Einkommensarten 31 

Einkommensverausgabung, Gréenord- 
nung der 35, 91 ff. 

Einzelhandel 54 

Einzelhandelspreise 128, 139 

Einzelhandelsumsatze in Bekleidung 
182 f. 

Eisenbahnen, 
212 ff. 


Bauaufwendungen der 








Eisenindustrie 131 

Elastischer Bedarf 28, 91, 149, 200 

Emissionen 128, 135 ff., 161 ff. 

Empirie und Theorie 12 

Endogene Wirtschaftsbewegungen 11, 
185 

Entspannung 87 ff. 

Entwicklungsprognose 187 ff. 

Erfolgsrechnung, betriebswirtschaftl., 
Grundposten der, 143 ff. 

Ertrag, Verausgabung des landwirt- 
schaftlichen 149 ff. 

Evwerbstitigkeit, Statistik der 28 te 
194 ff., 282 f. 

Erwerbszweige (konstruktive, distribu- 
tive, ministrative) 31 

Exogene Wirtschaftsbewegungen 11, 
185 

Expansion, industrielle, im 19. Jahr- 
hundert 71 

—, wirtschaftliche 189, 224 ff. 

Exportindustrien, GréSenordnung der 
160 


F 


Fertigwaren, Ausfuhr von 128, 131ff., 
154 ff., 225 ff., 286 f. 
—,Einfubhr von 182f., 225 ff., 286 f. 
—, Preise der industriellen 128 ff. 
Festverzinsliche Papiere, Emissionen 
von 135, 161 ff. 
Finanzautarkie der Warenwirtschaft 
163 ff. 
Finanzierungsproblem des Beschaf- 
fungswesen 216 
Folgebewegung 93, 96 ff., 121, 134, 
Fondsansammlung der 6ffentlichen 
Hand 216 ff. 
Formanalyse 90 
Freie Marktwirtschaft 168f. 
Freihand-Methode (Trendberechnung) 
49 
Funktionaltheorie 190, 220 f. 
Funktionelle Stérungen 51 


G 


Gebrauchsgiiter 179 f. 

Gefiille der Weltwirtschaft 224 ff. 

Gegenbewegung 93, 100, 121 

Geld 28, 39f. 

—,Chartal- und Bilanzverfassung des 
9 


7 
—, Merkantilverfassung des 78 f. 
— und Ware 25 ff. 
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Geld, Umlaufsgeschwindigkeit des 98 ff. 

Geldarten 389 ff. 

Geldbedarf 179 ‘ 

Geldkapital, Bewegung des 42 ff. 

—, Eigenwirtschaft des 163 

—, Stromkreis des 98 fi. 

Geldkreislauf 25, 39 ff. 

Geldmarkt 98, 137 

—, Konjunkturpolitische Beeinflussung 
des 208 ff. 

Geldsatze 137 ff. 

Geldseite der Wirtschaft (Konjunktur- 
schema) 28, 67 ff. 

Geldschleier 26 

Geldschépfung 26 

Geldumlauf 25, 182 f. 

Geldvermégen (Passivwerte) 39f. 

Geldvorrat 179 f. 

Geldwerteinheiten 28 

Generalindex 5 f., 8, 105 ff., 127, 218 

Gesamtbewegung der Wirtschaft 184 ff. 

Geschaftsdispositionen, Barometer der 
128, 134 ff. 

Gestehungskosten 148 ff., 151, 197 f. 

peteidenipiae und EheschlieBungen 


Gewichtung der Indexziffern 90 f. 
Gewitterbild der Preise 176 ff. 
Gleichbewegung 92 ff. 


Gleichgewicht der Volkswirtschaft 3, 
60 fi., 220 ff. 


Gleitende Saisonschwankungen 89 
Gliedziffern 236 ff. 
Goldbestinde, Sterilisierung der 209 
Goldpfandbriefe 137 
Goldproduktion 74 ff., 79 
Graphische Darstellung 
schaftsreihen 256 ff. 
Grenznutzenlehre 15, 221 
GroBhandelspreise 95, 187 ff. 


Grundformen der Konjunkturlagen 
85 if. 


— der Konjunkturspannungen 87 ff. 
Grundrichtung der Bewegung 45, 49 
Giiter, verbrauchliche 179 f. 
Giiterbedarf 179 ff. 

Giiterkreislauf 26 ff., 37, 94 ff. 


Giiterseite der Wirtschaft (Konjunktur- 
schema) 67 f. 


Giitervorrat 178 


von Wirt- 
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Halbkapitalismus 224 ff. 

Handel, Produktivitat des 29 

— und Verkehr, Wertschépfung des 
32 

Handelsbilanz 100 ff., 171 f. 

Harvard-Institut 7 f. 

— -Barometer des 111 ff. 

Hausbesitz, Stellung in der volkswirt- 
schaftl. Arbeitsteilung 30 

Haushalt, dffentlicher 37 

Hausse, Wirkungen der 201 f. 

Herrenkleidung (Konjunkturreagibili- 
tat) 180 

Historische Schule, Arbeiten der 7 

Hochkapitalismus 224 ff. 

Hochkonjunktur 85 ff., 141 

Hochspannung 87 ff., 141, 163 f. 

— (Schema) 68 

Horizontal gebundene Markte 16, 36 

Hypotheken 162 ff. 


I 


Indexziffer des Auftragseingangs 128 ff 

— der Beschaftigung 128 ff. 

— der Produktion 128 ff., 132 f. 

— der reagiblen Warenpreise 128, 137f. 

Indexziffern 90 f. 

Induktive Richtung 14 

Industrie, Aufgliederung der 32 ff. 

— und Aufenhandel 154 ff. 

—, Produktivitét der 29 

—, Wertschépfung der 32 f. 

Industriearbeiter, arbeitslose 195 

Industrieberichte 199 f., 263, 276 

Industrielle Expansion im 19. Jahr- 
hundert 71 

— und landwirtschaftliche Konjunktur 
146 ff. 

Industriestaat und Agrarstaat 146 f. 

Inlandsanleihen, Emissionen von 135 ffs 
161 ff. 

Institut fir Konjunkturforschung, 
deutsches 9 

—, Barometersystem des 126 ff. 

—, Konjunkturschema des 66 ff., 85 ff., 
141 


Institute fir Konjunkturforschung 7 ff. 

Intensitét der Reaktionen 62 

Interdependentes geschlossenes Sy- 
stem 145 

Interventionen, kreditpolitische 207 ff. 
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K 


Kaloriengehalt und Preise 28 

Kapitalbilanz 171 f. 

Kapitalbildung und Produktivgiiter- 
erzeugung 116f., 221 f. 

Kapitalexport 227 

Kapitalflucht 172 

Kapitalneubildung 36 

Kapitalreichtum und Konjunkturstabi- 
lisierung 205 f. 

Kapitalzins 29, 166 ff., 221 f. 

Karsten-Barometer 121 f. 

Kassenbestinde 98 ff., 161 ff. 

Bae conbeiten der Konsumenten 

HB) 

‘Kaufkraft 197 f. 

Kausalbetrachtung 220 

Kausaltheorien 220 ff. 

Kettenziffern 241 

Kinematik 25 ff. 

Kumulierung 247 

Konjunktur (Definition) 60 ff. 

— (Etymologie) 44 

—,i.e.5. 45, 60 

— -ausgleich durch Ausfuhr 161 

—, der Beschiftigungsgrad als Gesamt- 
ausdruck der 193 ff. 

—, Determinanten der 144 ff. 

—., landwirtschaftliche und industrielle 
146 ff. 

—, lange Wellen der 69 ff. 

—, Schwankungsspielraum der 194 

Konjunkturbarometer, Def. 105 ff. 

—,allgemeine 105 ff. 

—,des deutschen Instituts fiir Kon- 
junkturforschung 126 ff. 

—, privatwirtschaftliche 217, 269 ff. 

—,technische Konstruktion der 105 ff. 

— fiir Teilgebiete der Wirtschaft 118 ff. 

Konjunkturbeobachtung 90f., 193 

—,regionale 90 

Konjunkturbewegung und Saisonbewe- 
gung 58 ff. 

Konjunkturdiagnose 127, 184 ff. 

Konjunkturdienst, der amerikanische 
Typus des 6 ff. 

—, Anfiinge des modernen 6 

—,der deutsche Typus des 9 

— und Konjunkturforschung 7 

—, privatwirtschaftlicher 90, 21 7ff., 269ff. 

—,der russische Typus des 8 

Konjunkturelemente 23 ff., 88 

Konjunkturforschungsinstitute 7 ff. 

Konjunkturgeschichte 76 ff., 85 ff. 

Konjunkturlagen 85 ff., 141 
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Konjunkturlehre 5, 22, 44 

—,angewandte 103 ff. 

Konjunkturlose Wirtschaft 88, 200 ff. 

Konjunkturphasen 64 ff., 85, 161 ff. 

Konjunkturpolitik, Methodik der 207 ff. 

—, privatwirtschaftl. 217 ff. 

Konjunkturprognose 127, 184 ff. 

Konjunkturrhythmus (Def.) 64 

Konjunkturschema 66ff., 85ff., 140ff., 
161 ff. 

Konjunkturspannungen 87 ff., 141 

Konjunkturstabilisierung 200 ff. 

—,amerikanische 203 ff. 

Konjunkturstufen des Kredits 136, 161 ff. 

Konjunkturtheorien 13, 17 ff., 164 ff., 
189 ff., 220 ff. 

—, Mischtypen der 221 

- und Phaseneinteilung 64 ff. 

—, Schichtung der 220 ff. 

Konjunkturzyklus 64 ff. 

— und lange Wellen 69 

— und Wetter 61 

Konstante Einkommen 91f. 

Konstante Reihen 91f. 

Konsumentengeld 43 

Konsumgiiter, Grofhandelspreise der 
139 

Konsumtionsapparat 35 ff. 

Konsumtionsmittelfonds 166 

Konsumvereine, Umsitze der 132f. 

Korrelation 93f., 251 ff. 

— mit Phasenverschiebung 96 

—, multiple 96 

Korrelationskoeffizient, 
des 251 ff. 

Korrelationsrechnung 125f., 250 ff. 

Korrektur von Kettenziffern 239 ff. 

Kredit 88 f., 101 f., 128, 135, 161 ff. 

—, Barometer des 128, 135 

—, Konjunkturstufen des 161 ff. 

—, Scherenbewegung des 101f. 

—,zusitzlicher 88f., 163 

Kreditiire Konjunkturtheorien 165 fi., 
220 ff. 

Kreditmirkte und Geldkreislauf 42 f. 

Kreditoren 164 f. 

Kreditpolitik 164, 205, 207 ff. 

—, Ergebnisse deramerikanischen 210f. 

— und Beschaffungspolitik 216f. 

Kreditpolitische Interventionen 207 ff. 

Kreditrestriktionen, partielle 207 ff. 

Kreditspannungen 87 ff., 161 ff. 

Kreditvolumen, Regulierung des 209 

Kredit- und Zinsabhangigkeit 144 

Kriege und lange Wellen 74 


Berechnung 
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Krisengeschichte 76 fi. 

Krisentheorien 3 ff., 18 ff., 164 ff., 189 ff., 
220 ff. 

Krisis 68, 87 ff. 

Kumulationsprinzip 121 ff. 

Kursniveau der Aktien 137 

Kurvenbehandlung, Methodikder 233 ff. 

Kurzarbeiter, Umrechnung der — auf 
Vollarbeitslose 131 

Kurzwelliger Saisonrhythmus 53 


L 


Lag 96 

Lagerbewegung, Barometer der 100f., 
128, 132 f. 

Lagerhaltung 37, 88, 100, 141 

Landwirtschaft 29f., 32, 146ff. 

—,Einkommen der 147 ff. 

—, Gestehungskosten der 150 

Landwirtschaftl. Ertrag, Verausgabung 
des 149 ff. 

— und industrielle Konjunktur 146 ff. 

— Nachfrage nach Industrieprodukten 
148 f. 

— Produktion 199 

Lange Wellen der Konjunktur 45, 69ff., 
187 

Lebenshaltungskosten 95f., 139 

Leistungen, 6ffentliche 92 

Leistungsbilanz 171 f. 

Lieferantenkredite 163 ff. 

Liquidation 87 ff. 

Logarithmische Behandlung der Ver- 
kettung der Gliedziffern 241 

— Darstellung von Wirtschaftsreihen 
259 ff. 

Lohn und Preis 176, 197 

Lohnabhangigkeit 144 

Lohneinkommen 196 ff. 

Léhne und Gehilter als Grundposten 
der betriebswirtschaftlichen Erfolgs- 
rechnung 143 


M 


Markte, die drei 97 ff., 111, 136 ff. 

—, horizontal gebundene 96 

—, vertikal gebundene 96 

Be yeenat, freie und gebundene 


Marktzins 166, 221 





Maschinenverbrauch 225, 286 f. 

Mathematisch-statistische Richtung der 
Forschung 6ff. 

Mehrausiuhr von Fertigwaren 133f. 

Mehreinfuhr von Rohstoffen und Halb- 
waren 133f. 

Mengen- und Preisbewegung 176 ff. 

Merkantilverfassung des Geldes 78 f. 

Mehrkurvenbarometer 109 ff. 

Mefiziffern 90, 256 ff. 

Mittel, gleitendes arithmethisches 
243 ff. 

Monetire Konjunkturtheorie17f., 220ff. 

moving average 243 ff. 

Multiple Korrelation 96 


N 


Nachfragekomponenten 179 ff. 

Nachfrage und Preise 181 

Nationalékonomisch-realistische Rich- 
tung der Forschung 6f. 

Negative Spannungen 87ff. 

Neuanlagen und Produktivgiitererzeu- 
gung 35 ff. 

Neukapitalismus 224 ff. 

Nichtkapitalistischer Raum 222 

Nichtkapitalistische Wirtschaftsgebiete 
224 fi. 

Notenbankkredite 101f., 128, 135, 163 ff. 

Notenumlauf 101 f., 163 ff. 

Notstandsarbeiten 212 f. 


0 


Offentliche Hand, Konjunkturpolitik 
der 20 faeces 


Offentliche Leistungen 92 

Open market operations 207 ff. 

Ordnungsprinzip, die Betriebsanalyse 
als 140 ff. 

Organisch-biologisches 
185 ff., 229 

Organische Stérungen 51 

Orthogonale Funktionen (Trendberech- 
nung) 49, 246 ff. 


Prinzip 9 ff., 


B 


Passivwerte (Geldvermégen) 39ff. 
Periodische Bewegungen 51 f. 


Periodische Werte, Darstellung in 
254 fit. 
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Periodizitét der Wirtschaftsbewegung 
Gils Yaa 

Periodogramm 233 ff. 

Phasen der Konjunktur 64, 85, 161 ff. 

Phasenbilder des Kredits 161 ff. 

Phaseneinteilung 64 

— nach Harvard 65f. 

— des Instituts fiir 
schung 66 ff. 

— nach Juglar 64 

— nach Spiethoff 65 

Physiokraten 29 

Positive Spannungen 87 fi. 

Preisbestimmungsfaktoren 178f. 

Preisbewegung und Goldproduktion 
(und Goldwihrung) 74 

Preisbildung 178 ff. 

Preisbindungen, Umfang der 174ff. 

Preise 128ff., 173 ff. 

— und Beschiaftigungsgrad 176 

— und Einkommen 180ff. 

—, Gewitterbild der 176 

— ee industriellen Fertigwaren 128, 
137 

— der industriellen Rohstoffe und 
Halbwaren 128, 137 

— und Léhne 176, 197 

— und Mengenbewegung 176ff. 

—,regulierende Wirkung der 62, 173f. 

— und Umsitze 173 ff., 182 

— und Zins 165 ff. 

Preisrelationen 168 f. 

Preissystem, festes 24 

Preistendenz, sinkende 75 

Preistheorie, Aufgabe der 178 ff. 

Privatwirtschaftl. Barometer 218f., 269ff. 

— Konjunkturdienst 90, 217 ff., 269 ff. 

— Konjunkturpolitik 217 ff. 

Produktion, Barometer der 128 ff. 

— und Einkommen 29f. 

—, Indexziffer der 129, 132 f. 

—,landwirtschaftliche 146 ff., 199 

— und Staatstitigkeit 38 

—., volkswirtschaftliche 28 ff., 32 

— und Zins 165 ff. 

Produktionsanlagen, 
85 f. 


Konjunkturfor- 


Erginzung der 


Produktionsapparat 35 ff., 199 
Produktionsergiebigkeit 198 f. 
Produktionsfaktoren 225 ff. 

Produktionskostentheorie 181 
Produktionsleistung 35, 198 ff. 


Produktionsmittelabhangigkeit 144 ff. 
Produktionsmittelindustrien 34 f., 131 f. 
Produktionsumwege 166, 221 
Produktionswert, volkswirtschaftlicher 
30 ff., 199 

a ia Wertschépfung der 
Produktivgiitererzeugung 169, 199 
— und Kapitalbildung 116 f., 221 f. 
—, Neuanlagen und 35 ff. 
Produktivgiiterpreise 166 
Produktivitat der einzelnen Berufe 29 ff. 
Produzentengeld 43 
Prognose 97, 100 f., 105, 184 ff. 
— bei Babson 108 

- des Beschiaftigungsgrades 97 
— des Effektenmarkts 121 

— der Konjunktur 184ff. 
— der Saisonbewegung 187 
— der Schweinepreise 122 ff. 
—, Stérungsmomente der 97 
— der Struktur 186 f. 
— des Trend 187 
—,unechte 95 
— der Warenpreise 118f. 
Psychologie 4, 167, 223 
P.-V.-Barometer 119f. 


Q 


Quadratische Abweichung, Berechnung 
der mittleren 254 ff. 

Quadraturprinzip 122 

Quantitative Analyse 91 

Quantititstheorie 122, 164 ff., 220 ff. 

Quartalschwankungen 57 


R 


Rationalisierung 217 f. 

Raumsystem 25 

Raumzeitsystem 25 

Reagible Reihen 91 f. 

Reagible Warenpreise 93 i O70 128, 
137 ff. 

Reaktionen 11, 60 ff, 189, 228 

Realzins 165 f., 221 

Regionale Konjunkturbeobachtung 90 

Reihen, konstante, reagible, variable 
91 f. 
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Rhythmus, gebundener (Saisonbewe- 
gung) 45, 52, 61 

—,freier (Konjunkturbewegung) 45, 
60 f. 

— der Konjunktur 64 

Rohstoffabhangigkeit der Industrien 144 

Rohstoffausfuhr 132 ff. 

Rohstoffeinfuhr 93 ff, 97, 128, 129, 
132 f., 188 

Rohstoffproduktion 97 

Rohstoffe und Halbwaren, Preise der 
industriellen 128, 137 ff. 


S 


Sachanalyse 90 f. 

Sachreihen 90 ff. 

Sachvermégen (Aktivwerte) 39 

Saisongewerbe 131 

Saisonindex, Berechnungsmethoden des 
54, 233 ff. 

Saisonprognosen 187 

Saisonrhythmus, kurzwelliger 53 f. 

Saisonschwankungen 45, 52 ff. 

—, Ausgleich der 210 

— im Aufenhandel 55, 59 

— im Bankkredit 59 

—,Bereinigung von 242 

—, gleitende 59 

—, ktinstliche 52 

—, natiirliche 52 

— im Zahlungsverkehr 58 

Saisonspitzen 59 

Schema der Konjunktur (Lagen, Phasen, 
Spannungen) 85 ff., 140 ff. 

— der Konjunkturstufen des Kredits 
161 ff. 

— des Konjunkturverlaufs 66 

— uae langen Wellen der Konjunktur 
69 ff. 

— der Textilwirtschaft 266 

Scherenbewegung 93, 100 ff. 

— des Kredits 101 f. 

Schwankungsspielraum der Konjunk- 
tur 194 ff. 

Schweinepreise, Prognose der 122 ff. 

Siedlungsgebiete, iiberseeische 75 

Sonnenflecken 79, 223 

Spannungen 61, 85, 87 ff., 100, 140 ff. 

Staatstatigkeit und Produktion 38 

Standardabweichung (standard devia- 
tion), Berechnung der 254 ff. 

Statik 25 ff., 88, 190, 196 

Statik und Dynamik 21, 88, 196 

Statistische Richtung der Konjunktur- 
forschung 5 f. 
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Stérungen (des Gleichgewichts) 60, 62 

—, funktionelle 51 

—, organische 51 

Strahlenbiindel 92 ff. 

Strichbild 237 ff. 

Stromkreis des Einkommens 42 ff. 

— der Geldkapitalien 39 ff., 98 ff. 

Strukturelemente 23 

— und Kreislaufstérungen 222 

Strukturelle Gruppen der Weltwirt- 
schaft 224 ff. 

Strukturprognose 186 f. 

Strukturveranderungen 238, 45 ff., 199 

Subsistenzmittelfonds 166 

Symptomatik 189 ff. 

System, interdependentes 
senes 145 


geschlos- 


sy 


Tarifl6hne 197 

Tauschprozefi, naturaler 28 

Textilwirtschaft, Schema der 266 

Theorie und Empirie 12 ff., 230 

— und praktische Konjunkturbeobach- 
tung 13 ff. 

Tiefstand (im Konjunkturschema) 67, 
85 ff., 140 ff., 161 ff. 

Totalindex der Produktionsdaten von 
Sorer 111 

Trend 45, 49 

—, Berechnung des 49 ff., 246 ff. 

— und lange Wellen 69, 187 

Trendprognose 187, 218 


U 


Uberproduktionstheorie 4, 221 
Umlaufsgeschwindigkeit des 
98 ff. 
Umsiatze des Einzelhandels 132 f. 
Umsatze im Konjunkturverlaut 173 ff. 
Umsatzgestaltung, typische 53 f. 
Unterkonsumtionstheorie 4, 220 f. 
Unternebmer, Psychologie der 167, 223 
Unternehmerdispositionen, _ Feststel- 
lung der 188 ff. 
Unternehmereinkommen 29f., 91, 

141 ff., 196, 227 
Unternehmertitigkeit 142 ff. 
Unternehmungen, Konjunkturpolitik 

der 217 ff. 


Geldes 
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V 


Variable Einkommen 91 f. 

Variable Reihen 91 f. 

Veranderungen, diskontinuierliche 45, 
47 


—,einmalige 45, 47 

—,kontinuierliche 45, 47 

—,periodische 45, 51f. 

—,rhythmisch freie. 45, 60 ff. 

—,rhythmisch gebundene 45, 52 ff. 

Verausgabung des Einkommens 91f. 

— des landwirtschaftlichen Ertrags 
149 ff. 

Verbrauch, staatlicher 38 

Verbrauchliche Giiter 179f. 

Verbrauchsgiiter 179 ff. 

— erzeugung 199 

— industrien 34, 131 ff. 

— preise 139, 166 

Verbrauchsverschiebungen 48 

Verbrauchswirtschaft, Zahlungsmittel- 
bedarf der 101 f. 

Verflechtung der Zweigbewegungen 
140 ff. 


Verkehrsgleichung 42 f., 181 
Verkettung von Gliedziffern 237 
Verlagerungen 45 
Vermégenseinkommen 91 
Vertikal gebundene Markte 96 
Verzehr- und Vorratsgiiter 179 f. 
Volkseinkommen 28 ff., 31 ff., 91 
Vollbeschiaftigte 131 ff. 
Vorratsgiiter 179 f. 


W 


Wachstum 45, 47 f. 

Wanderbewegung, internationale 228 

—,konjunkturbedingte 24 

Ware und Geld 25ff. 

Warenmarkt 97, 137 ff. 

— und Borse 98 ff. 

— und Geldkreislauf 42 ff. 

—, Umfang des 23 ff. 

Warenpreise, Barometer der 128, 138 

—,reagible 93 ff., 97, 128, 187 ff. 

Warenwirtschaft, Finanzautarkie der 
163 ff. 

Wechsellagen 65 

Wechselziehungen 101, 128, 135, 163 ff. 

Wellen, lange 45, 69 ff., 187 





Weltwirtschaft, Gefalle der 224 fi. 

—, Grundstrukturen der 224 ff. 

Weltwirtschaftl. Konjunkturbetrach- 
tung 90 

Werte, dokumentierte 40 

Le ed der Produktionszweige 
2 


Wirtschaft, freie 24, 168f. 

—,gebundene 24, 168 f. 

—,konjunkturlose 88, 200 ff. 

Wirtschaftsbewegung, Higengesetzlich- 
keit der 186f., 229 

Wirtschaftselemente 22 ff. 

—, Veriinderungen der 64 

ee ee halbkapitalistische 
224 


—,hochkapitalistische 224 ff. 

—,neukapitalistische 224 ff. 

—,nichtkapitalistische 224 ff. 

Wirtschaftskredite der Notenbanken 
101, 128, 185 f., 141, 163 ff. 

Wirtschaftssubjekte 25 
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